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REPERE CONCEPTUALE ALE CERCETARII

Actualitatea si importanta temei abordate este conditionatd de caracterul limitat al
resurselor publice provenite din impozite si taxe si, in acelasi timp, de efectele generate de
plata acestora asupra activitdtii entitatilor, creand premisele necesare pentru a lua in
considerare indicatorul presiunii fiscale, fapt care ar permite atingerea echilibrului financiar
atat la nivel microeconomic, cat si la nivel macroeconomic.

Fiind una din cele mai importante restrangeri externe asupra resurselor financiare ale
entitatilor, platile fiscale influenteaza relatiile economice ale acestora, precum si deciziile
luate. La nivel microeconomic, factorii ce influenteaza eficienta activitdtii intreprinderilor se
manifestd, in principal, prin utilizarea tehnologiilor moderne de gestionare a businessului,
inclusiv prin aplicarea instrumentelor stiintifice si practice ale managementului financiar.

Tehnicile si metodele de gestionare ale managementului financiar permit luarea
deciziilor adecvate pentru atingerea nivelului satisfacator al situatiei financiare a entitatii.
Cu toate acestea, raman aspecte insuficient examinate cu privire la impactul economic al
presiunii fiscale asupra situatiei financiare a entitatilor din diferite sectoare.

Printre diversele tipuri de sisteme si indicatori economici, presiunea fiscala se
evidentiaza ca o modalitate de control si de planificare a mai multor parametri ai activitatii
economice si financiare, care influenteazd marimea obligatiilor fiscale ale entitatii. Cu toate
acestea, gradul informativ al presiunii fiscale depinde, in mare masurd, de alegerea si
fundamentarea tehnicilor si metodelor de determinare a acesteia. Corectitudinea deciziilor
luate depind atat de modul in care indicatorul presiunii fiscale reflectd obiectiv esenta
fenomenelor analizate, cat si de modul in care au fost cercetati factorii ce cauzeaza nivelul
presiunii fiscale la entitate. Pentru a asigura performanta de ordin financiar intr-o entitate,
trebuie sa ludm in considerare indicatorul si nivelul presiunii fiscale, ceea ce ar permite
crearea premiselor pentru sporirea eficientei activititii economice a entitatilor.

La etapa actuald, pentru a dezvolta economia Republicii Moldova, se impune, ca
obiectiv necesar In politica fiscald, crearea conditiilor i asigurarea stabilitatii varsamintelor
la buget, acestea fiind posibile doar prin minimizarea efectelor negative ale presiunii fiscale
asupra situatiei financiare a intreprinderii.

Sectorul vitivinicol constituie una din ramurile strategice ale economiei nationale a
Republicii Moldova. In acest sens, asigurarea unei dezvoltiri dinamice si echilibrate a
acestuia, sporirea competitivitatii si eficientei economice a produselor vitivinicole,
majorarea potentialului de export al tarii — toate acestea necesitd a fi reglementate de un
cadru legislativ si normativ eficient, usor aplicabil.

Absenta unei strategii coerente la nivel national in domeniul vinificatiei, in scopul
patrunderii produsului si promovarii acestuia pe piata UE, conduce la necesitatea examinarii
impactului impozitelor asupra situatiei financiare a entitdtilor din sectorul vitivinicol, la
studierea proceselor de impozitare a entitdtilor in corelatie cu diversi indicatori ce
caracterizeaza activitatea economica si financiara. Toate deciziile in domeniul politicii
economice a entitatii, a modificdrii gamei de produse, a inlocuirii pietei de desfacere si a
desfasurarii altor masuri importante necesitd previziunea aspectelor fiscale posibile.
Subestimarea consecintelor fiscale asteptate poate duce la situatii imprevizibile pentru
intreprinderile din sectorul vitivinicol. Insi, pentru entitate este important nu doar si
cunoasca marimea platilor fiscale viitoare, in cazul eventualelor modificari ale indicatorilor
activitatii sale economice, ci si sd intreprinda masuri de obtinere a unor indicatori economici
al activitatii ce ar asigura impozitarea optima a acesteia.

Baza teoretica si metodologica a tezei de doctor o constituie conceptul de ,,presiune
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fiscald”, precum si multiplele metode de masurare a acestui indicator. Analizand literatura
de specialitate in domeniul finantelor publice si a fiscalitatii, am constatat cd nu existd o
unicitate in definirea conceptului de ,presiune fiscald”. Totusi, existd diferite pareri cu
privire la denumirea indicatorului, fapt care induce dificultatea generata de sistemul fiscal
asupra agentilor economici, folosindu-se termenii de presiune fiscala, povara fiscala,
sarcinad fiscala, greutate fiscala.

Cercetarea s-a bazat pe studierea aprofundatd a lucrarilor stiintifice ale autorilor:
Adam Smith, David Ricardo, Dj. Keyns, A. Laffer, K.Makkonnell, S.Bryu s.a. In aceste
studii, problemele gestiunii impozitelor sunt tratate, in principal, la nivel macroecomic. In
lucrarile cunoscutilor savanti occidentali (precum: Iu. Brighem si L. Gapenski, Van Horn),
impozitele ocupa un loc deosebit, dar problemele gestiunii fiscale sunt mai putin analizate.
O contributie semnificativa la studierea problematicii enuntate a fost adusd si de cétre
savantisi practicieni autohtoni: Baurciulu A., Botnari N., Casian A., Chicu N., Cobzari L.,
Constandache Gh., Criclivaia D., Dandara V., Fuior E., Griciuc P., Hincu R., Mihalachi R.,
Partachi 1., Perciun R., Secrieru A., Statulat O., Ulian G., Vostricov D. s.a.

Subiectul cercetat a fost abordat si de catre economistii romani, precum:
BistriceanuGh.D., Brezeanu P., Cioponea M-C., Corduneanu C., Dimiscd C. 1., Hoantd N.,
Holt A. G., Nicolaescu E., Susnea F. s.a.

Problemele impozitarii si cele ale planificarii fiscale au fost cercetate si in
lucrarile savantilor rusi: Brizgalin A., Barulin S., Ivleva O., Kirova E., Korostelkina 1.,
Curocichin V., Basiev M., Litvin M., Rogojin A., Iurova M., Sidorova E. si altii.

Ca urmare a analizei situatiei in domeniul de cercetare, s-a constatat ca rationalizarea
procesului de impunere fiscala in domeniul vitivinicol devine tot mai necesara, avand ca
scop atingerea echilibrului dintre gradul de stingere a obligatiilor fiscale si gradul de
dezvoltare a entitatii. Tinand cont de cele expuse, cercetarea efectelor nivelului presiunii
fiscale a entitdtilor din sectorul vitivinicol capata o valoare importanta.

Scopul lucrarii constd in dezvoltarea fundamentelor teoretice, metodologice si
practice ale efectelor economice ale presiunii fiscale asupra entititilor din sectorul
vitivinicol din perspectiva elaborarii propunerilor pentru atenuarea impactului generat de
sistemul fiscal asupra situatiei financiare a intreprinderilor din sectorul vitivinicol. In
vederea realizarii scopului propus, au fost stabilite urmatoarele obiective de cercetare:

o dezvoltarea si aprofundarea conceptului presiune fiscala;

« clucidarea efectelor presiunii fiscale asupra economiei si a societatii, stabilirea rolului
politicii fiscale, in vederea stabilitatii financiare a entitatilor;

« identificarea efectelor economice ale presiunii fiscale asupra rezultatului financiar,
asupra profitabilitatii si asupra stabilitatii financiare a intreprinderilor;

o reflectarea dependentei dintre nivelul presiunii fiscale si rezultatele financiare,
rentabilitate, lichiditate si stabilitate financiara a entitatilor din sectorul vitivinicol;

o analiza comparativd a metodelor de determinare a presiunii fiscale, identificarea
punctelor forte si punctelor slabe ale acestora, precum si propunerea metodologiei de
determinare a presiunii fiscale, care ar prezenta nivelul real al presiunii fiscale asupra
subiectilor economici din sectorul vitivinicol;

o determinarea presiunii fiscale la un sir de intreprinderi din sectorul vitivinicol;

o justificarea necesitatii reglementarii presiunii fiscale, cu scopul de a stimula
activitatea de intreprinzator.

Obiectul cercetarii il constituie presiunea fiscala suportatd de agentii economici din
sectorul vitivinicol prin prisma evaludrii efectelor economice ale acesteia, a relatiilor
economice aparute in procesul impozitarii intre stat i entitati.
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Sinteza metodologiei de cercetare si justificarea metodelor de cercetare alese.
Metodologia cercetarii stiintifice. Drept baza teoreticd si metodologicd a cercetarii servesc
principalele prevederi ale teoriilor clasice si contemporane despre finante si fiscalitate, lucrarile
stiintifice ale cercetatorilor si economistilor autohtoni si straini in domeniul managementului
financiar, a planificarii fiscale si a metodelor de optimizare a presiunii fiscale. Pentru a realiza
obiectivele lucrarii, au fost utilizate urmatoarcle metode de cercetare:

e metoda analitica, prin intermediul careia s-a ajuns la esenta proceselor cercetate;

o reprezentarea grafica a evenimentelor si a fenomenelor investigate, care a permis sa
elabordm concluzii privind corelarea intre indicatort;

o metoda dialectica,ca metoda stiintifica generala de cunoastere;

e metodele si tehnicile de formalizare i sistematizare a informatiei;

e metoda cadrului logic, utilizata la analiza indicatorilor de performanta;

e metoda analizei comparative, in cazul cercetdrii metodelor de determinare a
presiunii fiscale, a calcularii presiunii fiscale la diferite intreprinderi etc.;

e metoda statica §i dinamica, in cazul analizei fiscale la intreprinderile din sectorul
vitivinicol;

e metode economico-matematice, aplicate pentru elaborarea modelului econometric.
Suportul informational al cercetarii. Drept suport informational pentru cercetarea in

cauza au servit:materialele articolelor stiintifice,materialele conferintelor stiintifice nationale si
internationale, monografiile, situatiile financiare i darile de seama fiscale ale Intreprinderilor
din sectorul vitivinicol din Republica Moldova, lucrarile stiintifice, publicatiile si datele expuse
pe paginile oficiale ale Biroului National de Statistica, a Ministerului Finantelor al Republicii
Moldova, a Serviciului Fiscal de Stat, materialele centrelor si institutelor expert-analitice. Au
fost efectuate cercetari in domeniul respectiv, si anume in cadrul urmatoarelor organizatii:
Agentia de Interventie si Plati pentru Agricultura, Institutul National de Cercetari Economice al
Academiei de Stiinte a Moldovei, Academia de Studii Economice din Moldova, Academia de
Studii Economice Bucuresti, Universitatea ,,Alexandru Ioan Cuza” din Iasi, Institutul de
Economie al Academiei de Stiinte din Federatia Rusa, Universitatea din Craiova. Cercetarea, de
asemenea, s-a bazat pe studiile organizatiilor internationale, o contributie aparte la
conceptualizarea notiunilor si la evaluarea situatiei In domeniul de cercetare avandu-le:
Organizatia Internationald a Viei si Vinului, USAID (Agentia Statelor Unite pentru Dezvoltare
Internationald), Organizatia Natiunilor Unite pentru Alimentatie si Agricultura (FAO), Centrul
de Cercetare Economica Europeand, Banca Mondiala etc.

Noutatea si originalitatea stiintifica a cercetarii rezida in urmatoarele elemente:

e dezvoltarea conceptelor de ,presiune fiscald” si ,planificare fiscald” precum si
elaborarea unor masuri de mentinere a echilibrului intre reducerea nivelului presiunii
fiscale si riscurile fiscale la Intreprinderile din sectorul vitivinicol;

o recomandarea unor masuri de diminuare a nivelului presiunii fiscale a
intreprinderilor din cadrul sectorului vitivinicol;

e argumentarea necesitatii introducerii indicatorului ,,presiune fiscalda”
financiara la nivelul intreprinderii;

o ajustarea etapelor de planificare fiscala la intreprinderile din sectorul vitivinicol;

o claborarea unui sistem de determinare a nivelului presiunii fiscale a entitdtilor din
sectorul vitivinicol in baza mai multor criterii;

o claborarea si validarea modelului econometric de evaluare a interdependentei dintre
nivelul presiunii fiscale si cel al stabilitatii financiare a entitdtilor din sectorul vitivinicol.
Semnificatia teoretica a lucrdrii rezidd in aprofundarea si dezvoltarea conceptelor

privind presiunea fiscala si planificarea fiscala; sintetizarea metodelor de evaluare a nivelului
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presiunii fiscale la nivel microeconomic utilizate in practica mondiald; elaborarea metodologiei
de determinare a nivelului optim al presiunii fiscale pentru entitéti in limitele coridorului fiscal;
elaborarea pentru fiecare sector al economiei a ,,punctului critic” al presiunii fiscale optime, in
scopul elaborarii standardelor sectoriale privind presiunea fiscala marginala.

Concluziile si recomandarile prezentate in tezd pot contribui la extinderea unor
viziuni teoretice privind fundamentele evaluarii si determindrii nivelului optim al presiunii
fiscale a entitatilor din sectorul vitivinicol, ceea ce ar permite mentinerea stabilitatii
financiare a acestora si a competitivitatii pe piata autohtona si cea internationala.

Valoarea aplicativa a studiului. Prevederile teoretice, fundamentate in teza, inclusiv
propunerile si recomandarile, pot fi implementate de catre:

- ministerele si departamentele de resort, cu scopul de a elabora masuri complexe
privind crearea sistemului fiscal eficient, de a perfectiona legislatia fiscald si de a
reduce presiunea fiscala asupra entitdtilor/ businessului;

- autoritdtile fiscale, pentru efectuarea analizei activititii economico-financiare si
identificarea factorilor care influenteaza nivelul presiunii fiscale si ne Indeplinirea
obligatiilor fiscale;

- intreprinderile i antreprenorii iIn domeniul planificarii afacerii;

- managerii entitatii, atat cu scop de control, cat si cu scop de previziune, la
justificarea deciziilor privind reducerea impactului negativ al impozitelor asupra
situatiei financiare a entitatii;

- in procesul instructiv-didactic, pentru predarea cursurilor: ,,Fiscalitate”, ,,Metode si
Tehnici Fiscale”, ,,Gestiunea Fiscala a intreprinderii”, ,,Gestiune fiscala”,
,,Planificare Fiscala”, ,,Fiscalitate si Administrare Fiscala”, ,,Evaluareca Afacerii”.
Rezultatele stiintifice principale inaintate spre sustinere constau in: au fost dezvoltate

conceptele de ,,presiune fiscala” si ,,planificare fiscald”; au fost propuse masuri de mentinere a
echilibrului intre reducerea nivelului presiunii fiscale si riscurile fiscale la intreprinderile din
sectorul vitivinicol; au fost recomandate masuri de diminuare a nivelului presiunii fiscale a
intreprinderilor din cadrul sectorului vitivinicol; a fost argumentatd necesitatea utilizarii
indicatorului ,,presiune fiscald” in raportarea financiara la nivelul intreprinderii; au fost propuse
etapele de planificare fiscala la intreprinderile din sectorul vitivinicol; a fost elaborat un sistem
de determinare a nivelului presiunii fiscale a entitatilor economice din sectorul vitivinicol in
baza mai multor criterii; a fost evaluata interdependenta dintre nivelul presiunii fiscale si cel al
stabilitatii financiare a entitatilor din sectorul vitivinicol.

Aprobarea rezultatelor cercetirii. Abordarile teoretice, elaborarile metodologice si
recomanddrile practice mentionate in teza au fost expuse de catre autor in cadrul a 10
conferinte §i simpozioane stiintifice nationale si internationale.

Publicatii. Continutul de baza al tezei a fost expus in 22 de publicatii stiintifice,
inclusiv 2 in reviste specializate cu un volum total de 9,24 coli de autor.

Volumul si structura tezei. Teza are o structura ce permite realizarea logica a scopului
propus. Astfel, structura acesteia constd din adnotare (in limbile romana, rusa, engleza), lista
abrevierilor, introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din 144 de
surse, 65 anexe, 147 pagini de text de baza, 28 figuri, 54 tabele si 40 formule.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele cercetarii din cadrul tezei de doctor
au fost acceptate spre implementare in activitatea Ministerului Agriculturii, Dezvoltarii
Regionale si a Mediului, a entitdtii ,,SUVOROV VIN” S.R.L. din sectorul vitivinicol si in
activitatea didactica din cadrul ASEM, confirmate prin certificate de implimentare.

Cuvinte-cheie: politica fiscald, presiune fiscalda, impozite, instrumente fiscale, plati
fiscale, planificare fiscala, incasari fiscale, administrare fiscala, reglementare fiscala,
entitate, eficienta fiscala, optimizare fiscald, coridor fiscal, stabilitate financiard a entitatii.
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CONTINUTUL TEZEI

Capitolul 1 ”Abordari conceptuale ale presiunii fiscale si metodologia de
determinare a acesteia”, contine abordarile teoretice privind conceptele de baza si
principalele teorii doctrinare cu privire la politica fiscala, presiunea fiscald. Tot aici sunt
identificati factorii interni si externi ce determind nivelul presiunii fiscale. La fel, este
efectuata cercetarea politicii fiscale a statului i impactul acesteia asupra presiunii fiscale la
nivel macroeconomic. Autorul analizeaza abordarile metodologice existente in literatura
economicd de specialitate cu privire la determinarea presiunii fiscale la entitate, prin
elucidarea avantajelor si dezavantajelor acestora. De asemenea, s-a realizat un studiu privind
influenta presiunii fiscale asupra cresterii economice a statului, in vederea compararii
situatiei privind nivelul presiunii fiscale in Republica Moldova si alte state cu acelasi grad
de dezvoltare economica.

Eficacitatea politicii fiscale se manifestd prin consecintele ei asupra activitatii
economice. Astfel, prin intermediul impozitelor, atat directe, cat si indirecte, politica fiscald
intervine in procesul de obtinere si distribuire a veniturilor agentilor economici §i, respectiv,
asupra rezultatelor financiare ale acestora. In acest context, consideram ca fiind importanta
si oportunad analiza mecanismului fiscal si impactul acestuia asupra economiei reale din
Republica Moldova, iar, in particular, asupra sectorului industrial.

Presiunea fiscald depinde de starea economica, politica si sociald a unei tari. Astfel,
este dificil de a stabili un plafon maxim al acesteia. Cresterea influentei statului a determinat
cresterea presiunii fiscale pe plan mondial, insa cresterea impozitelor nu poate dura la
infinit, iar stabilirea limitei maxime a acestora este problema principald a unui stat. In acest
context, pentru a preveni efectele negative si a mentine un echilibru intre veniturile si
cheltuielile bugetare, se impune urmatoarea intrebare:,, Care este nivelul pana la care poate
creste o presiune fiscala fara a genera efecte negative? ”.

In literatura economica de specialitate, pentru evaluarea unui astfel de impact, sunt
frecvent utilizati termenii ,,povara fiscald” si ,,presiune fiscala”. Pentru a evalua impactul
impozitelor asupra economiei, propunem utilizarea termenului presiunii fiscala - principalul
indicator care aratd reglementarea fiscald a economiei nationale.

Presiunea fiscala reprezintd, in acelasi timp, si un indicator ce caracterizeaza
impactul fiscal asupra conditiilor de dezvoltare socio-economica a societdtii §i a
comportamentului economic al subiectilor economici. De asemenea, poate fi evidentiatd
directia strategica si informational-analitica de utilizare a acestui indicator (Tabelul 1):

Tabelul 1. Directii de aplicare a indicatorului presiunii fiscale

Directii strategice Directii informational-analitice
de utilizare a presiunii fiscale de utilizare a presiunii fiscale
= Elaborarea politicii fiscale la nivel macro- si micro-;| = Evaluarea eficientei sistemului de
= Evaluarea impactului modificarilor legislatiei impozitare, politicii fiscale si a
fiscale asupra potentialului fiscal al teritoriilor; managementului fiscal al institutiei;
= Elaborarea mecanismelor de suprimare a = Previziunea veniturilor fiscale ale
infractiunilor fiscale prin evaziune fiscala; bugetului si indicatori ai bugetului,
= Selectarea si evaluarea eficacitatii impactului platilor fiscale ale institutiilor;
instrumentelor de reglementare; = Analiza comparativa intre tari;
= Alegerea si luarea deciziilor privind repartizarea = Identificarea si reglementarea
productiei; distribuirii presiunii fiscale intre
« Identificarea posibilititilor si fezabilitatea teritorii si sectoare;
utilizarii privilegiilor si preferintelor fiscale. = Organizarea si desfasurarea controlului
fiscal intern.

Sursa:Preluata si adaptatd pe baza [24, p. 9]
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Autorul a studiat cadrul legislativ al Republicii Moldova, a generalizat abordarile
aferente presiunii fiscale din literatura de specialitate si a formulat o acceptiune proprie a
presiunii fiscale la nivel microeconomic: ,.cota prelevarilor unei pdarti din veniturile
entitatii in bugetul public national sub forma impozitelor si taxelor, precum si a altor
tipuri de cheltuieli de natura fiscala”. Entitatile calculeaza indicatorul ,,presiunea fiscald”
exclusiv in limitele mediului sau intern. Cu referire la fenomenele si procesele la nivel
microeconomic, autorul a delimitat continutul acestora prin analiza factorilor care
influenteaza marimea presiunii fiscale la nivel de entitate, prezentat in figura 1.

Factorii care influenteaza nivelul presiunii fiscale la nivelul entitatii

* Oportunitatile de aplicare a capacitatilor angajailor;

* Plasarea organelor de administrare a entitatilor in ZEL/Offshore, active pe teritoriul tarii i in
strainatate;

* Posibilitatea de obtinere a anumitor facilitati pentru diferite impozite, platite de entitati in
buget;

* Nivelul de competente al angajatilor entitatilor;

 Elementele si dispozitiile politicii contabile (inclusiv fiscale), contractuale si a politicii de
pret a entitatii.

Figura 1. Factorii care influenteaza asupra marimii presiunii fiscale la nivel de entitate
Sursa: Preluata si adaptata pe baza [23, p.6]

Ca urmare a examindrii conceptelor si abordarilor teoretice, cu scopul de a utiliza
indicatorul ,,presiunea fiscala” pentru solutionarea problemelor in domeniul reglementarii
economice, propunem de a introduce in ,,Codul Fiscal” conceptul de , presiune fiscala”,
iar metodologia de calcul si scopul utilizarii sa fie stabilite la nivelul autoritatilor executive
— Guvernul §i Ministerul Finantelor.

Autorul a analizat literatura de specialitate, care abordeazd diferite metode de
determinare a presiunii fiscale pentru subiectii economici.

In rezultatul cercetirii am dedus ci, aplicarea unei sau altei modalititi de calculare a
presiunii fiscale la nivel de entitate nu ar reflecta cu precizie nivelul presiunii fiscale. Din
acest motiv, autorul considera oportund utilizarea concomitentd a mai multor metode de
calcul a presiunii fiscale, iar rezultatele obtinute ar permite o descriere mai complexa cu
privire la platile fiscale ale entitatii.

Totusi, presiunea fiscald is1 face simtitd existenta si este foarte dificil de a o fixa intre
anumite limite cu precizie atata timp cat ea rdmane tributara unor elemente aleatorii care tin
de: diversitatea prelevarilor, caracterul, al incorporarii lor in preturi; volumul de servicii pe
care contribuabilul 1l primeste din partea colectivitatii, fiind dificil de evaluat de elementele
subiective si de intentiile tehnice de incasare, ce anihileazd sensibilitatea fiscald a
subiectului impozabil. Cu toate acestea, inainte de a trece la selectarea metodei, este necesar
sa se inteleaga faptul cd, pentru o analiza exhaustiva, este nevoie de un indice care ar corela
mdrimea sarcinii fiscale a entitdtii cu posibilitdtile de dezvoltare a acesteia pe baza de
autofinantare.

In continuare, fiecare ramurd a economiei nationale trebuie si se ocupe de
identificarea ,,punctului critic” al presiunii fiscale, ce ar servi drept premisd pentru
elaborarea normativelor ramurale privind presiunea fiscald marginald, prin intermediul
justificarii ponderii salariilor, amortizarii §i venitului net in valoarea adaugatid. Normativele
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presiunii fiscale pot avea valoare maxima si minima. In cazul depasirii acestora, ar exista
motive obiective pentru cereri de amanare sau anulare a platilor fiscale. In mod evident,
autorul propune, ca indicii presiunii fiscale sa fie inclusi in rapoartele intreprinderilor.

Cu certitudine, nivelul presiunii fiscale poate influenta deciziile contribuabililor atét
negativ, cat si pozitiv. Totodatd, acesta poate fi perceput si suportat de contribuabili in mod
diferit, in functie de apartenenta sociala, preferintele si cultura contribuabililor. In felul acesta,
fiecare institutie isi va alege, in mod independent, modalitatea de calculare a presiunii fiscale. In
scopul evaludrii sumei optime a sarcinii fiscale, este oportuna calcularea sumei presiunii fiscale
prin aplicarea diverselor metode. Calcularea presiunii fiscale ar permite efectuarea evaludrii
influentei platilor fiscale asupra situatiei financiare a intreprinderti.

Problema-cheie a administrarii presiunii fiscale, in opinia noastra, constd in determinarea
valorii optime a platilor fiscale. Or, scopul statului rezidd in colectarea impozitelor intr-o
cantitate suficientd pentru asigurarea executirii tuturor functiilor sale. In acelasi timp, presiunea
fiscala nu trebuie sa fie excesiva si sa suprime activitatea economica a entitatilor.

Din perspectiva statului, indicatorul ,nivelul presiunii fiscale” este utilizat pentru
determinarea dimensiunii optime a prelevarilor fiscale Intru asigurarea cresterii economice
si completarea bugetului in ansamblu. Paralel cu aceasta, valoarea prelevarilor fiscale
influenteaza asupra activititii financiare si economice a subiectilor economici. In acest sens,
este necesar sa se asigure un echilibru intre obiectivele fiscale ale statului $i obiectivele
entitatilor Tn ceea ce priveste optimizarea platilor fiscale si crearea unui astfel de mecanism
posibilitatea contribuabilului privind achitarea platilor obligatorii si posibilitatea de a-si
dezvolta productia.

In aceastd ordine de idei, vom desfisura o analizd a presiunii fiscale in Republica
Moldova in dinamica pentru o perioada de cincisprezece ani.

Luand in considerare presiunea fiscala (ca pondere a veniturilor fiscale in PIB-ul
Republicii Moldova) in dinamica, pentru anii 2001-2016, (Figura 2), constatim ca, in anii
2001-2007, presiunea fiscald creste constant si atinge valoarea sa maxima in anul 2007, apot
variaza in cativa ani, dar se reduce nesemnificativ in anul 2016.

40
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=—presiunea fiscala de tipul 1, %

Fig. 2. Evolutia presiunii fiscale in Republica Moldova in anii 2001-2016,%
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor de pe site-ul Ministerului Finantelor al R. Moldova
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Observam din figura 2, ca acest indicator prezintd o tendintd evidenta de crestere in
anul 2012, comparativ cu 2011, urmata de o reducere treptatd in urmatorii ani. Din punct de
vedere al contribuabilului, chiar §i o usoara reducere a presiunii fiscale constituie un rezultat
pozitiv. Indicatorul presiunii fiscale, calculat ca raport dintre volumul impozitelor si taxelor
platite in sistemul bugetar si PIB, nu reprezinta, cu regret, nivelul real al scutirilor fiscale in
temeiul evaluarii PIB-ului tarii, care constd in ajustarea datelor oficiale ale volumului
productiei la valoarea PIB-ului, produs in sectorul informal al economiei.

Nu se ia in considerare nici gradul de influentd asupra nivelului presiunii fiscale a
prezentei datoriei privind impozitele si taxele. Conform situatiei din 31.12.2016, in sistemul
informational al Serviciului Fiscal de Stat se inregistreaza restanta la platile de baza in
bugetul public national cu suma totald de 948,5 mil.lei sau 2,23% din volumul total de
venituri fiscale ale bugetului public national.

Ponderea impozitelor si taxelor ca procent din PIB nu reflectd marimea reald a
presiunii fiscale curente pentru un anumit contribuabil care isi indeplineste constiincios
obligatiile si poate fi explicat prin urmitoarele fapte. In primul rind, trebuie si se ia in
considerare problemele grave ce vizeazd disciplina fiscald. Prezenta acestei probleme este
confirmatd de indicatorii ce caracterizeazd marimea datoriilor la buget. Practica
demonstreaza ca obligatiile fiscale calculate si executarea efectiva a acestora nu este acelasi
lucru, iar indicatorul ,,presiunea fiscald” este determinat reiesind din taxele platite efectiv la
buget sau planificate pentru anul fiscal urmator. Indicatorul presiunea fiscald asupra
economiei tarii caracterizeazd, de sine stdtdtor, ponderea PIB-ului, redistribuitd prin
intermediul impozitelor si taxelor. Dar numai in asociere cu alti indicatori importanti ai
dezvoltarii socio-economice a tarii poate fi evaluata gravitatea impozitarii in tara si eficienta
de functionare a sistemului fiscal.

Totodata, agentii economici sunt participanti la formarea PIB-ului unei tari, dar
continuitatea activitatii lor depinde, in mare parte, de rezultatele financiare pe care ei le
obtin si, in special, de profitul net obtinut la sfarsitul anului financiar. Aspectul fiscal este
unul foarte important, deoarece influenteaza asupra tuturor laturilor activitatii unui subiect
economic, posedand calitdti atat stimulative, cat si restrictive. Fiecare agent economic
urmadreste, in activitatea sa, minimizarea presiunii fiscale, dar si majorarea venitului din
vanzari si a profitului realizat.

Prin urmare, pentru a determina un nivel optim al presiunii fiscale si a evalua corect
efectele economice generate de acesta, este necesara o analiza complexa a situatiei, precum
si 1dentificarea conditiilor necesare in vederea asigurarii stabilitatii financiare a
intreprinderilor din industria vitivinicold din Republica Moldova - una din ramurile
principale ale economiei tarii §i o sursd importantd de venit pentru bugetul de stat. Or,
crearea unui sector vitivinicol eficient si competitive in Republica Moldova presupune
sustinerea agentilor economici din acest sector prin diferite instrumente si parghii
economico-financiare.

in Capitolul II ,Determinarea si relationarea obligatiilor fiscale ale
intreprinderilor prin prisma indicatorilor de performanta financiara”, autorul descrie
situatia din industria vitivinicold din Republica Moldova si aspectele gestionarii entitétilor
din cadrul acestui sector. Autorul subliniazd importanta analizei $i determind obligatiile
fiscale suportate de citre agentii economici care activeazi in sectorul vitivinicol. In plus,
este determinatd presiunea fiscala asupra intreprinderilor din sectorul vitivinicol din
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Republica Moldova, prin aplicarea diferitor metode de calcul a acesteia. Este identificata si
relatia dintre presiunea fiscala si anumiti indicatori ai activitatii economice a intreprinderilor
din sectorul vitivinicol din Republica Moldova.

Crearea unui sector vitivinicol eficient si competitiv in Republica Moldova
presupune sustinerea agentilor economici din acest sector prin diferite instrumente si parghii
economico-financiare. Succesul unui sector se datoreaza, in mare parte, activitatii reusite a
majoritdtii intreprinderilor de producere din aceastd ramura. Tendinta de crestere a preturilor
la productia vinicold din Republica Moldova va conduce la majorarea venitului din vanzari
realizat de entitatile respective. Drept rezultat, va spori profitul obtinut de ele, iar cresterea
profitului va genera majorarea obligatiei fiscale a contribuabilului. Respectiv, in urma
majorarii preturilor va creste nivelul presiunii fiscale asupra agentilor economici ce
activeaza 1n sectorul vitivinicol. La randul sau, orice crestere a preludrilor obligatorii
suportata de agentii economici se repercuteaza in nivelul pretului practicat la produsele lor,
diminudnd capacitatea de autofinantare, de investitii $si modernizare, avind un impact
presiunii fiscale, peste limita admisibild, genereaza rezistente la impozite din ce in ce mai
mari. Totodatd, concurenta internationald provoaca dificultiti agentilor economici. De aici
reiese o legaturd reciproca intre pretul produselor si nivelul presiunii fiscale.

In urma analizei efectuate, constatim ca industria vinicold detine un rol esential in
economia Republicii Moldova. In conformitate cu datele statistice actuale, sectorul
vitivinicol a constituit 3% din PIB-ul tarii in anul 2017. Aproximativ 10-12% din bugetul
national public este format din veniturile generate din viticultura. Republica Moldova este
inclusa in lista primelor 10 tari producatoare §i exportatoare de vinuri din lume si produce
anual 20-25 milioane de decalitri de vinuri in vrac.

In anul 2016, Republica Moldova a exportat peste 133 mii tone de vin in 63 de tiri in
valoare de peste 107 mil. USD, ceea ce constituie cu 10,2 mil. USD mai mult decat in 2015.
Aceste rezultate au clasificat Republica Moldova pe locul 22 in lume in exportul de vinuri,
avand o pondere de 0,3% din exportul mondial de vinuri.

In prezent, companiile vitivinicole se confrunti cu anumite dificultiti: active
depasite, lipsa investitiilor, lipsa de diversificare a pietei de export, cantitatea insuficienta de
vin de calitate, marketing si management ineficient.

Un factor important, de multe ori cu efect negativ asupra activitdtii oricdrei
intreprinderi, este sistemul de impunere prin intermediul indicatorului ,,presiunea fiscala”.

In contextual cercetirii in cauzi, autorul si-a propus s efectueze analiza fiscald a
entitatilor ce activeaza in cadrul sectorului vitivinicol, inclusiv evaluarea nivelului presiunii
fiscale - activitate indispensabild atat pentru managementul intreprinderii, cat si pentru
managementul sectorului.

Analiza fiscald permite urmarirea modificarilor ce s-au produs in timp in acest cadru,
cum acestea au influentat nivelul presiunii fiscale si stabilitatea financiara a entitatilor,
identificarea celor mai importanti factori care au provocat schimbdri in evolutia si structura
agregatului fiscal, corectitudinea aplicarii legislatiei fiscale, etc.

Etapele de baza ale desfasurarii analizei fiscale sunt prezentate in tabelul 2.
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Tabelul 2. Etapele principale ale desfasurarii analizei fiscale

Prima etapa: 1.1.Analiza temporald a impozitelor si taxelor, achitate de
Analiza cantitativa intreprindere pentru perioada cercetata
a impozitelor si 1.2. Analiza verticald a impozitelor si taxelor, achitate de intreprindere
taxelor pentru perioada cercetata

1.3. Analiza factoriald a dinamicii si structurii platilor fiscale
A doua etapa: 2.1. Analiza structurald a impozitelor si taxelor platite de intreprindere
Ui ayiis s 2.2, Analiza indicatorului presiune fiscala
fiscale relative 2.3. Analiza coeficientilor presiunii fiscale, specifici anumitor

sectoare ale economiei

A treia etapa: 3.1. Analiza arieratelor — restantelor entitatii cu referire la impozite si
Analiza arieratelor taxe
Suitiapreliigasiead 3.2, Analiza raportului dintre suma arieratelor si suma impozitelor si
la imporzite §i taxe taxelor achitate de entitate

3.3. Analiza factoriala a arieratelor aparute la entitate

Sursa: Preluat si adaptat de autor in baza[21, p.17]

Analiza situatiei in sectorul vitivinicol solicit realizarea unei analize fiscale a entitatilor
din acest sector. Astfel, din cele 94 de entitdti ce se ocupa cu fabricarea vinurilor din struguri, au
fost supuse analizei 7 intreprinderi, fiind grupate dupa volumul veniturilor din vanzari
(Figura3), si anume:

v intreprinderi mari: ,,Vinaria Bostavan” .C.S.,, Suvorov-Vin” S.R.L;
v intreprinderi mijlocii: ,Jmperial Vin” S.A., IM. ,Vinia Traian” S.A., S.C. , Tomai-

Vinex” S.A.;

v intreprinderi mici: ,,Vinuri de Comrat” S.A., ,,Kazayak-Vin” S.A.

. 24%
25% 22%

20%
V)
20% 18% 18% 28
15% 16% 16%

15% 13%
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5%

0%

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fig. 3. Ponderea veniturilor din vanzari a intreprinderilor analizate in suma totala a
veniturilor din vinzari a intreprinderilor ce se ocupa de fabricarea vinului, %
Sursa:Elaborata de autor

Informatia prezentatd in fig.3 denotd ca ponderea intreprinderilor incluse in analiza
este impunatoare: pe parcursul perioadei analizate ponderea veniturilor din vanzari a acestor
intreprinderi in totalul venitului din vanzari a sectorului vitivinicol a crescut de la 13% in
anul 2007 pana la 24% in anul 2016, fapt ce confirmd importanta si valoarea acestui grup de
intreprinderi, In general, in sector.

13



Este semnificativa si contributia lor la formarea profitului brut. Pe parcursul intregii
perioade, ponderea profitului brut a entitatilor analizate in suma totala a profitului brut
inregistrat pe sectorul vitivinicol (Fig. 4), a inregistrat valori intre 12% minim s1 23%
maxim, ceea ce reprezintd o dovada certd a relevantei acestor intreprinderi atat pentru
sectorul vitivinicol, cat si pentru economia Republicii Moldova in ansamblu.

Fig. 4. Ponderea profitului brut a intreprinderilor analizate in suma totala a profitului
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20% 20% 20%
20% 18% 18%

16%
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12% 12%
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brut a intreprinderilor ce se ocupa de fabricarea vinului, %
Sursa:Elaborata de autor

In continuare, analiza presupune determinarea indicatorului presiunea fiscala
pentru intreprinderile incluse in esantion, ca raportul dintre suma tuturor platilor
obligatorii si valoarea venitului din vanzari (tabelul 3; figura 5).

Tabelul 3.Analiza presiunii fiscale generate de suma tuturor platilor obligatorii fata de
valoarea venitului din vanzari,%

Anii 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Raportul dintre suma tuturor platilor obligatorii fatd de valoarea venitului din vanzari, %
Imperial Vin 21,73 23,03 25,74 26,36 20,71 14,61 23,05 16,76 17,98 16,54

Vinuri de 17,97 32,50 33,55 40,66 38,07 10,11 13,11 13,16 14,34 18,13
Comrat
Vinia Traian 2,64 4,05 1092 7,17 6,89 7,81 11,78 11,73 11,83 8,65
Vindria 59,51 67,02 841 6,14 9,18 799 8,38 1648 8,13 791
Bostovan
Kazayak-Vin 20,13 20,40 23,48 21,47 24,57 2527 30,56 3495 991 8,16
Suvorov-Vin 1645 4,57 743 430 46,25 19,04 32,01 38,57 35,32 21,52
Tomai-Vinex 3,25 4,12 5,66 4,53 487 3,73 290 2,06 2,73 283
Sursa: Elaborat de autor in baza [Anexelor 8, 11, 14, 17, 20, 23, 26]
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Situatia privind nivelul presiunii fiscale la intreprinderile analizate, calculat in
Tabelul 3, se contureaza in Figura 5:

== Imperial Vin”
== _Vinuri de Comrat”
,,Vinia Traian”
=>e=_Vinaria Bostovan”
=t=_Kazayak-Vin”
»Suvorov-Vin”

,,Jomai-Vinex”

Fig. 5. Evolutia presiunii fiscale ca raport dintre suma tuturor platilor obligatorii
fata de valoarea venitului din vanzari (%), anii 2007-2016
Sursa: elaborat de autor in baza [Tabelului 3]

Conform datelor din tabelul 3, figura 5, observam ca la intreprinderile analizate
nivelul presiunii fiscale generat de suma tuturor platilor obligatorii in totalul venitului din
vanzari atestd o fluctuatie de la nivelul minim de circa 2% in cadrul intreprinderii
S.C.,,Tomai-Vinex” S.A. in 2016 pand la valori maxime de circa 67% la intreprinderea
,,vinaria Bostavan” S.R.L. in 2008.

Analizand, comparativ, nivelul presiunii fiscale la intreprinderile din esantion,
observam o tendinta stabila n cadrul entitatilor ,,Kazayak-Vin” S.A., ,,Imperial Vin” S.A.,
.M. ,,Vinia Traian” S.A. st S.C. ,,Tomai-Vinex” S.A., desi se inregistreaza valori diferite de
la o intreprindere la alta. Este vizibila tendinta fluctuatiilor acestui indicator in cadrul
intreprinderii ,,Vinaria Bostavan” cu valori minime intre 6% si maxim de 67%, si in cadrul
entitatii ,,Vinuri de Comrat” nivelul presiunii fiscale asupra venitului din vanzari este
semnificativ si variazd de la 10% péna la 40%.

Daca analizam tendinta in cadrul tutur,,or entitdtilor incluse in esantion, cu referire la
valorile maxime §i minime ale presiunii fiscale, nu se constatd o relatie de interdependenta
intre intreprinderile analizate de-a lungul anilor (de exemplu, presiunea fiscalda maxima si
minima la fiecare entitate In diferiti ani). Asadar, presiunea fiscala este influentata, in cea
mai mare parte, de anumiti factori interni, si nu de politica fiscald generald, care are aceleasi
prevederi fiscale pentru toate intreprinderile din sectorul vitivinicol.

Pornind de la rezultatele analizei fiscale a entitatilor din cadrul sectorului vitivinicol,
autorul propune, in primul rand analiza presiunii fiscale calculatd ca raport dintre toate
platile obligatorii si valoarea venitului din vanzari pe grupuri de intreprinderi mici, medii $i
mari, dupd criteriul nivelului venitului din vanzari. In urma analizei efectuate cu privire la
nivelul presiunii prelevarilor obligatorii pe intervalul de timp 2007-2016 am evidentiat
urmatoarele:

1) Nivelurile cele mai reduse ale acestui indicator (sub 10%) se inregistreaza, in
special, la intreprinderile mijlocii: ,,Vinia Traian”, ,,Tomai-Vinex” ;

2) Un nivel al presiunii prelevarilor obligatorii cuprins intre 16%-21% se regaseste in
urmatoarele intreprinderi: ,Jmperial Vin” S.A, ,,Vinuri de Comrat” si ,,Suvorov-
Vin™;

3) Entitatile din categoria intreprinderilor mari: ,,Vinaria Bostavan” si ,,Suvorov-Vin”
au inregistrat un nivel inalt al presiunii prelevarilor obligatorii pe intervalul de timp
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cuprins intre 2007 si 2016: (,,Vinaria Bostovan” 67,02%, in anul 2007, cu tendinta de
reducere in urmatorii ani si ,,Suvorov-Vin” cu 46,25% in anul 2011).

Conform studiului realizat, constatdm valorile presiunii fiscale relativ dispersate in jurul
unei valori medii sau constante (figura 5), o tendinta clara a fluctuatiei mari a nivelului
presiunii fiscale asupra intreprinderilor mici s1 mari si valori mai putin dispersate in cazul
intreprinderilor mijlocii.

Sintetizand rezultatele analizei fiscale detaliate a entitatilor din sectorul vitivinicol,
conchidem:

« Entitdtile din sectorul vitivinicol achitd un numar impunator de plati obligatorii, iar unele
din ele, sub aspect juridic, nici nu reprezintd plati fiscale (nu sunt stipulate in ,,Codul
Fiscal al Republicii Moldova”), fiind un dezavantaj semnificativ pentru sistemul fiscal
din Republica Moldova;

« La majoritatea entitdtilor supuse analizei, cea mai mare parte a platilor obligatorii le
revine contributiilor de asigurari sociale;

o Existd o tendinta comund in dinamica indicatorilor: suma tuturor platilor obligatorii si
venitul din vanzari, fapt care ne permite sd admitem existenta unei relatii directe intre
acesti indicatori,

« Rezultatele obtinute, in urma realizarii calculelor indicatorului presiunii fiscale, prin
aplicarea diferitor metode de determinare a acestuia, ne-au condus la ideea ca cele
mai multe dintre aceste rezultate nu sunt informative din diverse motive;

o Cel mai reprezentativ indicator al presiunii fiscale este cel determinat ca raport dintre
valoarea platilor obligatorii si veniturile din vanzari;

e Modul de calculare a indicatorului ,,presiunea fiscald” ne permite sa determinam
presiunea fiscala atat pentru orice unitate economica individuala, cat si pentru o ramura;

o Se inregistreaza o fluctuatie foarte puternica a valorii indicatorului presiunii fiscale
atat in cadrul entitétii, cat si intre entitdti (de la 2 pana la 10 ori).

Cercetarea efectuatd serveste drept argument in sprijinul cresterii durabile a
entitdtilor din sectorul vitivinicol, pentru a le atribui statutul de intreprinderi competitive,
care genereazd valoare adaugata. Or, nu este suficient sd sistematizdm viziunile cu privire la
performanta financiard a entitdtilor,ci si sd evidentiem relatia dintre performanta financiara
si nivelul presiunii fiscale generat de rezultatele activitatii economice, si invers, relatia
dintre nivelul de impozitare si rezultatele financiare generate de aceasta. Mai ales ca se
contureaza oportunitatea de a introduce in metodologia fiscald termenul de ,,punct critic” al
presiunii fiscale optime pentru fiecare ramura, ceea ce ar facilita solutionarea unui spectru
larg de probleme cu care se confrunta entitatile din sectorul real al economiei in Republica
Moldova. Normele presiunii fiscale pot atinge valori minime si maxime. Insi, in cazul
depasirii, poate interveni un demers obiectiv pentru cererea de amanare sau anulare a
platilor fiscale. Indiscutabil, indicatorul presiunii fiscale trebuie sa fie reflectat in rapoartele
financiare ale intreprinderii.

Luand in considerare complexitatea analizei fiscale detaliate si efectele economice
propulsate de presiunea fiscala, accentudam importanta majord a acesteia atat pentru
managerii entitatii, cat si pentru investitori, deoarece permite scoaterea in evidentd a
impactului sistemului fiscal asupra finantelor intreprinderii.

Totodata, autoritdtile publice trebuie sa determine numai un singur indicator
masurabil, ceea ce ar permite compararea situatiei intre diferite Intreprinderi si industrii, in
scopul ajustirii politicii fiscale a statului. In opinia noastra, un astfel de indicator sintetic
este raportul dintre suma tuturor platilor obligatorii achitate de intreprindere (cu exceptia
impozitului pe venit retinut din salariile angajatilor) la valoarea veniturilor din vanzari.
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Desi indicatorul presiunii fiscale ofera o imagine despre povara platilor fiscale la
entitate s1 ne permite sd comparam nivelul presiunii fiscale la diferite intreprinderi (din
aceeasi ramurd, din diferite ramuri nationale si chiar la nivel international), cu toate acestea,
indicatorul respectiv nu indica, de unul singur, modul in care sistemul fiscal afecteaza
sistemul financiar si indicatorii de performantd financiard a agentului economic. Pentru
cresterea performantelor, intreprinderea supusd impozitdrii trebuie sd-si optimizeze sarcina
bugetara (in sens restrans, fiscald), iar pentru aceasta este necesar ca managerii sa cunoasca
si sa implementeze metode s1 tehnici fiscale adecvate, accesibile, pentru a actiona in
conformitate cu legislatia in vigoare.

Considerdm cd este posibila i necesara identificarea relatiei dintre presiunea fiscald
si anumiti indicatori ai activititii intreprinderii. In opinia noastr, acesti indicatori sunt
lichiditatea $1 rentabilitatea intreprinderii. Impozitele, taxele si varsamintele asimilate se
regdsesc in valoarea addugatd, respectiv valoarea adaugata este sursa de finantare ale
acestora. In conditiile in care agentii economici inregistreazi un rezultat net nefavorabil,
pentru plata impozitelor si taxelor, ei trebuie sd apeleze la surse atrase sau la rezerve.
Achitarea platilor obligatorii, intr-un final, este legatd de iesirea resurselor financiare din
trezoreria entitatii, afectdnd, in primul rand, lichiditatea intreprinderii.

Referitor la indicatorul rentabilitatii, relatia nu este atat de directd. Oricum, se
contureazd clar. Orice crestere a prelevarilor obligatorii suportatd de agentii economici se
repercuteaza in nivelul pretului practicat la produsele lor, respectiv, influenteaza volumul
vanzarilor si valoarea profitului. Prin urmare, nivelul presiunii fiscale afecteaza
profitabilitatea intreprinderii in ansamblu.

Ratele presiunii fiscale au o influentd negativd sau pozitiva asupra performantei,
asupra echilibrului financiar si ratingului intreprinderilor, in functie de pozitia adoptata pe
piata (agresiva sau prietenoasd).

Asadar, aditional in cercetare, s-a efectuat analiza indicatorilor de lichiditate si
rentabilitate al activitatii entitatilor, precum §i compararea, in dinamicd, a indicatorului
presiunii fiscale. Datele rezumate cu privire la entitatile supuse analizei, ne permit sa
deducem o relatie inversa intre nivelul presiunii fiscale si rentabilitate. Deci, constatam ca
existd o corelatie stransa intre presiunea fiscala si situatia financiara a entitatilor, iar
managerii financiari trebuie sd conceapa acest lucru drept instrument de stimulare a
actiunilor referitoare la folosirea rationald a tuturor resurselor de care dispune entitatea.

in capitolul trei ” Rationalizarea sistemului de impunere a agentilor economici
din cadrul sectorului vitivinicol in vederea atenudrii presiunii fiscale”, autorul a analizat
posibilitatea de optimizare a procesului de impozitare a entitatilor, precum si distribuirea
presiunii fiscale conform etapelor ciclului productiv si comercial. De asemenea, a abordat
metoda autocontrolului intern pe etape a presiunii fiscale a subiectilor economici pe baza
indicatorilor financiari si economici ai dezvoltarii lor; a sistematizat directiile de optimizare
a presiunii fiscale a entitatii in sistemul de administrare a ei. Pornind de la aceasta, a fost
elaborat modelul indexului mediu vectorial al stabilitatii fiscale cu ajutorul modelului
factorial predicativ grafic integral pentru evaluarea stabilitatii financiare a intreprinderii,
fapt care a permis stabilirea legaturii dintre nivelul presiunii fiscale si sustenabilitatea
financiara pentru intreprinderile din sectorul vitivinicol din Republica Moldova.

Analiza presiunii fiscale n acest capitol este strans legatd de procesul real de
calculare si plata a impozitelor, de cautare a modalitatilor de reducere a impozitelor pe baza
utilizarii metodelor politicii contractuale, alegerea unei politici contabile pentru
recunoagsterea cheltuielilor etc. Pe parcurs, a fost supusa evaluarii eficacitatea masurilor de
planificare fiscala, orientate spre reducerea nivelului de impozitare pe baza utilizarii
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tuturor aspectelor fiscale si a dreptului civil. Totodata, ar putea exista o crestere a
impozitelor in valoare absolutd, dar, in termeni relativi, acestia trebuie sa scada, aceasta
fiind posibil in conditiile In care cresterea indicatorilor economici depaseste cresterea
impozitelor. In acest caz, apare problema transformdrii impozitarii intr-un factor de
stimulare a productiei. Drept rezultat, obiectivele de reducere a impozitelor sunt in stransa
legaturd cu obiectivele de crestere a eficacitdtii si productivitatii.

Astfel, autorul a propus sistemul de determinare a nivelului presiunii fiscale a
intreprinderii conform diferitor criterii, in baza carora sunt divizate nivelele presiunii fiscale:
minimal, admisibil, sporit §i este justificat impactul presiunii fiscale asupra deciziilor
investitionale ale intreprinderilor. De asemenea, autorul considerd oportun de a implementa
metoda autocontrolului intern, pe etape, a presiunii fiscale a subiectilor economici pe baza
indicatorilor financiari si economici ai dezvoltarii lor.

Analizdnd presiunea fiscald la unitatile economice din sectorul vitivinicol si
identificand relatia reciproca dintre nivelul presiunii fiscale si indicatorii financiari cu
privire la activitatea subiectilor economici, constatim ca este necesar sa se determine
posibilitatile de reducere a presiunii fiscale pentru entitati, in vederea majorarii profitului
net obtinut de agentii economici ce activeaza in sectorul vitivinicol. Acest fapt este posibil
prin asa-numita planificare fiscala sau optimizare fiscald.

Cea mai eficienta etapa pentru minimalizarea presiunii fiscale se dovedeste a fi etapa
planificarii activitatilor desfdsurate pentru perioada de contractare a acestora. Pe acest
segment se evalueazd consecintele incheierii diferitelor acorduri si se identifica
oportunitatile de reducere a riscurilor fiscale si a ineficientei care apare din cauza formularii
incorecte. In vederea determindrii corectitudinii proceselor de planificare propunem o
structura logic etapizata a etapelor de planificare fiscald a activitatilor.( Fig. 6)

1. Etapa de pregatire

* Analiza legislatiei privind impozitele si taxele:

* generalizarea informatiilor (impozitele, cotele, procedura de calcul, modalitatile de platd);
* luarea deciziilor de administrare;

» inregistrarea In documentele corespunzatoare.

II. Etapa primara

* Evaluarea preliminarad a activitatii antreprenoriale a entitatii:
« analiza relatiilor contractuale care urmeaza a fi incheiate;

* stabilirea volumul total al lor;

* perfectionarea lor continua.

III.Etapa analitica

* Analiza scutirilor fiscale adecvate, a regimurilor speciale de impozitare, a zonelor de scutiri fiscale:
+ identificarea instrumentelor fiscale, care pot fi utilizate in procesul de optimizare a impozitarii.

{ IV. Etapa finala

* Elaborarea schemelor de impozitare optima pentru desfasurarea activitatii economice:
* evaluarea instrumentelor selectate si ajustarea relatiilor contractuale.

Fig.6. Etapele de planificare fiscala a activitatilor desfasurate pentru perioada de
contractare
Sursa: Elaborata de autor.
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Planificarea fiscala eficienta reduce riscurile fiscale prin reactionarea operativa
asupra factorilor externi (schimbari constante in legislatia fiscald, un numar mare de ajustari
si explicatii) si interni (schimbarea conducerii companiei, contabililor sau contabilului sef,
angajatilor necalificati in departamentul contabilitate, in departamentul fiscal).

Modalitatea principald de reducere a riscurilor fiscale poate fi obtinutd prin
tehnologia controlului intern al calculelor fiscale, ce reprezintd o activitate orientatd spre
verificarea corectitudinii §i caracterului complet al continutului informatiilor in raportul
fiscal, calcularea si plata la timp a impozitelor la buget. Scopul acestei activitati este de a
asigura respectarea normelor legislatiei fiscale si reducerea riscurilor fiscale.

Realizarea controlului fiscal poate fi desfasurat prin utilizarea metodelor de
autocontrol al evidentei fiscale in baza directiilor individuale de control ( tabelul 4):

Tabelul 4.Metode de autocontrol al sistemului de evidenta fiscala

Directiile Metodele
autocontrolului
Fundamentarea verificarea tranzactiilor interdependente;
informatiilor cu organizarea repartizdrii responsabilitatilor intre angajati la

privire la tranzactiile introducerea informatiilor;
economice in evidenta | limitarea accesului la informatii.
fiscala

prevenirea erorilor de introducere a informatiet;

efectuarea verificarilor aritmetice prin sumarea calculelor
fiscale;

verificarea corectitudinii sistemelor automatizate;

......

Corectitudinea
informatiei incluse

Corectitudinea controlul asupra registrelor de evidentd contabila;

lucrului cu registrele controlul asupra registrelor de evidenta fiscala;

de evidenta contabila verificarea  corectitudinii  executarii  §1  Inregistrarii
si fiscala operatiunilor.

limitarea accesului la informatii;

crearea copiilor la bazele de date ale documentelor;

asigurarea confidentialitdtii;

utilizarea sursei de alimentare speciale pentru a preveni
pierderea de informatii in timpul lucrului cu documentele.

Siguranta informatiei
fiscale

Sursa: Elaborata de autor in baza[20]

Studierea fundamentelor teoretice ale planificarii fiscale, elucidarea rolului sdu in
optimizarea fiscald a institutiei au demonstrat cd modalitatea eficientd de crestere a
profitabilitatii nu este reducerea mecanicd a impozitelor, ci crearea unui sistem eficient de
management al Intreprinderii si adoptarea unor solutii financiare care permit sa fie optima
intreaga structura (inclusiv impozitele).

Avand in vedere tendintele actuale de crestere a presiunii fiscale a subiectilor
economici, autorul a elaborat un algoritm de formare a modelului de optimizare a
impozitarii Intreprinderii ( figura 7), care va tine cont de evaluarea impactului factorilor de
mediu extern si intern asupra stabilitdtii financiare a acesteia:

Cu alte cuvinte, nu facem referinte la tactica reducerii fiscale, ci la strategia
administrarii fiscale optime a intreprinderii ca urmare a unei planificari fiscale eficiente, ce
consta in reglementarea sistemului de impozitare al intreprinderii in asa fel incat in timpul
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realizarii procedurilor de planificare fiscala, control §i reglementare, valoarea indicatorului
presiunii fiscale sa se afle in limitele ,,coridorului fiscal”, care in contextul acestei teze -
reprezintd formarea functiei de baza privind optimizarea impozitarii intreprinderii cu un
risc impozitar minim.

De vreme ce determinarea nivelului presiunii fiscale joacd un rol important in
procesul de luare a deciziilor manageriale, aceste decizii vor avea ca scop sporirea nivelului
de dezvoltare financiard a entitatii. Capacitatea intreprinderii de a-si controla si de a-si
imbunatati performanta financiara depinde, in mare parte, de modul in care aceasta este
supusa impozitarii.

N
Factorii Colectarea si cercetarea datelor initiale/primare Analiza
mediului ) documentelor
extern care v financiare
influenteazi ( L ) prezentate
) Elaborarea documentatiei primare pentru calcularea .
formarea bazei . o . A . . —| autoritatilor
modelului de optimizare a impozitarii intreprinderii
fiscale - J fiscale
v
e N
Implementarea documentelor elaborate pentru calcularea i
. _ . e e n . . Modificarea
Factorii modelului de optimizare a impozitarii intreprinderii — L.
o \ J circuitului de
medlulul v documente
intern care ~N
influenteazi Analiza formularelor de raportare necesare pentru Modificarea
i inregistrarea tranzactiilor de producere, vizate de .
modificarea | gl ) ! p 4 fluxului de
Arii egislatie
dezvo.ltaru 9 gislat ) documente
durabile a utilizate in
N . . v
intreprinderii p N formarea
Elaborarea si implementarea unor noi forme de raportare tranzactiilor
pentru inregistrarea tranzactiilor de producere
L ) de producere
v
. N
Monitorizarea dinamicii indicatorilor de dezvoltare
L durabild a intreprinderii ) Modificarea
structurii
v
e ™ resurselor
Crearea unui sistem de control aleatoric al calculelor in financiare
L documentele primare de calculare la intreprindere
J
v Modificarea
4 .. . . ) structurii
Crearea si implementarea sistemului de control al . .
organizatorice

continutului documentatiei primare pentru calcularea

. - a Intreprinderii
modelelor de optimizare fiscala pe sectoare

J
v .
- ~ Detalierea
Optimizarea impozitarii tindnd cont de indicatorii bazei de
L dezvoltarii durabile a intreprinderii ) impozitare
v
e N
Evaluarea eficientei modelului de optimizare a
impozitarii la intreprindere
N J

Figura 7. Algoritmul de formare a modelului cu privire la optimizarea impozitarii
Sursa: Adaptat de autor in baza [22, p. 18]
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Studiind literatura de specialitate, constientizdm ca, in pofida eforturilor enorme de
cercetare, nu se cunoaste exact gradul de influenta a nivelului presiunii fiscale, suportat de
unitatile economice, asupra stabilitdtii financiare a acestora. De aceea, consideram oportuna
si relevanta dezvoltarea unei metodologii de evaluare a stabilitatii financiare a unitatilor
economice din sectorul vitivinicol si interdependenta acesteia cu nivelul presiunii fiscale, la
care este supusa entitatea, prin utilizarea tehnicilor econometrice, care constituie un
instrument deosebit pentru identificarea relatiilor cauzale dintre variabila dependenta si cea
independentd, iar rezultatele obtinute sunt demne de incredere pentru luarea deciziilor de
catre managerii entitatilor.

In procesul elaborarii modelului factorial predicativ grafic integral, pentru evaluarea
stabilitatii financiare a intreprinderii, este necesar sa se determine factorii care formeaza
indicatorul rezultativ: indexul mediu vectorial al stabilitatii fiscale, rentabilitatea
vanzarilor, rentabilitatea activelor, coeficientii lichiditatii absolute, coeficientii lichiditatii
curente, gradul solvabilitatii curente, rezistenta fiscala §i presiunea fiscala.

In vederea atingerii acestui obiectiv,vom utiliza metoda analizei factoriale.

Aceastd metoda se aplicad in procesul cercetarii si evaluarii influentei unor indicatori
financiari (factoriali, exogeni) asupra indicatorului analizat (rezultat, endogen).

Exista dependente aditive, multiplicative, multiple i mixte.

Cu dependenta aditiva, factorii formeaza indicatorul rezultat sub forma unei sume
algebrice (de exemplu, pentru a determina indicatorul de acoperire cumulativa a datoriilor
fiscale - IACDF).

IACDF= MF+CTL+ME+OMVSD+PEP+MI+CC+NCC+FC-CBTL-ITL-CBTS-ITS-DC (1)
unde:

MF reprezinta mijloace fixe;

CTL — creante pe termen lung;

ME — materiale;

OMVSD - obiecte de mica valoare si scurta durata;

PEP — productia in curs de executie si produse;

MI — marfuri;

CC — creante comerciale;

[FC — investitii financiare curente;

CBTL — credite bancare pe termen lung;

ITL — imprumuturi pe termen lung;

CBTS — credite bancare pe termen scurt;

ITS — imprumuturi pe termen scurt;

DC — datorii comerciale.

Prin intermediului analizei factoriale este posibild evaluarea influentei fiecarui factor
asupra indicatorului rezultat si prognozarea valorii indicatorului rezultat pentru devierile
viitoare a factorilor selectati. Asadar, vom obtine indicatorul rezultat folosind modelul
dependentei mixte a factorilor. Acest model oferd o combinatie diferitd a influentei relatiilor
factorilor asupra indicelui calculat.

Pentru determinarea indexului mediu vectorial al stabilitatii fiscale, propunem un
model matematic al relatiei dintre indicatorul rezultat (Tabelul 5) si platile medii privind:
impozitul pe venit din activitatea de intreprinzator, contributiile de asigurdri sociale ale
angajatorului, contributiile de asigurari medicale ale angajatorului, TVA la marfurile
produse si serviciile prestate pe teritoriul RM, accizele.
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Modelul indexului /indexului mediu vectorial al stabilitatii fiscale:
Pentru n>1, avem:

MIMVSF = X, x (%=1 + X, % ( + X5 X

N CAM; N IACDF; N TVAPSRM; n _IACDF; n A4 N _IACDF;
Zl—l 1 - Zl—l 1 + X4 X 21—1 1 - Zl—l 1 + X5 X Zl—l 3 - 21—1 1(2)
n n n n n

n

unde:

IPAI; — impozitul pe venit din activitatea de intreprinzitor, anul

CAS; — contributiile de asigurari sociale ale angajatorului, anul i;

CAM; — contributiile de asigurdri medicale ale angajatorului, anul i;

TVAPSRM; — TVA la marfurile produse si serviciile prestate pe teritoriul RM, anul ;

A; — accizele anului i;

ITACDF; — indicatorul de acoperire cumulativa a datoriilor fiscale, anul i;

n —numarul de ani;

X1, X5, X3, X4, Xs — coeficientii de fiabilitate (incredere) a datelor privind platile
fiscale determinate prin metoda expert de evaluare.

Tabelul 5. Rezultatele aplicarii modelului indexului mediu vectorial al stabilitatii
fiscale la unele intreprinderi din sectorul vitivinicol al Republicii Moldova

. ) Anii
Ieeaton 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 MIMVSF

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
MIVSEF, intreprinderi
»lmperial Vin”
SA
,Vinuri De
Comrat” SA

’S"Zm Traian 0,02 0,01 0,04 0,03 0,02 0,03 0,03 0,05 0,05 0,03 0,03

,Vinaria
Bostavan” S.R.L. -7,57 -13,31 -0,95 0,17 0,14 0,15 0,08 0,21 0,11 0,10 -2,09
»Kazayak-Vin” 0,22 0,16 0,08 0,05 0,07 0,04 0,06 0,10 0,05 0,18 0,10

S.A.
»Suvorov-vVin” -2,61 -0,32 -0,89 2,53 1,02 0,29 0,46 0,60 0,57 0,41 0,21

S.R.L.
» lTomai-Vinex” 0,35 0,35 0,08 0,07 0,04 0,02 0,02 0,03 0,02 0,02 0,10

S.A.
MIVSF, - - - - - - - - - 020 0,20

sectorul vitivinicol

2,92 6,75 032 0,56 0,21 0,08 0,09 0,07 0,07 0,04 1,11

0,18 0,10 0,09 0,11 0,13 0,19 0,19 0,27 0,27 0,30 0,18

Sursa: Elaborat de autor.

Analiza valorilor rezultatelor, calculate in urma implementarii modelului indexului
mediu vectorial al stabilitatii fiscale, se efectueaza pe baza urmatoarelor ipoteze:

v Cand valoarea 0,2 < MIMVSF/MIVSF < 0,9 — intreprinderea este stabild in ceea ce
priveste impozitul, iar cuantumul impozitelor platite nu are impact grav asupra
activitdtilor economice ale intreprinderii in ceea ce priveste impozitarea, iar
optimizarea €i nu este o sarcind prioritara a subiectului economic.
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v 1 <MIMVSF/MIVSF < 1,4 — intreprinderea este instabila din punct de vedere fiscal, iar
marimea impozitelor platite are un impact semnificativ asupra activitatii Intreprinderii.

v MIMVSF/MIVSF> 1,5 sau MIMVSF/MIVSF< 0 — se atestd o lipsa acutd a
mijloacelor proprii, pentru acoperirea deducerilor fiscale ale intreprinderii.

v MIMVSF/MIVSF< 0,2 este posibila concluzia ca platile obligatorii la buget nu sunt
platite integral sau Intreprinderea are o structura nerationald a activelor.

Modelul, elaborat de autor, poate fi utilizat pentru calcularea indexului mediu
vectorial al stabilitdtii fiscale a entitdtii pentru o perioada de 3, 5, 10 ani, in scopul
compardrii ramurale a mai multor companii vitivinicole sau pentru identificarea valorii
ramurale medii a indicatorului rezultat si pentru determinarea indexului mediu anual al
stabilitatii fiscale a unui singur agent economic.

Valoarea indexului mediu vectorial al stabilitétii fiscale, in anul 2016, se incadreaza
in valorile stabilite numai pentru ,,Suvorov-Vin” S.R.L., ,,Vinuri de Comrat” S.A. si pentru
intregul sector vitivinicol al Republicii Moldova.

In urma analizei indexului mediu vectorial al stabilititii fiscale, pot fi selectate trei
companii pentru implementarea modelului factorial predicativ grafic integral, in vederea
evaluarii stabilitatii financiare a intreprinderilor:

1) ,,Vinuri de Comrat” S.A.;

2) ,,Vinaria Bostavan” S.R.L.;

3) ,,Suvorov-Vin” S.R.L.

Etapa a doua 1n procesul elaborarii modelului factorial predicativ grafic integral, pentru
evaluarea stabilitatii financiare a unei intreprinderi, consta in determinarea presiunii fiscale

Dupa calcularea tuturor elementelor necesare, se formeaza modelul factorial
predicativ grafic integral pentru evaluarea stabilitétii financiare a Intreprinderii.

Modelul factorial predicativ grafic integral (pentru evaluarea stabilitatii financiare a
intreprinderii) este un model de prognoza financiara, bazat pe analizd dinamica (modelul
factorial strict-determinist sau modelul de regresie, bazat pe analiza indicatorilor financiari
ai Intreprinderilor pe o perioadd de 5-10 ani si pe baza estimdrilor expertilor privind
stabilitatea financiard viitoare a companiei). Selectarea acestor indicatori pentru evaluarea
stabilitatii financiare este conditionata de mai multe motive:

- pot fi aplicati la intreprinderile cu diferite tipuri de activitati economice (inclusiv, in
sectorul vitivinicol);

- sunt utilizati de catre organele de stat (inclusiv autorititile fiscale) la evaluarea
situatiei financiare a Intreprinderii;

- detin avantajul simplitatii de calcul si baza accesibild de informatii;

- permit caracterizarea utilizarii eficiente a resurselor disponibile din gestiunea
intreprinderii, care nu se dubleaza.

Acest model se bazeaza pe patru directii principale care formeazda rezultat, o
reprezentare a situatiei financiare a intreprinderii prin intermediul cercetarii a opt factori:
indexul vectorial al stabilitatii fiscale, rentabilitatea vanzarilor (comerciala bruta),
rentabilitatea activelor (economica), coeficientii lichiditatii absolute, coeficientii lichiditatii
intermediare, coeficientii lichiditatii curente, rezistenta fiscala si presiunea fiscala.

Scara propusd pentru evaluarea stabilitatii financiare a entitatii, bazata pe esenta
indexului vectorial al stabilitatii fiscale, poate fi utilizatd, in opinia noastrd, doar in cazul in
care acesta va fi in intervalul stabilitatii suficiente. In caz contrar, depasirea indicelui unititii
indexului vectorial al stabilitdtii fiscale nu va indica evolutia pozitiva a stabilitatii
financiare, ci dimpotriva, fapt care va fi in raport direct cu lipsa de mijloace pentru achitarea
platilor obligatorii la buget.
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Tabelul 6. Modelul factorial predicativ grafic integral, pentru evaluarea stabilitatii
financiare a intreprinderii X.

Nr. Valoarea factorului Valorile prognozate ale
crt. Denumirea factorilor de influenta asupra la sfarsitul perioadei factorilor de influenta pe
stabilitatii financiare a intreprinderii de gestiune varianta:

2 = Z
wn N
2 g g
1. Rentabilitatea vanzarilor (comerciala X 4 X X
bruta)
2. Rentabilitatea activelor (economica) X X X X
3. Coeficientii lichiditatii absolute X X X X
4.  Coeficientii lichiditatii intermediare X X X X
5. Coeficientii lichiditatii curente X X X X
6. Impozitele directe(presiunea fiscald) X X X X
calculate la:
1 leu venit din vanzari X X X X
1 leu profit brut X X X X
1 leu profit net X X X X
7.  Presiunea fiscala a X I X X

intreprinderii(impozitele indirecte
calculate la 1 leu cost al vanzarilor)
8.  MITVSF X | X X

Sursa: Elaborat de autor.
Indicator rosu > 4
Indicator verde < 4
Indicator albastru <4

Starea instabild — se manifesta in cazul in care oricare impact asupra mediului intern
si extern al entitatii va conduce la pierderea stabilitdtii si va ameninta cu perspectiva de
faliment.

Indicator rosu < 3
Indicator verde € [4;5];
Indicator albastru >1

Starea stabila — indica cd entitatea are suficiente rezerve, care constituie o protectie
fata de efectele negative ale factorilor interni si externi.
Indicator rosu <2
Indicator verde > 6
Indicator albastru > 0

Stabilitatea absoluta demonstreazd nu doar existenta unor rezerve pentru a mentine o
stare stabila, dar, de asemenea, prezenta unor mecanisme care permit companiei sa ia masuri
preventive pentru a preveni posibilele consecinte ale impactului negativ.

In cazul in care indexul vectorial al stabilititii fiscale va depasi indicatorul din zona
stabilitatii suficiente (caracteristica indicelui stabilitatii financiare), care este in intervalul
valorilor mai mare de 1,5, poate fi interpretata ca o stabilitate critica, iar mai mica de 0,2 —
ca pseudo-stabilitate, care se obtine, in primul rand, prin evaziunea de la achitarea platilor
obligatorii la buget.

Luéand in considerare imprevizibilitatea mediului economic al Republicii Moldova,
modelul factorial predicativ grafic integral — pentru evaluarea stabilitdtii financiare a
entitatilor - se impune ca un demers strategic atiat in procesul de planificare strategica
(inclusiv planificare fiscald), cat si managementul financiar al Intreprinderii.
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CONCLUZII GENERALE SI RECOMANDARI

Drept urmare a cercetdrilor teoretico-metodologice si studiilor teoretico-aplicative
infaptuite, autorul constatd ca resursele publice provenite din impozite si taxe au un caracter
limitat, iar efectele generate de plata acestora asupra activitatii entitatilor din sectorul vitivinicol
au creat premisele necesare pentru a lua in considerare indicatorul presiunii fiscale, ca fiind una
din cele mai importante restrictii externe asupra resurselor financiare ale entitatilor.

La etapa actuald nu orice stat poate fi caracterizat prin existenta unei politici fiscale
rationale si a unui mecanism eficient de realizare a acesteia. Unul din indicatorii, care
permit evaluarea eficacitatii realizarii politicii fiscale la nivel macro- este indicele presiunii
fiscale. Analiza indicatorului ,presiunea fiscald” asupra economiei tarii, care, de sine
statator, caracterizeaza doar ponderea PIB-ului redistribuita prin intermediul impozitelor si
taxelor, si doar in asociere cu alti indicatori importanti ai dezvoltarii socio-economice a tarii
fapt ce ne permite sa estimam nivelul si gravitatea impozitarii in tard si eficienta functionarii
sistemului fiscal. Atentia cercetatorului este axata pe faptul ca in Republica Moldova,
presiunea fiscala inaltd este legatd de nivelul scazut al PIB-ului si al PIB-ului pe cap de
locuitor In comparatie cu alte tiri. Prin urmare, presiunea fiscala inaltd in Republica
Moldova nu contribuie la cresterea PIB-ului, ci, mai curand, afecteaza cresterea respectiva.
Desi presiunea fiscala in Republica Moldova este similard cu cea din tarile europene, ea se
impune prin tenta confiscatoare pentru contribuabilul moldovean, in conditiile unei puteri de
cumpdrare scazute a monedei nationale, a unei inflatii active i a unor venituri mici, obtinute
de majoritatea contribuabililor. Din acest considerent, similitudinea §i compararea ratei
fiscalitatii din Republica Moldova cu ratele tarilor europene este incorectd §i prezinta o
eroare economica grava.

In vederea atingerii obiectivelor propuse in cercetare, autorul a analizat presiunea
fiscald la care sunt supusi agentii economici din cadrul sectorului vitivinicol, pe baza
situatiei a sapte intreprinderi din domeniul respectiv, urmarind pe parcursul intregului
proces efectele produse de nivelul presiunii fiscale asupra stabilitatii financiare a entitatilor.
Concluziile si recomandarile au fost formulate reiesind din examinarea situatiei
intreprinderilor din cadrul sectorului vitivinicol in domeniul estimarii efectelor economice
generate de platile fiscale si parafiscale asupra rezultativitatii economico-financiare, prin
dezvoltarea unei metodologii de evaluare a stabilitdtii financiare a unitatilor economice si
interdependenta acesteia cu nivelul presiunii fiscale, la care este supusd entitatea, prin
utilizarea tehnicilor econometrice pe o perioada de zece ani (2007-2016).

Realizarea cercetarilor teoretice, metodologice si analitice referitoare la tema abordata
permite formularea urmatoarelor concluzii:

(1)  Studierea conceptelor privind povara fiscala si presiunea fiscald, in vederea
evidentierii si delimitarii asemanarilor si deosebirilor dintre aceste concepte, au permis autorului
dezvoltarea si formularea conceptului intr-o noua redactie: presiunea fiscald la nivel micro-
reprezinta cota prelevarilor unei parti din veniturile entitatii in bugetul public national sub
forma impozitelor si taxelor, precum si a altor tipuri de cheltuieli de naturd fiscald. In
abordarea data accentul este pus anume pe faptul ca in calcul se Inscriu nu doar platile sub
forma de impozite si taxe , dar si alte plati cu caracter fiscal si parafiscal, cum ar fi: contributiile
de asigurari sociale, primele de asigurdri medicale, penalititile fiscale, amenzile, etc.

(2)  Autorul a cercetat si a dezvoltat conceptul de ,,planificare fiscald”, in vederea
elaborarii unor masuri de mentinere a echilibrului intre reducerea nivelului presiunii fiscale si
riscurile fiscale la intreprinderile din sectorul vitivinicol. Astfel, conchidem ca planificarea
fiscala presupune nu doar tactica reducerii presiunii fiscale, ci si strategia gestiunii fiscale
optime a intreprinderii. In opinia noastrd, planificarea fiscald presupune elaborarea unui
complex de masuri care implicd un echilibru cu nivel redus al presiunii fiscale i mentinerea
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riscurilor fiscale la limitele acceptabile, orientate spre rationalizarea impozitelor platite si
reducerea riscurilor fiscale conform legislatiei in vigoare.

(3)  In vederea identificarii corelatiei dintre nivelul presiunii fiscale si stabilitatea
financiarda a entitatilor autorul a efectuat o analizd fiscala detaliatd in cadrul a sapte
intreprinderi vitivinicole din Republica Moldova. Determinarea nivelului presiunii fiscale
are un rol important in procesul de luare a deciziilor manageriale, iar cuantificarea efectelor
economice produse de aceasta este complicatd si necesitd timp, deoarece acelasi nivel al
presiunii fiscale poate fi interpretat in diferite cazuri: benefic si ddunator pentru dezvoltarea
economico-financiara a entitatilor, n dependenta de circumstante si de obiectivele propuse
spre realizare. Capacitatea Intreprinderii de a-si controla si de a-si imbunatati performanta
financiard rezultd, in mare parte, din modul in care aceasta este supusa impozitarii.
Continuitatea activitatii intreprinderilor depinde, in mare parte, de rezultatele financiare pe
care le obtin si, In special, de profitul net obtinut la sfarsitul anului financiar. Aspectul fiscal
este unul foarte important, deoarece influenteaza asupra tuturor laturilor activitdtii unui
subiect economic, posedand calitati att stimulative, cat si restrictive. Fiecare agent
economic urmareste, in activitatea sa, minimizarea presiunii fiscale, dar si majorarea
venitului din vanzari si a profitului realizat. in aceastd ordine de idei autorul a contribuit
prin elaborarea unor masuri de diminuare a nivelului presiunii fiscale a intreprinderilor din
cadrul sectorului vitivinicol;

(4)  De vreme ce determinarea nivelului presiunii fiscale joaca un rol important in
procesul de luare a deciziilor manageriale, iar aceste decizii vor avea ca scop sporirea
nivelului de dezvoltare financiara a entitatii, argumentam necesitatea utilizarii indicatorului
»presiune fiscald” in raportarea financiard la nivelul intreprinderii. Presiunea fiscala poate
contribui la pregdtirea informatiei, care asigura un echilibru stabil intre influenta factorilor
externi (inclusi in legislatia fiscald) si interni (dependenti de intreprinderea propriu-zisa),
totodata ghidand deciziile administrative nu spre o simpla reducere a impozitelor, ci spre
optimizarea activititii intregii intreprinderi. In aceastd ordine de idei, autorul considera
necesara includerea in sistemul de indicatori ai managementului financiar — indicatorul
presiunii fiscale;

(5)  In vederea optimizarii obligatiilor fiscale ale entititilor din cadrul sectorului
vitivinicol autorul a dedus etapele planificarii fiscale, care presupun elaborarea unui
complex de masuri care implica un echilibru cu nivel redus al presiunii fiscale i mentinerea
riscurilor fiscale la limitele acceptabile, orientate spre rationalizarea impozitelor platite si
reducerea riscurilor fiscale conform legislatiei in vigoare. Sistemul de planificare fiscala
include anumite etape succesive §i interdependente, ce au ca scop reducerea presiunii
fiscale a entitatilor din sectorul vitivinicol:

(6)  Studierea metodologiei de determinare a nivelului presiunii fiscale a
entidatilor economice din sectorul vitivinicol Tn baza mai multor criterii a favorizat decizia
autorului de a evidentia metodologia universald, care ar permite compararea nivelului de
impozitare in diferitele sectoare ale economiei. In urma aplicdrii in practicd si a
determinarii, compararii rezultatelor indicatorului presiunii fiscale a entitatilor din cadrul
sectorului vitivinicol Tn baza mai multor metode de determinare a presiunii fiscale,
formuldm urmatoarele concluzii:

- toate metodele de determinare a presiunii fiscale, difera ca importanta si continut,
avand lacune care influenteaza continutul indicatorului presiunii fiscale, informatiile sale,
limiteaza posibilitatea de aplicare a presiunii fiscale in gestionarea situatiei financiare a
organizatiei;

- diversele metodologii de determinare a presiunii fiscale aplicate la nivel
microeconomic diferd in functie de structura impozitelor, luate in calculul presiunii fiscale;
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starea impozitelor incluse (platite sau calculate); indicele integral, cu care se compara suma
impozitelor;

- 0 barierd in a deduce metodologia universalda de determinare a nivelului presiunii
fiscale la nivel de entitate sunt schimbarile frecvente ale legislatiei fiscale si abordarile
diferite in mod semnificativ cu privire la metoda de determinare a presiunii fiscale;

- calculul indicelui presiunii fiscale la intreprindere trebuie sa se desfasoare in cadrul
unei metodologii complexe de analiza fiscald. Deci, metoda de calcul al indicelui trebuie sa
ofere o descriere completa in ceea ce priveste presiunea fiscala absolutad si relativa asupra
intreprinderilor. Calculul indicelui presiunii fiscale nu trebuie sd se efectueze doar in baza
unei singure formule. Procesul de analizd a metodelor de determinare a presiunii fiscale,
cercetate si aplicate In cadrul tezei, ne-a permis sa constatdim lipsa opiniei comune a
cercetatorilor cu privire la selectarea criteriilor de determinare a ei.

Majoritatea metodelor de determinare a presiunii fiscale la nivel de intreprindere
examinate in lucrare pot fi utilizate in practica. Cu toate acestea, pentru selectarea metodei,
este necesar sa evidentiem faptul ca, pentru o analizd exhaustiva, este nevoie de un indice
care ar corela marimea sarcinii fiscale a entitatii cu posibilitatile de dezvoltare a acesteia pe
bazd de autofinantare.

(7)  Studierea efectelor economice a presiunii fiscale asupra activitatii economico-
financiare a entitatii a incurajat autorul de a elabora si valida modelul econometric de
evaluare a interdependentei dintre nivelul presiunii fiscale si cel al stabilitatii financiare a
entitatilor din sectorul vitivinicol. In urma rezultatelor obtinute, autorul a relevat ca
modelarea a permis formularea urmatoarelor concluzii:

- aplicarea tehnicilor econometrice, constituie un instrument veridic pentru identificarea
relatiilor cauzale dintre variabila dependentd si cea independentd, iar rezultatele obtinute sunt
demne de incredere pentru luarea deciziilor de catre managerii entitatilor;

- scara propusa de evaluare a stabilitatii financiare a entitatii, bazatd pe esenta indexului
vectorial al stabilitatii fiscale, poate fi utilizatd doar in cazul in care acesta va fi in intervalul
stabilitatii suficiente. In caz contrar, depasirea indicelui unitatii indexului vectorial al stabilitatii
fiscale nu va indica dinamica pozitiva a stabilitatii financiare, ci dimpotriva, fiind In raport
direct cu lipsa de mijloace pentru achitarea platilor obligatorii la buget.

Solutionarea problemei stiintifice importante, care constd in fundamentarea, din
punct de vedere stiintific si metodologic, a importantei presiunii fiscale si a efectelor
produse de aceasta asupra indicatorilor financiari s1 economici ai intreprinderilor, fapt care a
confirmat necesitatea elaborarii metodologiei de calculare a indicatorului respectiv, cu
scopul de a reduce consecintele negative ale efectelor presiunii fiscale asupra entitatilor din
sectorul vitivinicol. Ca rezultat a solutionarii acestei probleme autorul tezei a formulat o
serie de recomandari:

1) Pentru a reflecta si a evalua impactul fiscalitatii asupra subiectilor economici,
se propune de a legifera definitia propusa de autor ca fiind ,,presiunea fiscala la micronivel,
constituind cota de prelevare a unei parti din veniturile subiectului economic in sistemul
bugetar sub forma de impozite §i taxe, dar si alte plati cu caracter fiscal”, prin introducerea
unor completari s1 modificari in Codul Fiscal.

2) Se recomanda entitdtilor din cadrul sectorului vitivinicol, pe ldngd metodele
traditionale de determinare a nivelului presiunii fiscale, de a lua in considerare influenta
impozitelor indirecte care trebuie luate partial spre calcul si ajustate, folosind un coeficient
special, bazat pe elasticitatea cererii si ofertei fatd de produs. In acest sens, propunem un
model adaptat de determinare a presiunii fiscale ce presupune si analiza modificarii cererii
la produsele intreprinderii in functie de modificarea pretului, ceea ce va permite
determinarea gradului de influentd a impozitelor indirecte asupra agentului economic.
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3) Pentru asigurarea unei cresteri durabile a entitdtilor din sectorul vitivinicol,
pentru a le atribui statutul de intreprinderi competitive, pentru a efectua investitii in
dezvoltarea acestora, este recomandabil de evidentiat, influenta performantei financiare
asupra nivelului presiunii fiscale generat de rezultatele activitdtii economice, si invers,
influenta generatd de nivelul de impozitare asupra rezultatelor activitatii economico-
financiare a entitatii. In special, se contureazi necesitatea de a introduce in metodologia
fiscald termenul de ,,punct critic” al presiunii fiscale optime pentru fiecare ramura, fapt care
ar oferi posibilitatea de a rezolva un spectru larg de probleme cu care se confrunta entitatile
din sectorul real al economiei in Republica Moldova. $i in cazul in care nivelul presiunii
fiscale a intreprinderii depaseste punctul critic stabilit pentru sectorul din care face parte
aceasta entitate, atunci apare un argument obiectiv pentru solicitarea amanarii sau anularii a
unei cote parti din obligatiile fiscale.

4) Pentru accentuarea rolului indicatorului presiunii fiscale in cadrul analizei
situatiei financiare a entitatii, care detine pozitii preferentiale in pregatirea informatiei si
care tine cont de impactul impozitelor asupra starii financiare a companiei, propunem o
abordare noua a metodologiei de determinare a stabilitatii financiare a intreprinderii. Un loc
special si important in metodologia propusa de evaluare a stabilitatii financiare a institutiei il
ocupd modelul indexului mediu vectorial al stabilitatii fiscale in sectorul vitivinicol al
Republicii Moldova. Oportunitatea cercetarii diferitor variante ale modelului factorial
predicativ grafic integral pentru evaluarea stabilitatii financiare a Intreprinderii este dictata
de imprevizibilitatea mediului economic al Republicii Moldova (in procesul de planificare
strategicd, planificare fiscald, managementul financiar al intreprinderii). Or, mediul
economic urmeaza sa fie pregatit adecvat pentru evenimente incerte.

5) In scopul minimizarii presiunii fiscale a intreprinderilor din sectorul
vitivinicol, propunem implementarea planificarii fiscale. In acest sens, recomandim
introducerea termenului planificare fiscala in legislatia Republicii Moldova, si anume in
urmatoarea redactie: ,,actiuni legale ale contribuabilului, inclusiv utilizarea integrala a
tuturor facilitatilor prevazute de legislatie, a scutirilor fiscale §i a altor metode §i tehnici
legale, care permit acesteia din urma sa evite sau, intr-o anumita masura, sa reduca platile
obligatorii la buget, produse de acestea sub forma de imporzite, taxe si alte plati”.

6) Pentru procesul de planificare fiscala, propunem a lua in considerare
metodologia de optimizare a presiunii fiscale a intreprinderii pe baza abordarii complexe, in
care se efectueaza analiza fiscald a Intreprinderii §i se apreciaza valoarea indicelui presiunii
fiscale in limitele optime ale ,,coridorului fiscal”. Prin notiunea de coridor fiscal, in
contextul cercetarii in cauza, se Iintelege constructia functiei de bazd a optimizarii
impozitarii intreprinderii prin reglementarea sistemului de impozitare a intreprinderii in asa
fel incat procesul de realizare a procedurilor de planificare fiscald a valorii indicatorului
presiunii fiscale sa fie in limitele ,,coridorului fiscal”.

7) In scopul implementirii indicatorului presiunii fiscale - pentru solutionarea
problemei in domeniul reglementarii economice - se propune a completa ,,Codul fiscal” cu
termenul ,,presiunea fiscala”, iar metodologia de calculare si scopurile utilizate a se stabili la
nivelul organelor executive — Guvern si Ministerul Finantelor. De asemenea, a fost
justificatd necesitatea includerii in legislatia fiscala a conceptelor: contributii pentru
asigurdri sociale si medicale, precum si alte plati obligatorii, achitate de catre intreprinderi
(plati cu caracter fiscal), insa, de facto, nu se regaseste in sistemul fiscal, deoarece acestea
nu sunt reflectate in ,,Codul fiscal”. De asemenea, se recomanda stabilirea, la nivel
legislativ, a valorilor maxime admise a presiunii fiscale pentru diferite sectoare ale
economiei nationale. In aceastd ordine de idei, indicatorul presiunii fiscale trebuie si fie
reflectat in rapoartele financiare ale intreprinderii.
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u opeanuzayuii: aBToped. IMCcC. Ha COUCK. y4. CTeM. KaH/. 3KOH. Hayk. Caparos, 2012,
19 c.
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ADNOTARE

la teza pentru obtinerea gradului stiintific de doctor in stiinte economice
,Efectele economice ale presiunii fiscale in sectorul vitivinicol”,
Bulgac Corina, Chisinau, 2019, specialitatea 522.01 — Finante

Structura tezei: introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie din 144 de
surse, 65 anexe, 147 pagini de text de baza, 28 figuri, 54 tabele si 40 formule. Rezultatele obtinute sunt
publicate 1n 22 de lucrari stiintifice cu un volum total de 9,24 coli de autor.

Cuvinte-cheie: politica fiscald, presiune fiscald, impozite, instrumente fiscale, plati fiscale, planificare
fiscala, incasari fiscale, administrare fiscala, reglementare fiscald, entitate, eficienta fiscala, optimizare
fiscala, coridor fiscal, stabilitate financiara a entitatii.

Scopul lucrarii constd in dezvoltarea fundamentelor teoretice si metodologice ale conceptului de
»presiune fiscald” si in evaluarea efectelor economice ale acesteia asupra entitatilor din sectorul
vitivinicol din perspectiva elabordrii propunerilor privind atenuarea impactului generat de sistemul
fiscal asupra situatiei financiare a intreprinderilor din sectorul vitivinicol.

Obiectivele cercetarii: dezvoltarea si aprofundarea conceptului presiune fiscald;elucidarea efectelor
presiunii fiscale asupra economiei s§i a societatii, stabilirea rolului politicii fiscale, in vederea
sustenabilitatii financiare a entitatilor; identificarea efectelor economice ale presiunii fiscale asupra
rezultatului financiar, asupra profitabilitdtii i asupra stabilitatii financiare a intreprinderilor; reflectarea
dependentei dintre nivelul presiunii fiscale si rezultatele financiare, rentabilitate, lichiditate si stabilitate
financiard a entitatilor din sectorul vitivinicol;analiza comparativa a metodelor de determinare a
presiunii fiscale, identificarea punctelor forte si punctelor slabe ale acestora, precum si propunerea
metodologiei de determinare a presiunii fiscale, care ar prezenta nivelul real al presiunii fiscale asupra
subiectilor economici din sectorul vitivinicol; determinarea presiunii fiscale la un sir de intreprinderi din
sectorul vitivinicol; justificarea necesitatii reglementarii presiunii fiscale,cu scopul de a stimula
activitatea de intreprinzator.

Noutatea si originalitatea stiintificd constau in: dezvoltarea conceptelor de ,,presiune fiscald” si
»planificare fiscala” precum si elaborarea unor masuri de mentinere a echilibrului intre reducerea
nivelului presiunii fiscale si riscurile fiscale la intreprinderile din sectorul vitivinicol; recomandarea
unor masuri de diminuare a nivelului presiunii fiscale a intreprinderilor din cadrul sectorului vitivinicol;
argumentarea necesitatii introducerii indicatorului ,,presiune fiscald” in raportarea financiard la nivelul
intreprinderii; ajustarea etapelor de planificare fiscald la intreprinderile din sectorul vitivinicol,
elaborarea unui sistem de determinare a nivelului presiunii fiscale a entitatilor din sectorul vitivinicol in
baza mai multor criterii; elaborarea si validarea modelului econometric de evaluare a interdependentei
dintre nivelul presiunii fiscale si cel al stabilitdtii financiare a entitatilor din sectorul vitivinicol.
Rezultatele obtinute care contribuie la solutionarea unei probleme stiintifice importante constau in
fundamentarea, din punct de vedere stiintific si metodologic, a importantei presiunii fiscale si a efectelor
acesteia asupra indicatorilor financiari si economici ai intreprinderilor din sectorul vitivinicol, fapt ce a
confirmat necesitatea elaborarii metodologiei de calcul a indicatorului respectiv, aprobarea la nivel
normativ a acestei metodologii si a valorilor optime admise ale presiunii fiscale pentru sectorul
respectiv, cu scopul de a reduce consecintele negative ale efectelor presiunii fiscale asupra entitatilor din
sectorul vitivinicol.

Semnificatia teoretica a lucrarii rezidd in aprofundarea si dezvoltarea conceptelor privind presiunea
fiscala si planificarea fiscala; sintetizarea metodelor de determinare a nivelului presiunii fiscale la nivel
microeconomic utilizate in practica mondiald; elaborarea metodologiei de determinare a nivelului optim
al presiunii fiscale pentru entitdti in limitele coridorului fiscal; elaborarea pentru fiecare sector al
economiei a ,,punctului critic’al presiunii fiscale optime, in scopul elaborarii standardelor sectoriale
privind presiunea fiscald marginala.

Valoarea aplicativd a lucrarii. Prevederile teoretice, fundamentate in teza, pot fi folosite de catre:
ministerele si departamentele de resort; autoritatile fiscale; managerii entitatilor, in procesul instructiv,
pentru predarea cursurilor universitare (precum: ,,Gestiunea fiscald”, ,,Planificare Fiscala”, ,,Fiscalitate
si Administrare Fiscala”, ,,Evaluarea Afacerii”).

Implementarea rezultatelor stiintifice: Cele mai importante rezultate ale cercetarii au fost acceptate
spre implementare in cadrul Ministerului Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si a Mediului, a entitatii
»SUVOROV VIN” S.R.L. si in activitatea didactica din cadrul ASEM.
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ANNOTATION

to the thesis to obtain the scientific degree of doctor in economic sciences
» L he economic effects of fiscal pressure in the wine sector”,
Bulgac Corina, Chisinau, 2019, speciality 522.01 — Finance

Thesis structure: introduction, three chapters, general conclusions and recommendations, bibliography
from 144 sources, 65 annexes, 147 pages of main text, 28 figures, 54 tables and 40 formulas. The
researchers are published in 22 scientific works, with a total volume of 9,24 sheet copyright.

Keywords: fiscal policy, tax burden, tax, fiscal instruments, tax payments, tax planning, tax revenue,
tax administration, tax law, entity, tax efficiency, tax optimization, tax corridor, financial sustainability
of the entity.

Purpose of this paper is to develop theoretical foundations, methodological and practical economic
effects of the tax burden on wine-sector entities in terms proposals to mitigate impact of tax system on
the financial situation of enterprises in the wine sector.

Research objectives: development and strengthening the concept "tax burden"; elucidating the effects
of the tax burden on the economy and society, establishing the role of fiscal policy to financial
sustainability entities; identify the economic effects of the tax burden on the financial result, the
profitability and financial stability of companies; reflecting the dependence of the tax burden and
financial results, profitability, liquidity and financial stability of the wine sector entities; comparative
analysis of methods for determining the tax burden, identifying the strengths and weaknesses of these,
and the proposed methodology for determining the tax burden pose real level of tax burden on business
entities in the wine sector; determining the tax burden to a number of businesses in the wine sector;
justify the need regulating tax burden in order to stimulate entrepreneurship.

Scientific novelty and originality consists of: developing the concepts of "tax burden" and "tax
planning" and the development of measures to maintain a balance between lowering the tax burden on
businesses and tax risks in the wine sector; recommending measures to curbing the tax burden of
businesses in the wine sector; the rationale of using the indicator "tax burden" in financial reporting for
the enterprise; determining the need for tax planning and proposal stages of the wine sector enterprises;
develop a system for determining the level of tax burden of economic entities in the wine sector based
on several criteria; development and validation of econometric evaluation model of interdependence
between the tax burden and the financial stability of the wine sector entities.

The results which contribute to the settlement of a matter important scientific consist in
foundation of scientific and methodological importance of fiscal pressure and the effects of this on
financial indicators and economic indicators of businesses, which confirmed the need to develop
methodology for calculating this indicator, the approval of a normative of this methodology and values
optimal permissible tax burden for the wine sector in order to reduce the negative effects of tax burden
on wine-sector entities.

The theoretical significance of the work lies in deepening the concepts of tax burden and tax planning;
synthesizing methods of evaluations of tax burden microeconomic level used in world practice;
developing the methodology for determining the optimal level of tax burden for fiscal entity within the
corridor; development of each sector of the economy "critical point" of optimal tax burden in order to
develop sectorial standards on the marginal tax burden.

The value of the work. Theoretical provisions, based in the thesis can be used by the ministries and
departments; tax authorities; enterprises and entrepreneurs; entity managers in the educational process,
for teaching in universities such topics as "Fiscal management", "Tax planning", "Taxation and Tax
Administration", "Business valuation".

Implementation of scientific results: The most important results of the research were accepted for
implementation within the Ministry of Agriculture, Regional Development and Environment, the entity
"SUVOROV VIN" SRL and teaching staff of ASEM.
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AHHOTAIUA

K JUCCepTAIMH ,IKOHOMUYecKHe 3PP eKThl HAJOTOBOI0 J1aBJeHHs B BUHOAEILYECKOM CeKTope”,
Kopuna byiarak, Kummnnes, 2019, cneuuaabHocTb 522.01 — ®uHaHChl

CTpyKTypa amccepTalMM: BBCICHWC, TPU TJaBbl, BBIBOJBI M pPEKOMEHAaluu, OubOnmorpadus wu3 144
WCTOYHMKOB, 65 mpunoxkeHuii, 147 cTpaHUI] OCHOBHOTO TekcTa, 28 pucyHKOB, 54 Tabmuiy u 40 dopmyi.
PesynbTaThl MccaenoBaHus OIMyONIMKOBaHBI B 22 HAyYHBIX paboTax ¢ 00muM 00beMoM 9,24 aBTOPCKUX JICTOB.
KuiroueBnblie cjioBa: Or0KeTHAs MOJIMTHKA, HAJIOTOBAas HArpy3Ka, (GMHAHCOBBIC MWHCTPYMEHTHI, HAJTOTOBBIC
IJIATEKH, HAJOTOBOE TUIAHUPOBAHKE, HAJIOTOBBIC TIOCTYIUICHHS, HAJIOTOBOE aJIMHHUCTPHPOBAHIE, HAIOTOBOE
[PaBo, HOPUIAMYECKOE JIMIIO, HAJIOoroBas 3(PQPEKTUBHOCTh, ONTHMH3AIMS HAJIOTOOOJIOKEHHUS, HaJOTOBBIN
KOpHIIOp, GUHAHCOBAS YCTOWIHBOCTH MPEATIPUSITHSL.

Lenap paGoTbl COCTOMT B pPa3BUTUH OCHOBHBIX TEOPETHYECKMX M METOMOJIOTUYECKUX IPUHITUIIOB
9KOHOMHUYECKHX (P (PEKTOB HAJIOTOBOM HATPY3KH Ha XO3SMCTBYIOMIHE CyOBEKTH BUHOIEIHUECKOTO CEKTOPa C
LeNbI0 Pa3padOTKH MPEUIOKEHUH KOTOpBIE TO3BOJAT CMATYaTh BO3ACWCTBHE HAJOTOBOW CHCTEMBl Ha
(hMHAHCOBYIO CUTYAIIMIO MPEANPHUATHIA U3 BUHOIEIHUECKON OTPACIIH.

3agaum wmccaemoBaHus: pazpaboTka W yriayOJeHHE KOHIICTIIUU «HAJIOTOBOE [IABJICHHE)»; IMPOSCHEHUE
MOCITIEACTBUS  (PHCKALHOTO JaBJICHWS HAa JKOHOMHUKY W OOIIECTBO, YCTaHOBIEHHE POy (puCKambHOU
MOJIMTUKU B IENIX oOecreueHuss (PUHAHCOBOW YCTOMYUBOCTU CYOBEKTOB; BBISIBICHUE SKOHOMUYECKUX
MOCIIEACTBUN  (DPUCKAIBHOTO JABJICHUS Ha (UHAHCOBBIC JOXOMBI, PEHTA0CILHOCTh M (DUHAHCOBYIO
YCTOHYHMBOCTh TPEIANPUATUIH; OTPAKCHUE 3aBHUCHMOCTH MEXKIY YPOBHEM HAJOTOBOTO JaBJICHUS U
(PMHAHCOBBIMH  Pe3yJIbTaTaMU, PEHTA0EIbHOCTHIO, JUKBHIHOCTBIO W (DUHAHCOBOW YCTOHYHMBOCTHIO
CyOBEKTOB BHHOJIETBYECKOTO CEKTOpPa; CPAaBHUTEINBHBIM aHAIW3 METOMOB OIPEICICHUS HaJIOrOBOTO
JIABJICHUS, BBISIBIICHUE WX CHUJIBHBIX U CIIA0BIX CTOPOH, a TAaKKe MPEIJI0KEHHUE METOIOJOTUU OIpEaeTICHHUS
HAJIOTOBOTO  JIaBJICHUS, KOTOPOE TMpPeACTaBUT (AKTUYCCKHA YPOBEHb HAJOTOBOTO JABJICHUS Ha
XO3SIMCTBYIONIME CYOBEKTHI BHHOAEIHYECKOTO CEKTOpa; OIpeNeleHre HAJIOTOBOTO [ABJICHHUS Ha PSX
MPEeNNPHUATANA W3 BHHOMEIHUECKOTO CEKTOpa; 00OCHOBaHWE HEOOXOIWMOCTH PETYJIHMPOBAHUS HAJOTOBOTO
JABJICHUS B IENAX CTUMYIUPOBAHUS MIPEAIPHHUMATEIHCKON AEATETHbHOCTH.

Hayuynass HoOBH3HA AuccepTanuM: pa3paboTKa KOHIENIHHA «HAJIOTOBOTO MAaBICHUS» W «(HUCKAIHHOTO
IUIAHUPOBAaHU», a TaKKe pa3padoTka Mep IO MOAJepKaHWIo OaraHca MEXIy CHI)KEHHEM HaJlOTOBOTO
JABJICHUS W HAJOTOBBIX PHCKOB JUISl TPEANPHUSATHA BHHOAEIHYECKOTO CEKTOpa; PEKOMEHAAHs Mep IO
CHIDKEHHUIO YPOBHS HAJOTOBOTO [ABJICHUS NPEANPUATHI BHHOAETBYECKOTO CEKTOpa; apryMeHTaIus
HEOOXOJMMOCTH BBOJIA IOKAa3aTellsl «HAJIOrOBOTO [IABJICHUS» B (DMHAHCOBOH OTYETHOCTH HAa YPOBHE
MPENNPUATUS; PETYJUPOBKA JTAlOB HAJIOTOBOTO IUIAHUPOBAHUS IS TPEANPUATHN BHHOICIHYECKOTO
CEKTOpa; pa3pabOoTKa CHCTEMBI OINPENEICHUS YPOBHS HAJOTOBOTO JABJICHUS XO3SHCTBYIONIMX CYOBEKTOB
BHHOJICTIPUECKOTO CEKTOpAa HA OCHOBE HECKOJILKMX KPUTCPUCB; pa3paboTka ©  PacCMOTPECHHE
SKOHOMETPHUUYECKONH MOJEIIH OIEHKH B3aMMO3aBUCHMOCTH MEXAY YpOBHEM (GHCKAIBLHOTO IaBICHUS U
(MHAHCOBOI YCTOMYMBOCTHIO CYyOBEKTOB BHHOIEIILYECKOTO CEKTOPA.

Pe3ybTaThbl, KOTOpBIE CNIOCOOCTBYIOT YPEryJIHpPOBAHUIO BasKHOT0 HAYYHOT'0 BOIIPOCA COCTOAT B 0O0CHOBAHUU
HAYYHO-METOIOJIOTMUECKOr0 3HAYCHUSI HAJIOTOBOr0 OpEMEHM W €ro BIIMSIHUS Ha (DPMHAHCOBBIC U SKOHOMHYCCKUC
MOKAa3aTeNM TPEINPUATAN W3 BHHOJIEITHFYECKOTO CEKTOpa, KOTOPhIE TOITBEPAMIN HEOOXOIMMOCTh Pa3pabOTKH
METOJMKM pacyuera 3TOro TOKa3arels, HOPMATHBHOTO VTBEP)KACHHUS OTOW METOMNONOTMH W  ONTHMAIBHO
JIOITyCTUMOM HaJIOrOBOM HArpy3KH Uil BUHOAEIBUECKOW OTpPACii, B LENSX CHIKEHUS] HETraTUBHOTO BO3/ICHCTBUA
(bMCKAITLHOTO JIABIIEHNS HA JISHCTBYIOIINE CyObEKThI BHHOAGIBUECKOTO CEKTOPA.

TeopeTnueckasi 3HAYUMOCTH Pa0OTHI 3aKIIOYASTCA B YIIIyOIeHHH W pa3paboTKe KOHIENIMK HAIOTOBOTO
JABIICHUS W HAJIOTOBOTO IUIAHMPOBAHMS; CHHTE3MPOBAHUE METONIOB OIPEACICHUs YPOBHS (PHUCKAIBLHOTO
JIABIICHUS. HA MUKPOIKOHOMHUYECKOM yPOBHE, HCIIONB3yEMOM B MHUPOBOW IMPAKTHKE; pa3paboTKa METOOJIOTHUH
OTIPEICIICHUsI ONITUMAIILHOTO YPOBHSI HAJIOTOBOTO JaBJICHUS JIISl CYOBEKTOB B MpEJeaX HAJIOTOBOIO KOPHUIIOPa;
pa3paboTka AJIsl KOKAOTO0 CEKTOpa SKOHOMHKH «KPUTHYECKOW TOYKM» ONTHMAIBLHOTO HAJIOTOBOIO JABJICHUS B
LIENsX pa3paboTKU OTPACIICBBIX CTAHAAPTOB 110 MapKUHAJIBHOMY HAJIOTOBOMY JIABJICHUIO.

IIpakTH4YecKkas 3HAYUMOCTb PadoThl. TeopeTHdecKre MON0KEHUs, 000CHOBaHHBIC B AUCCEPTAIIUU, MOTYT
OBITh HCITOJIb30BaHBI MHUHHCTEPCTBAMU M BEIOMCTBAMU; HAJIOTOBBIMU OpTaHaMH;, MPESANPHUITHIMUA U
PEIIPUHAMATEIIMU; OPTaHU3AIUSIMHI ¥ MEHEPKEPaMH, a TAK)KE B yUeOHOM MpoIiecce, NI U3yUCHHS TaKUX
JTUCITUIUINH Kak ,,HamoroBoe ynpasnenue”, ,,Hamorosoe mianuposanue”, ,,Hamoroo0noxeHrne 1 HaJIOroBoe
agTMUHUCTpUpoBaHue”, ,,OneHka om3Heca”.

Buenpenne HayyHbIX pe3yJbTaToB: Hambonee BakHBIE pe3ysbTaThl HCCIEAOBAHUS OBLTH MPUHITH K
peanm3anuu B pamkax MunucrepctBa Cenbckoro XossiicTBa, PermonansHoro Passutus m Okpyxaromieit
Cpensr, pennpusatus ,,CYBOPOB VIN” SRL u B kauecTBe THIAKTHYCCKIX MAaTEPHAIIOB B TIPETIOIaBAaHUN B
MongaBckoii DKOHOMHUYECKON AKageMUU.
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