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ADNOTARE
la teza de doctor in stiinte economice cu tema ,,Estimarea rezultatelor activititii operationale in
intreprinderile agricole din regiunea de Centru a Republicii Moldova”
Dombrovschi Ina, Chisiniu, 2019

Structura tezei. Teza de doctor include: introducere, trei capitole, concluzii si recomandari,
bibliografie cu un numar de 190 surse, 30 anexe, 38 tabele, 95 formule si 24 figuri. Rezultatele investigatiilor
la tema sunt reflectate in 10 lucrari stiintifice.

Cuvinte-cheie: estimare, rezultat financiar, activitate operationala, profit, rata rentabilitatii, analiza,
eficientd economicd, pragul rentabilitatii, productivitate, costuri variabile, costuri constante.

Domeniu de studiu: Cresterea eficientei economice a sectorului agrar pe baza sporirii rezultatelor
financiare din activitatea operationala.

Scopul tezei: Studierea aspectelor teoretice si metodologice vizind estimarea rezultatelor financiare
din activitatea operationald a entitatilor din agricultura, analiza acestora si elaborarea unor recomandari de
sporire a rezultatelor financiare din activitatea de baza a intreprinderilor agricole.

Obiectivele cercetarii: studierea conceptelor de profit, rata rentabilitatii, pragul rentabilitatii si a
rolului acestora in aprecierea rezultatelor financiare din activitatea operationald; abordarea aspectelor
metodologice privind estimarea rezultatelor financiare ale activitatii operationale in intreprinderile agricole;
analiza evolutiei rezultatelor activitatii operationale in intreprinderile agricole; analiza structurala si factoriala a
rezultatelor financiare in intreprinderile agricole; cuantificarea factorilor ce influenteazd profitul si rata
rentabilitatii produselor agricole; determinarea influentei pragului rentabilitdtii asupra modificarii rezultatelor
financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole; analiza eficientei economice vizand aplicarea
tehnologiilor avansate, utilizérii mijloacelor de subventionare si influenta acestora la modificarea rezultatelor
financiare.

Metodologia cercetirii stiintifice s-a bazat pe utilizarea urmdtoarelor metode: metoda dialecticd cu
componentele ei: analiza, sinteza, inductia, deductia, abstractia stiintifica si metodele inerente disciplinelor
economice: comparatia, grupdrile statistice, metoda ratelor, recalcularii diferentelor absolute, procedeul
legéturilor directe si indirecte precum si metodele: seriilor cronologice, corelatiei si regresiei.

Noutatea si originalitatea stiintifici a cercetirii constd in: aprofundarea cadrului conceptual al
notiunilor de rezultate financiare si rentabilitate prin sistematizarea viziunilor teoretice a diferitor scoli si
curente teoretice; elaborarea modelului structural vizind conexiunea dintre potentialul de productie, factorii de
reglare si formarea rezultatelor financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole; precizarea
metodologiei de estimare a rezultatelor financiare din activitatea operationala a intreprinderilor agricole;
argumentarea influentei cantitative a factorilor ce contribuie la modificarea rezultatelor financiare din
activitatea operationald si a ratei rentabilitatii produselor agricole; elaborarea pronosticului profitului
operational si a profitului net la un hectar de teren agricol, profitului in profilul produselor agricole; elaborarea
cuantumului minim al profitului la un hectar de suprafatd productiva, zonelor elasticitatii profitului in functie
de cresterea productivitdtii, indentificarea ponderii efectului direct si complimentar in obtinerea profitului,
argumentarea economica a nivelului optim al subventiilor la un hectar de teren agricol, efectelor implementarii
tehnologiilor inovationale si reabilitarii sistemelor de irigare.

Problema stiintificd importanta solutionata consta in argumentarea din punct de vedere stiintific si
metodologic a estimdrii rezultatelor financiare din activitatea operationald luand in consideratie specificul
ramural al intreprinderilor agricole, fapt ce a confirmat oportunitatea reducerii riscului operational si sporirii
profitului in entitdtile agricole, in baza aplicarii strategiilor de atragere a investitiilor si implementarii
tehnologiilor inovationale.

Semnificatia teoretici a lucrarii constd in delimitarea indicatorilor de rezultate financiare ale
activitatii operationale prin prisma pragului de rentabilitate ce asigurd obtinerea informatiilor relevante
referitoare la indentificarea factorilor care conditioneaza impactul efectului direct si complimentar la obtinerea
profitului, precum si a elasticitatii profitului in functie de modificarea productivititii culturilor agricole.

Valoarea aplicativd a lucrarii rezida in: ajustarea modelelor factoriale de analizd a rezultatelor
financiare la conditiile de activitate practicd a intreprinderilor agricole; utilizarea metodei concretizate de
estimare a rezultatelor financiare prin prisma pragului rentabilitatii; utilizarea modelelor multifactoriale
elaborate pentru pronosticul profitului operational, a profitului la nivel de produs si a ratei rentabilitatii
produselor agricole; utilizarea nivelului optim al subventiilor la un hectar de teren agricol de catre AIPA in
cuantumului minim al profitului la elaborarea planurilor de afaceri si in procesul decizional al intreprinderilor
agricole.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele stiintifice obtinute in teza de doctor au fost
implementate in CAP ,,Roada Dumbravei” din raionul Criuleni, SRL ,,Amorilis Agro” din raionul Orhei,
Ministerul Agriculturii, Dezvoltarii Regionale si Mediului al Republicii Moldova.
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AHHOTALIAS
K JMCCepTalM Ha COMCKAHUE YUEHOU CTETIEHHU JOKTOpa SIKOHOMUYECKHUX HaykK Ha TeMy: “OneHka pe3yJbTATOB
ONepanHoOHHOM IeSITeJJbHOCTH B CeJIbCKOX0351iICTBEHHBIX NPeNPHATHAX HEHTPATBHOI0 PeruoHa
Pecny0smkn MosajgoBa”
JdomopoBcku Una , Kumunes, 2019

CtpykTypa padoTsl. [luccepranus COCTOUT U3 BBEICHNUS, TPEX II1aB, BHIBOABI U PEKOMEHIANH, Onbnorpadus
u3 190 wucrounmukos, 30 npminoxkenui, 38 tabmur, 95 dopmyn m 24 pucyHka. PesynmpraTel HMCCIICOBaHWH MO TeMe
JUccepraiyu otpaxkeHsl B 10 HayuHbIX paboTax.

KnroueBble cjioBa: oleHKa, (DMHAHCOBBIM pE3yNbTaT, ONEpallMOHHAs JESTebHOCTh, HPUOBLIb, YpPOBEHb
PEeHTa0eIbHOCTH, aHAIIN3, SKOHOMUUEeCKast 3)(PEKTUBHOCTD, TIOPOT PEHTA0EIBHOCTH, YPOKAWHOCTh, IEPEMEHHBIC 3aTPaTHhI,
IIOCTOSIHHBIE 3aTPaThl.

Obaactb uccieaoBanus: Poct skoHOMHUYECKOH 3()()EKTHBHOCTH arpapHOro CEKTopa Ha OCHOBE YBEIMUYCHHS
(hMHAHCOBBIX PE3YJILTATOB.

Leapr auccepTanuMM: HU3yYEHHE TEOPETUUECKHX W METOAOJOTHYECKHX acCIeKTOB OLEHKH (DUHAHCOBBIX
pE3yJIbTaTOB ONEPAllUOHHOI JESATENbHOCTU CEIbCKOXO3ANHCTBEHHBIX MNPENpUATHH, HX aHalmu3 U pa3paboTka
PEKOMEHIAINH 110 YBEJIMUSHNIO (UHAHCOBBIX PE3yIbTAaTOB IS IPEAIPUATHI arpapHOTO CEKTOPa.

3agaun Hcc/Iel0BAHUS . U3YUCHUE NOHIATUH NpUObUIY, YPOBHS PEHTA0EIbHOCTH, I0POra PEHTA0EIbHOCTH U UX
ponu B OLEHKE (PMHAHCOBBIX PE3yJbTaTOB OT ONEPALlUOHHOM NEATENbHOCTH; YTOYHEHHE METOAUKH OLIEHKU OLEHKH
(hPMHAHCOBBIX PE3YJILTATOB OT ONEPALMOHHOM NEATEIBHOCTH B CEIbCKOXO3AHCTBEHHBIX IPEIIPUITUSIX; aHATU3 JUHAMUKI
pe3yJIbTAaTOB OIEPAIIOHHON JESATEIbHOCTH HA CENIbCKOXO3AHCTBEHHBIX IPENPHUATUAX; MPOBEACHUE CTPYKTYPHOTO U
(hakTOpHHOrO aHaiIM3a (PUHAHCOBBIX PE3YJIBTATOB B CEJIBLCKOXO3SIMCTBEHHBIX MPEANPHUATUSIX; KOJIMUECTBEHHAs OLIEHKA
(akTOpOB, BIMAIOIIMX Ha TPHOBUIL M YPOBHA DPEHTAOENBFHOCTH CEIbCKOXO3SHCTBEHHON NPOIYKIHH; ONpeaelieHue
BIUSHUSL TIOpOra pPEHTA0ENbHOCTH Ha U3MEHEHHE (UHAHCOBBIX pE3y/IbTaTOB OT ONEPAllMOHHOM AeATeIbHOCTH
CEeNbCKOXO3HCTBEHHBIX MPEANPHUATHI; aHATH3 dKOHOMHYECKOHW d((GEKTUBHOCTH NPHUMEHEHHS IIEePEIOBBIX TEXHOJIOTHH,
oLeHKa 3(h(EeKTUBHOCTU UCIIOJIb30BaHUS CYOCHINH U UX BIMSIHUE Ha U3MEHEHUE (DMHAHCOBBIX PE3YJIbTATOB.

MeTon0/10THsI HAYYHOT0 HMCCIeJOBAHUSI OCHOBBIBAJACH HA CIENYIOIIMX METOJaX: JUATCKTHUECKHH METOJ ¢
€ro KOMIIOHEHTAaMH: aHaJIU3, CUHTE3, HHIYKLU, JeIyKIUs, HaydHas aOCTpakuust ¥ METObI, IPUCYIINE YKOHOMHYECKUM
JTUCLUIUIMHAM: CPaBHEHHME, CTATUCTUYECKHE TPYIIbI, METOJ| OLEHKH, HepecueT aOCONIIOTHBIX Pa3HOCTEH, MpsMbIE U
KOCBEHHBIE U METOJbl: XPOHOJIOTHYECKUE PSIbL, KOPPEILILUSI U PErPECCHUsL.

Hayuynasi HOBH3HA HCC/IeOBAHUS 3aKJIIOYAeTC B: YIIyOJEHHHM TEOPETUUECKHX KOHIEMIHH OTPaKAIOIIHX
(uHaHCOBBIE PE3YyNbTaThl U YPOBEHb PEHTA0EIBHOCTH IyTE€M CHCTEMAaTHU3allMd TEOPEeTHYECKHX B3IVINOB Pa3IMYHBIX
9KOHOMHMYECKHX JOKTPHUH; pa3pabOTKa CTPYKTYpHOW MOJENH, OTpa)Karollas B3aMMOCBS3b MEXAY HPOHM3BOICTBEHHBIM
IMOTCHIHUAJIOM, YIIPaBJICHUEM IPOU3ZBOACTBOM U q)MHaHCOBI)IMI/I pe3yabTaTtaMu  OT OHCpaLlPIOHHOﬁ JACATCIBHOCTHU
CEeNTbCKOXO3SHCTBEHHBIX TPEANPHATHH: yTOYHEHHE METOIWKHA OLEHKH (DUHAHCOBBIX PE3YNBTaTOB OT OIEPAaTHBHON
JACATCIbHOCTHU CEIIbCKOXO035MCTBEHHBIX HpeﬂHpMﬂTHP’I; 000CHOBAaHHE KOJIMYECTBEHHOTO BIMSHUS @aKTOpOB Ha U3MCHCHHUC
(MHAHCOBBIX pE3yJbTATOB OT ONEPAlMOHHONW JIEATENHbHOCTH M YPOBHS PEHTa0ENBHOCTH CeIbCKOXO3SHCTBEHHBIX
IPOIYKTOB; pa3pabOTKa IPOTHO30B ONEPAlMOHHONW MNpUOBUIM ¥ 4YUCTOM NpUOBUIM B pacyeTe Ha TIeKTap
CEJIbCKOXO3SIUCTBEHHBIX YTOJHM, a TaKKe NPUObUTH OTIENBHBIX CEIbCKOXO03SHCTBEHHBIX KYJIBTYpP; pa3paboTKe BEIUYNHBI
MHUHUMaJIbHOH NpUOBLIM HA TeKTap NPOAYKTUBHOM IUIOINAAU B paspe3e KyJIbTyp, 30HBI 3JUIACTUYHOCTH IPHOBUIM B
3aBHCHMOCTH OT POCTa YPOXKaWHOCTH, BBISIBIIEHA JOJIS IPSIMOTO M COMYTCTBYIOMIET0 3 dekra B GOpMUPOBAHHH MTPHUOBLIH;
SKOHOMHYECKOE 0OOCHOBAHHE CYMMBI CyOCHAUI B pacueTe Ha IeKTap CeIbCKOXO3SIMCTBEHHBIX Yrogui, 3¢ ¢GeKTUBHOCTH
BHEJPEHNS] HTHHOBALIMOHHBIX TEXHOJIOTHH U peaOHINTAIIMU HPPHTAMOHHBIX CHCTEM.

Pemenne oco0eHHO 3HAYNMOI HAY4YHOH MPOGJIEMBI COCTOMT B HAyYHO-METOIMYECKON apryMeHTalul OLEHKH
(DMHAHCOBBIX PE3yJbTATOB OT ONEPAMOHHON JESATEILHOCTH C YY€TOM OTPACIEeBOH CHEMU(HUKU CeTbCKOXO3SHCTBEHHBIX
Hpe[ll'lpl/lﬂTI/If/’I, KOTOpass noATBEpAuia BO3MOKHOCTH CHMIKCHUSA OICPALlMOHHOI'O pHUCKAa W YBCJIUYCHUSA l'[pl/I6l>IJ'lI/l B
CEJIbCKOXO3SIMCTBEHHBIX IMPEINPUATHAX HAa OCHOBE IPUMEHEHHUS CTPATEruil, NpHBJIEYCHHE HHBECTHLUN M BHEIPEHUE
WHHOBAIIMOHHBbIX TEXHOJIOTUH.

TeopeTnyeckasi 3HAYUMOCTb PadoThI 3aKIIOYAETCS B CUCTEMATU3aLUH NI0Ka3aTenel pUHAHCOBBIX Pe3yabTaToOB
HCXOJS U3 CHEIU(HKU Opora PeHTadeIbHOCTH, YTO 00ECTIeUHBaET MOTyYeHHE JOCTOBEPHOH HH(POPMAIINH OTHOCUTEIIHHO
(akTOpOB OTPaKAIOUIMX BO3JACHCTBHE NPSIMOTO M COMyTCTBYIomero 3¢G¢eKkra Ha BEIUYUHY NPHOBUIM, a TakKe
3JIACTUYHOCTH NPUOBUIY B 3aBUCUMOCTHU OT U3MEHEHUS YPOXKaHHOCTH CEIIbCKOXO03AUCTBEHHBIX KYIbTYP.

IIpakTHyeckasi 3HAYUMOCTb PadOTBI COCTOMT B: NMPUMEHEHUs (PaKTOPHBIX Mojenel aHanmn3a (HMHAHCOBBIX
pe3yIbTaToOB C YYETOM KOHKPETHBIX YCIOBUH AEATEIBHOCTH CEICKOXO3AHCTBEHHBIX INPEINPUATHH; HCIOIb30BAHUE
YTOUYHEHHOM METOIUKHM OLEHKH (DPUHAHCOBBIX DPE3YAbTATOB 4Yepe3 MPHU3MY IMOpPOra PEHTA0EIbHOCTH; HCIIOIb30BAHUE
MHOTO(AKTOPHEIX MoJelelf pa3paboTaHHBIX IS MPOTHO3a ONEPAIOHHON IPHOBIIN, IPHOBUIHN 10 BHAOM HPOXYKIHU H
YPOBHSI PEHTA0ENbHOCTH; HCIONB30BaHME B IpakTH4Yeckod nestensHocTH AIPA onTumanbHOro ypoBHS cyOcuauit
IPEUI0KEHHOTO aBTOPOM IPU PACHPENENeHU M0 CyObEeKTaM; UCIOIb30BAHUE BEIMYUH MHHUMAIBHON NPUOBLIM IpHU
COCTaBJIEHUHU OM3HECC-IUIaHA U NPH NPUHATHU YIPABICHUYECKUX PELICHUH CENbCKOX03SHCTBEHHBIMU NMPEANPUATHAMHE.

BHeapeHue Hay4yHBIX pe3yJbTaTOB. Pe3yibTaThl HaydHBIX UCCIEJOBaHUIl IO JaHHOW AuccepTanuu ObLIM
BHeapensl B CAP "Roada Dumbravei" paitona Kpuynens, SRL "Amorilis Agro" paitona Opxeit 1 MuHucTepcTBe
Cenbckoro Xo3ssiictBa, Pernonansaoro Pazsutus n Oxpyxaromeit Cpenbl PecryOnuku Mosgoa



ANNOTATION
to the PhD in Economic Sciences thesis ""Estimating the results of the operating activity in
agricultural enterprises in the Central Region of the Republic of Moldova™
Dombrovschi Ina, Chisinau, 2019

Thesis structure. The doctoral thesis includes: introduction, three chapters, conclusions and
recommendations, bibliography with 190 sources, 30 annexes, 38 tables, 95 formulas and 24 figures. The results of
the investigations on the topic are reflected in 10 scientific papers.

Key words: estimation, financial result, operating activity, profit, rate of return, analysis, economic
efficiency, profitability threshold, productivity, variable costs, constant costs.

Field of study: Increasing the economic efficiency of the agrarian sector through the increase of the
financial results of the operating activity.

The purpose of the thesis: Studying the theoretical and methodological aspects regarding the estimation of
the financial results of the operating activity of the agricultural entities, their analysis and the elaboration of the
recommendations to increase the financial results from the basic activity of the agricultural enterprises.

Objectives of the research: studying the concepts of profit, profitability rate, profitability threshold and
their role in assessing the financial results of the operational activity; the approach of the methodological aspects
regarding the estimation of the financial results of the operational activity in the agricultural enterprises; analysis of
the evolution of operational activity results in agricultural enterprises; structural and factorial analysis of financial
results in agricultural enterprises; quantifying the factors that influence the profit and rate of profitability of
agricultural products; determining the influence of the profitability threshold on the change of the financial results
from the operational activity of the agricultural enterprises; economic efficiency analysis for the application of
advanced technologies, the use of subsidizing means and their influence on the change of financial results.

The methodology of scientific research was based on the following methods: the dialectical method with
its components: analysis, synthesis, induction, deduction, scientific abstraction and methods inherent in economic
disciplines: comparison, statistical groups, rate method, recalculation of absolute differences, direct and indirect and
methods: chronological series, correlation, and regression.

The novelty and scientific originality of the research consist in: deepening the conceptual framework of
the notions of financial results and profitability by systematizing the theoretical visions of different schools and
theoretical currents; elaboration of the structural model regarding the connection between the production potential,
regulating factors and the formation of the financial results of the operating activity of the agricultural enterprises;
specification of the methodology for estimating the financial results of the operating activity of the agricultural
enterprises; the argumentation of the quantitative influence of the factors that contribute to the modification of the
financial results of the operating activity and the rate of profitability of agricultural products; drafting the forecast of
operating profit and net profit per hectare of agricultural land, of the profit in the profile of agricultural products; the
elaboration of the minimum amount of profit per hectare of productive surface, of areas of profit elasticity according
to the increase of productivity, the identification of the share of the direct and complementary effect in profit
obtaining, the economic argumentation of the optimal level of subsidies per hectare of agricultural land, identifying
the effects of the implementation of the innovative technologies rehabilitation of irrigation systems.

The important scientific problem solved consists in the scientific and methodological argumentation of
the estimation of the financial results from the operational activity taking into account the branch specificity of the
agricultural enterprises, which confirmed the opportunity to reduce the operational risk and increase the profit in the
agricultural entities, based on the application of the strategies attracting investment and implementing innovative
technologies.

The theoretical significance of the thesis consists in the delimitation of the financial results of the
operating activity from the perspective of the profitability threshold, which ensures the obtaining of the relevant
information regarding the identification of the factors that influence the impact of the direct and complementary
effect on the profit, as well as profit elasticity as a result of changes in crop productivity.

The applicative value of the thesis consists in: adjusting the factorial models of the analysis of the
financial results to the practical working conditions of the agricultural enterprises; the use of the certain method of
estimating financial results from the perspective of the profitability threshold; the use of multifactorial models
developed for operating profit forecast, product profit and rate of profitability of agricultural products; the use of the
optimal level of subsidies per hectare of agricultural land by AAIP in the process of distributing subsidy funds;
valorification of the possibilities of applying the minimum amount of profit in the elaboration of business plans and
in the decision-making process of agricultural enterprises.

Implementation of scientific results. The scientific results obtained in the doctor's thesis were
implemented in the "Roada Dumbravei" APC in the Criuleni district, "Amorilis Agro™ Ltd in Orhei district and
Ministry of Agriculture, Regional Development and Environment of the Republic of Moldova.
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INTRODUCERE

Actualitatea si gradul de studiere a temei investigate. Agricultura pentru Republica
Moldova este o prioritate primordiala, deoarece 1n aceastd ramurd activeazd circa 1/3 din
populatia ocupatd, iar ponderea agriculturii in volumul total al exporturilor depaseste 60%. Prin
urmare, rezultatele obtinute in agriculturi determina cresterea economiei nationale a tirii. In
acest context, desfdsurarea unei activitdti de productie profitabile si, totodatd, mentinerea
echilibrului financiar impune necesitatea estimarii si analizei rezultatelor financiare la nivelul
intreprinderilor agricole.

Evaluarea rezultatelor financiare permite indentificarea punctelor forte, punctelor slabe,
oportunitatilor si riscurilor intreprinderii. In baza rezultatelor financiare este posibild mentinerea
unui nivel corespunzdtor al autofinantdrii si a capacitatii intreprinderii in rambursarea datoriilor
si reinvestirii tehnologice.

Estimarea rezultatelor financiare poartda un caracter semnificativ, deoarece permite
managerilor sd opteze pentru directiile principale de dezvoltare ale activitatii economice, atat
pentru perioada curentd, cat si pentru cea previzionald. Rezultatul financiar al activitatii
intreprinderii se caracterizeazd prin suma profitului, obtinut (sau pierderii suportate). Profitul
reprezintd premisa si consecinta oricarei afaceri, dar si una din legile impotrante care stau la baza
evolutiei societatii.

Totodata mentionam, ca multe intreprinderi agricole se afld la limita falimentului din
cauza randamentelor scazute, preturilor mici la produsele agricole ce nu acopera costurile, cit si a
altor factori ce nu permit obtinerea de profituri, suficiente pentru dezvoltarea productiei.

In literatura de specialitate se recomanda un sistem larg de indicatori ai profitului si a
rentabilititii ce caracterizeza eficienta diferitor activitati ale entitatii. Insd, actualmente, tot mai
insistent apare necesitatea precizarii indicatorilor ce estimeaza cat mai amplu si exact rezultatele
financiare ale activitatii operationale. Problema estimarii rezultatelor financiare la nivelul
entitatilor din industrie, comert si prestarea serviciilor a fost cercetata in lucrarile stiintifice atat a
savantilor autohtoni cét si a celor de peste hotare. Insa aspectele metodologice ale rezultatelor
financiare ce tin de specificul ramural al Intreprinderilor agricole nu sunt suficient cercetate si
dezvoltate in lucrarile stiintifice. In acest context, studierea unui volum vast de lucrari stiintifice
ne-a permis sa constatdm, ca la nivelul intreprinderilor agricole n-au fost solutionate aspectele ce
vizeaza estimarea sensibilitdtii profitului la variatia costurilor si a volumului vinzarilor prin
prisma pragului rentabilitatii. Deasemenea, insuficient au fost cercetate aspectele manageriale
vizand asigurarea si eficienta folosirii resurselor materiale si umane reflectate prin marimea si

structura costurilor de productie in profilul produselor agricole. Necesitatea cercetarii
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problemelor mentionate in intreprinderile agricole a determinat actualitatea temei de cercetare
conturatd de urmatoarele aspecte:

— Importanta stiintificd si practicd a problemei investigate cit si necesitatea aprofundarii
cercetarii rezultatelor financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole
ceea ce va permite evaluarea eficientei activitatii de baza in functie de efortul depus si
efectul obtinut;

— Necesitatea perfectionarii metodei de estimare a rezultatelor financiare prin prisma
pragului rentabilitatii ce v-a contribui la minimizarea pierderilor, riscului operational si la
adoptarea deciziilor manageriale;

— Identificarea factorilor ce influenteazd marimea profitului si a ratei rentabilitdtii in baza
aplicarii modelelor factoriale si a ecuatiilor de regresie, fapt ce permite conturarea
directiilor vizand sporirea rezultatelor financiare din activitatea operationald a
intreprinderilor agricole.

Scopul si obiectivele lucrarii. Scopul constd in studierea aspectelor teoretice si
metodologice ale estimarii rezultatelor financiare din activitatea operationala a entitatilor din
agriculturd, analiza acestora, elaborarea unor recomandari vizand sporirea rezultatelor financiare
din activitatea de baza a intreprinderilor agricole.

Scopul propus este concretizat in urmatoarele obiective de baza:

J Studierea conceptelor de profit, rata rentabilitatii, pragul rentabilitatii si a rolului
acestora in estimarea rezultatelor financiare din activitatea operationala;

. Abordarea aspectelor metodologice privind estimarea rezultatelor financiare ale

activitatii operationale in intreprinderile agricole;

o Analiza evolutiei rezultatelor activitatii operationale in intreprinderile agricole;

. Analiza structurala si factoriala a rezultatelor financiare in Intreprinderile agricole;

o Cuantificarea factorilor ce influenteaza profitul si rata rentabilitatii produselor
agricole;

. Determinarea influentei pragului rentabilititii asupra modificarii rezultatelor

financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole;

. Analiza eficientei economice vizand aplicarea tehnologiilor avansate, utilizarii
mijloacelor de subventionare si influenta acestora la modificarea rezultatelor financiare.

Ipoteza de cercetare consta in supozitia ca eficienta activitatii operationale, privitd prin
prisma generarii profitului, depinde de efortul propriu al intreprinderilor agricole, dar si de alti

factori externi cu impact la variatia costurilor de productie si a productivitdtii culturilor agricole.
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Obiectul de cercetare il constituie analiza rezultatelor financiare din activitatea
operationald a intreprinderilor agricole din regiunea Centru.

Suportul teoretico-stiintific si metodologic al tezei l-au constituit conceptiile si
lucrarile stiintifice ale savantilor economisti cu renume mondial: Adam Smith, David Ricardo,
John M. Keynes, J.B. Say, P.Heyne, McConnell Campbell; savantilor si cercetatorilor romani,
rusi si autohtoni: Gheorghe 1. Ana, M. Capron, M. Adochitei, D. Margulescu, M. Niculescu, A.
Gheorghiu, L. Spataru, V. Robu, M. Gust, N. Dobrota, C. Cojocaru, L. Buse, V. Covaliov, G.
Savitcaia, L. Gladkaia, A. Seremet, R. Saifulin, D. Parmacli, T. Bajura, V. Doga, P. Catan, P.
Turcanu, A. Onofrei, A. Stratan, D. Cimpoies, E. Timofti, P. Movileanu, N. Tcaci, A. Litvin, N.
Mocanu, S. Portarescu, N. Tiriulnicova si altii.

Deasemenea, drept suport metodologic ne-au servit actele legislative si normative ale
Republicii Moldova.

Metodologia cercetarii stiintifice s-a bazat pe utilizarea urmatoarelor metode: metoda
dialectica cu componentele ei: analiza, sinteza, inductia, deductia, abstractia stiintifica si
metodele inerente disciplinelor economice: comparatia, gruparile statistice, metoda ratelor,
recalcularii diferentelor absolute, procedeul legaturilor directe si indirecte precum si metodele:
seriilor cronologice, corelatiei si regresiei.

Baza informationalda a cercetarilor o constituic datele generalizatoare ale Biroului
National de Statistica al Republicii Moldova, materialele Comisiei de Stat pentru Testarea
Soiurilor de Plante, Agentiei Relatii Funciare si Cadastru, Agentiei de Interventie si Plati pentru
Agricultura. Situatiile financiare, rapoartele statistice si registrele contabile ale intreprinderilor
agricole analizate din regiunea Centru a Republicii Moldova.

Noutatea si originalitatea stiintifica a rezultatelor obtinute consta in:

e Aprofundarea cadrului conceptual al notiunilor de rezultate financiare si rentabilitate prin
sistematizarea viziunilor teoretice a diferitor scoli si curente teoretice;

e FElaborarea modelului structural vizind conexiunea dintre potentialul de productie, factorii
de reglare si formarea rezultatelor finaciare din activitatea operationala a intreprinderilor
agricole;

e Precizarea metodologiei de estimare a rezultatelor finaciare din activitatea operationald a
intreprinderilor agricole;

e Argumentarea influentei cantitative a factorilor ce contribuie la modificarea rezultatelor
financiare din activitatea operationala si a ratei rentabilitatii produselor agricole;

e Elaborarea pronosticului profitului operational si a profitului net la un hectar de teren

agricol, profitului in profilul produselor agricole;
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e Elaborarea cuantumului minim al profitului la un hectar de suprafatd productiva, zonelor
elasticitatii profitului in functie de cresterea productivitatii, identificarea ponderii
efectului direct si complimentar in obtinerea profitului;

e Argumentarea economica a nivelului optim al subventiilor la un hectar de teren agricol.
Problema stiintifica importanta solutionatd constd in argumentarea din punct de

vedere stiintific si metodologic a estimarii rezultatelor financiare din activitatea operationala
ludnd in consideratie specificul ramural al intreprinderilor agricole, fapt ce a confirmat
oportunitatea reducerii riscului operational si sporirii profitului in entitatile agricole, in baza
aplicarii strategiilor de atragere a investitiilor si implementarii tehnologiilor inovationale.

Semnificatia teoreticA a lucrdrii constd in delimitarea indicatorilor de rezultate
financiare ale activitatii operationale prin prisma pragului de rentabilitate ce asigurd obtinerea
informatiilor relevante referitoare la identificarea factorilor care conditioneaza impactul efectului
direct si complimentar la obtinerea profitului precum si a elasticitatii profitului in functie de
modificarea productivitatii culturilor agricole.

Valoarea aplicativa a lucrarii rezida in:

e 3justarea modelelor factoriale de analiza a rezultatelor financiare la conditiile de activitate
practica a Intreprinderilor agricole;

e utilizarea metodei concretizate de estimare a rezultatelor financiare prin prisma pragului de
rentabilitate;

e utilizarea modelelor multifactoriale elaborate pentru pronosticul profitului din activitatea
operationald, a profitului la nivel de produs si a ratei rentabilitatii produselor agricole;

e Utilizarea nivelului optim al subventiilor la un hectar de teren agricol de catre AIPA in
procesul de distribuire a mijloacelor fondului de subventionare;

planurilor de afaceri si in procesul decizional al intreprinderilor agricole.

Volumul si structura tezei. Teza cuprinde: adnotare (in romana, engleza, rusd), lista de
abrevieri, introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografie cu un numar
de 190 surse, fiind expusa pe 149 pagini text de baza, 30 anexe, 24 figuri, 95 formule si 38
tabele.

In Introducere este dezviluiti actualitatea si gradul de studiere a temei investigate, la fel
se argumenteazd aspectele stiintifice care necesitd aprofundarea cercetarii in teza data.
Deasemenea sunt stipulate referintele asupra: scopului si obiectivelor cercetarii, suportului
teoretico-stiintific si metodologic, noutatii stiintifice a rezultatelor obtinute, semnificatiei

teoretice si valorii aplicative a lucrarii, rezultatelor stiintifice principale Tnaintate spre sustinere.
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Capitolul 1 “Abordari teoretice vizidnd estimarea rezultatelor financiare din
activitatea operationala” pune accent pe abordarile teoretice si metodologice cu referire la
rezultatele financiare din activitatea operationala. In cadrul acestui capitol este elaborat modelul
de valorificare a elementelor ce contribuie la formarea profitului din activitatea operationald si
modelul factorial al profitului brut din vinzarea produselor agricole. Sunt specificate metodele de
evaluare care stau la baza prognozei vinzarilor. Este expusa si argumentata viziunea autorului cu
referire la principalele rate de rentabilitate ce reflecta eficienta activitatii operationale si referitor
la aplicarea pragului de rentabilitate in determinarea profitului activitatii operationale.

In capitolul II “Analiza rezultatelor financiare din activitatea operationali a
intreprinderilor agricole” se analizeazd evolutia rezultatelor activitatii operationale a
intreprinderilor agricole in regiunea de dezvoltare Centru. Pentru aprecierea eficientei activitatii
operationale este propusd si aplicatda formula de calcul a ratei profitului operational. Este
analizatd dinamica ratelor de rentabilitate n intreprinderile agricole din regiunea Centru si
dinamica profitului din activitatea operationala in calcul la un hectar de teren agricol. In acest
capitol pe baza ecuatiilor de regresie s-a stabilit interdependenta dintre rata rentabilitatii
produselor agricole cu costul unui chintal de produs si pretul mediu de vanzare.

Capitolul III ,Directii prioritare vizind sporirea rezultatelor financiare din
activitatea operationala a intreprinderilor agricole” identifica principalele directii de sporire
a rezultatelor financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole regiunii de
dezvoltare Centru. In acest capitol, pentru a identifica legitura dintre volumul vanzarilor,
costurile constante, costurile variabile si rezultatele financiare s-a aplicat metoda pragului de
rentabilitate. Este expusa viziunea autorului cu referire la elasticitatea profitului in functie de
cresterea productivitatii culturilor agricole. S-a analizat si argumentat necesitatea implimentarii
tehnologiilor avansate si atragerea investitiilor in sporirea rezultatelor financiare. S-a aplicat
metoda de corelatie si regresie pentru a demonstra influenta nivelului de subventionare asupra
modificarii profitului la un hectar de teren agricol.

In concluzii si recomandiri sunt expuse principalele rezultate stiintifice obtinute de
autor in urma investigatiilor efectuate. In acest capitol al tezei sunt prezentate recomandarile
autorului referitoare la perfectionarea metodei de estimare a rezultatelor financiare si relevarea
directiilor de sporire a acestora in Intreprinderile agricole.

Aprobarea rezultatelor cercetarilor stiintifice. Rezultatele cercetarilor stiintifice
efectuate de autor au fost expuse in 10 articole cu un volum de 3,7 coli de autor.

Unele viziuni teoretice, date factologice si recomandari practice care se contin in teza de
doctorat au fost expuse de catre autor in reviste de specialitate, in materialele conferintelor

stiintifice internationale din Republica Moldova.
14



Rezultatele investigatiilor autorului au fost prezentate in cadrul a 6 conferinte stiintifice

internationale:

1. Simpozionul stiintific international ,,70 ani ai Universitatii Agrare de Stat din Moldova”,
UASM, Chisinau, 7-8 octombrie 2003;

2. Simpozionul stiintific international ,,Agricultura moderna-realizari si  perspective”
dedicat aniversdrii a 75 ani ai Universitatii Agrare de Stat din Moldova , UASM,
Chisinau, 21-23 octombrie 2008;

3. Simpozionul stiintific international ,,Realizéri si perspective in gestionarea eficientd a
resurselor economice din zona ruralda”, Chisinau, UASM, 26-27 mai 2010.

4. Conferinta stiintifica internationald ,,Prioritati strategice de modernizare inovationala a
economiei Republicii Moldova si politici de dezvoltare durabila la nivel mondial”, editia a X-
a, USM, Chisinau, 30-31 octombrie 2015;

5. Simpozionul stiintific international ,,Perspectivele dezvoltarii durabile a spatiului rural in
contextul noilor provocari economice” dedicat aniversdrii a 85 de ani de la fondarea
Universitatii Agrare de Stat din Moldova, UASM, Chisinau, 04-05 octombrie 2018;

6. Conferinta stiintificd internationala jubiliard ,,Paradigme moderne in dezvoltarea

economiei nationale si mondiale” cu ocazia aniversarii a 65 ani de la fondarea facultatii
de stiinte economice, USM, Chisinau, 02-03 noiembrie 2018.

Rezultatele stiintifice principale noi inaintate spre sustinere:

perfectionarea metodei de estimare a rezultatelor financiare prin prisma pragului de
rentabilitate;

elaborarea modelelor factoriale pentru pronosticul profitului din vinzarea produselor
agricole si a ratei rentabilitatii;

argumentarea nivelului optim al subventiilor la un hectar de teren agricol, efectelor
implimentarii tehnologiilor inovationale si reabilitarii sistemelor de irigare;

identificarea zonelor de elasticitate a profitului in functie de variatia productivitatii
culturilor agricole;

elaborarea cuantumului minim al profitului la un hectar de suprafatd productiva,
argumentarea ponderii efectului direct si complimentar in formarea profitului.

Cuvinte-cheie: estimare, rezultat financiar, profit, rata rentabilitatii, analiza, eficienta

economicd, pragul rentabilitatii, activitate operationald, productivitate, costuri variabile, costuri

constante.
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1. ABORDARI TEORETICE VIZAND ESTIMAREA REZULTATELOR
FINANCIARE DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA

1.1 Profitul si rata rentabilititii — indicatori de rezultate financiare ai activitatii
intreprinderii

Multitudinea criteriilor de apreciere a performantelor economico-financiare ale
intreprinderii este determinatd de rezultatele economice pe care le genereaza si a strategiei
urmate pentru atingerea acestor rezultate. La modul general rezultatul economic se formeaza prin
compararea veniturilor obtinute cu cheltuielile suportate de intreprindere, expresia sintetica fiind:
Rezultat = Venituri — Cheltuieli. Veniturile corespund efectelor obtinute prin realizarea
operatiunilor de producere, comercializare, financiare, iar cheltuielile corespund rezultatelor
consumate cu ocazia realizarii acestor operatiuni. In acceptiunea savantului francez B. Colasse
conceptul de rezultat economic este in coincidenta cu cea de profit reprezentand ,,aptitudinea
unei intreprinderi de a degaja un rezultat exprimat 1n unitdti monetare” [B. Colasse, La gestion
financiere de 1" entreprise, PUF, Paris, 1993, p. 213]. Astfel, rezultatul poate fi o0 marime valorica
denumita profit, atunci cand veniturile sunt mai mari decat cheltuielile, sau o marime valorica
negativa, denumita pierdere, atunci cand veniturile sunt mai mici decat cheltuielile.

Valoarea rezultatului - profitului (pierderii) are un rol deosebit deoarece permite:

- aprecieri asupra performantelor (neperformantelor) economico-financiare ale

perioadei analizate;

- recapitularea exhaustiva a elementelor de venituri si cheltuieli, care au contribuit la

formarea lui si identificarea factorilor de influienta.

Referitor la activitatea intreprinderii performanta economico-financiara rezida in eficienta
si eficacitatea cu care sunt consumate resursele (efortul depus) si generate rezultatele (efectul
obtinut) care sa-i asigure si sa-i dezvolte sfera de interese [108, p.311].

Performanta intreprinderii vizeaza in special posibilitatea acesteia de a obtine profit. De
aici rezulta, ca, principalul indicator de masurare a performantei este profitul. Profitul constituie
baza de referinta in investigarea eficientei activitatii desfasurate, in orientarea deciziilor
strategice si tactice oricarui agent economic.

Termenul de profit provine din limba latina, de la cuvintul ,,proficere”, care inseamna a
progresa, a obtine rezultate, a obtine beneficiu. Firesc, nici un intreprinzator nu poate progresa,
nu se poate dezvolta si nici nu are motivatie de a intreprinde o activitate economico-financiara
daca, nu este posibilitatea reald de a obtine profit. Conceptual, dar in forma cea mai simpla de
exprimare, profitul materializeaza ,,restul” ce rezultd ca diferenta intre veniturile obtinute si

cheltuelile aferente acestora, dintr-o activitate economica. In asemenea mod de abordare profitul
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poate fi privit ca un element rezidual al activitatii economice. Spre deosebire de alte venituri
provenite din proprietate el nu are baza contractuala ci depinde de succesul in afaceri, legislatia
politicd si financiard a tarii. Fiind principalul criteriu de apreciere a eficientei activitatii
economice s-a conturat un consens teoretic in privinga continutului, naturii si formelor profitului.

Pana in prezent nu existd nici o definitic unanim acceptata de Savanti la conceptul
profitului. In acest context renumitul savant american Paul Heyne sustine ,,Probabil nici o alta
notiune sau concept nu este folosit in discutiile economice cu o varietate uluitoare de intelesuri
de sine statatoare mai mare ca profitul” [ 70, p. 201].

Conceptul de profit a fost dintotdeauna in centrul atentiei teoriei economice. Cu privire la
natura si continutul profitului au existat i exista o multitudine de opinii. Problema abordata de
teoreticieni tine de esenta profitului, ca forma de venit care depinde de anumite circumstante.

Mercantilistii, au acordat o atentie deosebitd problemei sporirii avutiei unei tari si a
izvoarelor acesteia, considerau ca profitul este un venit care se creeaza doar In activitatile de
comert exterior. Ceva mai tirziu, fiziocratii lanseaza o noua teorie, potrivit careia profitul este un
surplus de valoare peste valoarea avansata, peste cheltuielile efectuate, care este un dar al naturii
si exista numai in agricultura [91, p.191].

In teoria economica clasica se disting doud mari curente teoretice care explici esenta
profitului sub urmatoarele puncte de vedere:

e profitul este munca insusita gratuit de proprietarii capitalului, pe seama celor ce isi vind
capacitatea de munca;
e profitul este recompensa factorilor de productie si a riscului.

Autorii primului curent teoretic sunt economistii englezi Adam Smith si David Ricardo.
Ei sustin, cd profitul este venitul generat de proprietate i constituie un rezultat al muncii
neplatite: ,,intreaga valoare a marfurilor este impartitd numai in doua portiuni: una o constituie
profitul iar cealalta, salariile muncii” [123, p.117].

Adam Smith si David Ricardo au cercetat modificarea profitului in functie de modificarea
pretului marfii, capitalului investit si a salariilor. Mai mult ca atit, teoreticienii clasici au explicat
geneza profitului sub aspectul comportamentului rational al lui ,homo oeconomicus”,
considerind ca profitul exprima cel mai bine motivatia intreprinzitorului. Astfel, David Ricardo
spunea: ,,este imposibil pentru fermier ca si pentru manufacturier sa traiasca fara profi, tot asa
cum muncitorul nu poate trai fara salariu. Motivul care il face sd acumuleze se va reduce cu
fiecare micsorare a profitului si el va inceta complet atunci cind acesta va fi asa de mic Incit nu
va mai oferi o recompensd suficientd pentru truda lor si pentru riscul pe care ei si-1 asuma

intrebuintindu-si capitalul intr-un mod foarte productiv” [119, p.76-77].
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Dezvoltind ideia, ca profitul este un rezultat al muncii neplatite, Karl Marx demonstreaza,
ca profitul este o forma transformatd a plusvalorii, acea parte din valoarea marfii obtinuta din
plusvaloare, care nu-1 costd nimic pe capitalist, tocmai din cauza ca pe muncitor il costd munca
neplatita [88, p. 243].

Karl Marx considera ca profitul este un venit insusit de cétre proprietarul capitalului in
mod ilegal, deoarece acesta este creat prin exploatare, prin munca neplatitd a muncitorilor. La
originea profitului, sustine Karl Marx, se afla o nedreptate, un proces de exploatare a omului de
catre om si in acest fel profitul este un cistig amoral, care nu poate fi justificat in nici un fel [88,
p. 261].

Analizind detaliat marimea si rata profitului prin influienta concurentei si a preturilor de
piata Marx formuleaza legea referitor la tendinta de reducere a ratei profitului [88, p. 278].

Al doilea concept teoretic rezuma in faptul, ca profitul prezinta o recompensa a factorilor
de productie. Astfel economistul francez Jean Batiste Say sustinea ideea ca profitul este o forma
speciala a salariului, care este insusitd de intreprinzator pentru efortul sdu de organizare si
gestionare a unei activitati economice. Acest punct de vedere a lui J.B.Say este un rezultat al
analizei atribuita abilitatii intreprinzatorului, ca factor de productie inovator.

Profitul, ca rezultat al proprietatii de capital si al activitatii de antreprenoriat a fost
analizat de savantul american Campbell McConnell in lucrarea sa ,,Economics”. El a dezvoltat
explicatia profitului ca recompensa pentru incertitudinile tehnice si economice la care se expun
intreprinzdtorii $i proprietarii de capital pind ajung sa-1 insugeasca. Mentionind, cd profitul este
obiectivul prioritar In plasarea corecta a efortului el scria: ,rasplata pentru timpul, efortul si
abilitatea de intreprinzator ce-si asuma riscul poate fi profitul, dar si pierderile, si chiar
falimentul firmei” [184, p. 28 ].

In teoria economicd contemporand existi, de asemenea, o multime de interpretari ale
conceptului de profit. Predomind totusi opinia potrivit careia profitul este o recompensd, o
rasplatd pentru activitatea antreprenoriald, pentru calitatile deosebite ale intreprinzatorului de a
inova, de a gestiona reusit o afacere, dar mai ales de a infrunta riscul [91, p.191].

~Avantajul” realizat sub forma baneascd, exprimat si sub notiunea de beneficiu - avind in
vedere semnificatia latina, originara - se referd, evident numai la activitatile lucrative in care se
manifestd prin existen{d, interacfiune si interdependentd cei trei factori fundamentali de
productie: capitalul, munca si pamintul (natura). Insid cea mai recunoscuti si mai raspindita
definitie de profit este urmatoarea: ,,profitul este diferenta dintre venitul total si costul total”
[124, p. 333 ]

Savantii romani Spataru L., Dobrotd N., Ciucur D., Cosea M., s.a. considera profitul ca

fiind un venit rezidual, adica ,,clementul final sau rezidual al diferentei dintre venitul total si
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costurile totale, respectiv, ceea ce ramine din aceasta diferenta dupa ce se scad diferite sume...”
[52, p. 284].

Asemenea abordare a notiunii de profit, este prezentata si de savantul autohton Dumitru
Moldovanu. Conform acestei opinii, profitul constituie diferenta ce apare in cazul in care inca-
sarile totale (venitul total al firmei) sint mai mari decit costul total. Profitul este, astfel, un cistig
(venit, beneficiu) obtinut de persoanele care organizeaza si desfiasoard o activitate economica,
adica o activitate de producere si comercializare a bunurilor si serviciilor [91, p. 190].

M. Adochitei sustine ca, pentru a obtine profit, in toate situatiile veniturile trebuie sa fie
mai mari decit cheltuielile. Privindu-1 astfel ,,profitul poate fi definit ca un excedent de venituri
peste nivelul costurilor” [1, p.172].

In unele tari termenul profit este inlocuit cu cel de beneficiu. De exemplu, in Franta se
utilizeaza ,,benefice”, in Italia ,,beneficio” [9, p.114].

Astfel, Gh. Bistriceanu s.a. considerd ca, ,beneficiul constituie rezultatul sintetic
financiar pozitiv al unei activitafi productive; este principalul indicator calitativ care exprima
eficienta activitatii productive” [20].

Dupa Dictionarul de economie profitul este ,,venitul adus de capitalul utilizat Intr-0
intreprindere" si ,,reprezinta diferenta dintre incasarile efective si totalul cheltuielilor aferente”
sau ,,denumirea generica data diferentei pozitive dintre venitul obtinut prin vinzarea bunurilor
realizate de un agent economic si costul lor, considerata ca expresie a eficientei economice” [49,
p. 354].

Michel Capron sustine insa ca ,,rezultatul nu poate fi un indice al profitului...”, conditii in
care trebuie ,,... sd ne ferim de a nu utiliza o singura notiune de profit”, aratind ca ,,intreprinderea
degajd o anumitd masa de profituri (brute), dar aceasta este amputatda de diferite prevelari
financiare: remunerarea creditorilor de capitaluri, ,,functia” fiscala a statului, remunerarea
eventuald a actionarilor etc”, numind partea de profit ce ramine in firma, ,,autofinantare” [32,
pag. 154].

Economistul J. R. Hicks defineste profitul ca ,,marimea maximald pe care un individ
poate sa o cheltuiasca in cursul unei perioade, fara ca situatia financiara sa se modifice” .

Profitul, ca indicator in marime absolutd al rentabilitatii, in viziunea I. Morosan

reprezinta: [92, p.118].

un indicator sintetic de apreciere a performantelor economico-financiare ale firmei;
- un mijloc de control al gestiunii economico-financiare;

- 0 sursa de autofinantare a firmei;

- o parghie de cointeresare a actionarilor, proprietarilor, salariatilor, managerilor;

- o sursa de plata a capitalurilor imprumutate;
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- o sursa de alimentare a bugetului statului.
Privind importanta profitului, savantul roman Batrancea 1. sustine ca aceasta rezulta ...
cel putin din urmatoarele considerente:

- profitul sintetizeaza rezultatul oricarei activitafi economice;

profitul reprezinta obiectivul oricarui intreprinzator;
- marimea si dinamica profitului caracterizeaza la nivel macro starea economica si sociala
a unei tari;

- profitul reprezinta criteriul de baza al desfasurarii oricarei activitati economice;

profitul constituie dovada utilitatii produselor obtinute si vindute clientilor.

Informatiile despre performanta unei Intreprinderi, in special despre profitabilitatea
acesteia, fiind necesare ,,pentru evaluarea modificarilor potentiale ale resurselor economice pe
care intreprinderea le va putea controla in viitor” [19, p. 119].

In viziunea aportorilor de capital, rezultatul financiar dupa Feleagd N., Malciu L., Bunea
S., este diferenta dintre venituri si cheltuieli, exclusiv dobinzile varsate creditorilor... [60, p. 66].

Conditia generala a obtinerii profitului este activitatea economica. Pentru a ajunge la
profit, in opinia Ana Gheorghe I. [7, p. 44] este necesara realizarea activitatilor economice pe
piata marfurilor, lucrarilor si serviciilor, prin intermediul pretului. Dimensiunea pretului de
finalizare a valorii marfurilor concura direct la formarea si marimea profitului, ceea ce conduce
la certitudinea ca acesta este 0 componenta a pretului.

Dar, pentru a obtine venituri, sustine Ana Gheorghe 1., intreprinzétorul trebuie sa
angajeze efectiv capitalurile sale care, imbinate cu ceilalti factori de productie, vor conduce la
mentinerea starii de functionalitate a afacerii. Derularea intregului proces de productie,
prospectarea pietii, obtinerea pretului dorit in functie de cererea pietei presupune, si trebuie avute
in vedere, o seama de incertitudini sau riscuri [7, p.44].

Dupa cum s-a mentionat, una din calitatile distinctive ale intreprinzatorului este curajul
de a infrunta riscul. Intr-adevar, in activitatea economici riscurile sint numeroase: a) riscul
pierderii capitalului sau a unei parti din acesta; b) riscul tehnologic (aparifia unor noi tehnologii,
mai performante); c¢) riscul de piatd (de a nu-si gasi cumpadratori); d) riscul monetar-financiar
(inflatia); e) riscul valutar (fluctuatia cursurilor de schimb).

Acestea sint niste riscuri economice. Dar mai existd si riscuri politice, mai cu seama in
tarile instabile. Exista riscul de a fi santajat sau chiar lichidat fizic de catre concurenti.
Semnificative sint si riscurile juridice, legate de modificarile legislatiei si, ca urmare, a regulilor
de joc. La orice fel de risc este si firesc ca cei care au curajul sa-1 infrunte sa fie rasplatiti,

obtinind un venit special sub forma de profit.
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Din acest punct de vedere, Paul Heyne a demonstrat ca, profitul ,,este o consecinta a
riscului”, este rezultatul prevederii viitorului cu mai mare acuratete decit au facut-0 majoritatea
celorlalti concurenti [70, p. 207].

Sub acest aspect M. Adochitei considera ca ,,profitul poate fi privit si ca 0 compensatic a
intreprinzatorului pentru riscurile pe care le poate avea in desfasurarea activitatii economice,
materializate in pierderea capitalului” [1, p. 172].

Autorul considerd, cd privitd prin prisma rationalitdfii economice apare evidenta
necesitatea obtinerii profitului ca o cerintd a dezvoltirii. In lipsa profitului, fie ca urmare a
dezechilibrului factorilor de productie, cind efortul este mai mare ca efectul, fie ca urmare a
consumului intregului profit pentru sine activitatea economica nu numai ca va stagna, dar atit
factorii endogeni, cit si cei exogeni o vor deprecia pina la lichidarea Intreprinderii.

Ramanand in sfera relatiilor economice si financiare, autorul roman Ana Gheorghe 1. in
lucrarea ,,Profitul” conchide ca, la nivelul intregii intreprinderi si al tuturor sectoarelor sale de
activitate, profitul este diferenta intre venitul total si costul total. Este o valoare real pozitiva,
rezultatd din activitati economico-financiare concrete ca efect al interactiunii si interdependentei
factorilor de productie. Este un plus monetar reiesit din rotaia completa a capitalurilor, urmarit
si dorit de toti intreprinzatorii pentru autofinantarea mentinerii si dezvoltarii propriei firme [7,
pag. 44].

In conditiile economiei de piatd, obiectivul esential al entitatii il constituie maximizarea
profitului obtinut la fiecare leu investit in activitatea economica.

Profitul se dimensioneaza in jocul prefurilor ca urmare a raportului cerere-ofertd si a
costurilor, care reflectd modul de gospodarire a resurselor consumate. In acest context, o discutie
aparte in literatura economicd este consacratd problemei maximizarii profitului. Marimea
profitului depinde de mai multi factori: capacitatea de productie, gradul de asigurare si utilizare a
factorilor de productie, nivelul justificat al costurilor si cheltuielilor, stabilitatea financiara si
legislatia tarii.

In opinia noastra, un aspect al maximizarii profitului in unititile agricole consti in
sporirea eficientei utilizarii pamintului, mijloacelor fixe, resurselor materiale si umane. Al doilea
aspect determinant in maximizarea profitului este reducerea costurilor unitare. Consideram, ca
intr-o economie concurentiald maximizarea profitului poate avea loc in baza sporirii productiei

Rolul profitului ca premiza a cresterii economice §i maximizarii capitalului reiese din
numeroasele functii indeplinite de acesta. In viziunea savantului roman Lucian Buse principalele

functii ale profitului sunt [30, p. 245]:
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1). Functia de stimulare a activitatii economice, intrucat el constituie un scop
fundamental al acesteia. Obtinerea celui mai mare profit constituie un obiectiv fundamental
pentru toti agentii economici, determinandu-i sd-si asume toate riscurile pe care le implica
organizarea si desfagurarea afacerilor in care se angajeaza;

2). Functia de crestere economica indeplinita de profit, intrucit acesta reprezinta una
dintre principalele surse ale acumularii destinate investitiilor, in vederea cresterii si dezvoltarii
economice, inclusiv de creare a noi locuri de munca;

3). Functia de sursa de finantare a actiunilor cu caracter social deoarece profitul
serveste la formarea veniturilor bugetare din care sunt finanfate actiunile guvernamentale ce stau
la baza finantarii invatamantului, culturii, sanatatii, administratiei publice, etc;

In conditii normale, cea mal mare parte a veniturilor bugetului statului este formata din
impozite si taxe care au ca sursa profiturile realizate de agentii economici. In mod corect, se
afirmad deseori ca prosperitatea din domeniul social depinde in mod hotarator de rentabilitatea
agentilor economici. Pe de alta parte, dereglarile ce se produc in sistemul activitatilor economice
se repercuteaza negativ asupra domeniilor de activitati sociale;

4). Functia de control asupra activitatii agentilor economici. Nivelul si dinamica
profitului realizat constituie un adevarat barometru al calitatii activitatii agentilor economici. Cu
cat profitul este mai mare §i cu cat se asigura o anumita stabilitate a sa in timp, cu atdt mai mult
se verificd in practica calitatile si abilitatea managerilor respectivi in randul oamenilor de afaceri.

Cu unele modificari, aceste functii ale profitului sunt redate in lucrarile savantilor
autohtoni. Astfel, in opinia D. Moldovanu profitul este considerat forta motrica a economiei de
piata si indeplineste urmatoarele functii [91, p. 192]:

1. Profitul este insusi ,,motorul" activitatii economice. El constituie un puternic factor
motivational pentru intreprinderi. De regula, se produc bunuri care aduc profit;

2. Profitul este sursa principala de autofinantare a intreprinderilor, adica de largire,
modernizare si reutilare a productiei. In acest sens, el este temelia cresterii economice, a
aparitiei de noi intreprinderi, a modernizarii si reinnoirii intreprinderilor existente;

3. Profitul este instrumentul de control al eficientei activitatii economice a intreprinderii;

4. Profitul este un indicator sintetic al activitdtii economice. Aceasta functie este indeplinita
prin intermediul ratei profitului;

5. Profitul este una din cele mai importante surse de venit pentru bugetul statului.
Generalizind opiniile savantilor si literatura de specialitate ne vom exprima propria

viziune referitor la notiunea de profit.
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in opinia noastri profitul reprezinti principalul indicator care misoari
performantele intreprinderii, exprimand efectul interactiunii si interdependentei factorilor
de productie.

In mod analitic profitul se calculeazd ca diferenta dintre venituri si cheltuieli. El se
dimensioneaza in jocul preturilor (ca urmare a raportului cerere-ofertd) si a costurilor ce reflecta
modul de utilizare a resurselor consumate.

Profitul reflectd capacitatea agentului economic de a genera venit de care sa dispuna prin
repartizare, atit agentul economic ca persoana juridica cit si statul, furnizorii de capital, angajatii,
actionarii etc.

Pentru ca profitul sa-si realizeze rolul activ si complex in mecanismul economiei de piata,
consideram necesara respectarea urmatoarelor cerinte:

- profitul obtinut de intreprindere sa exprime rezultatele proprii in raport cu eforturile
depuse;

- cotele impozitului pe venit si prevederile legislative ale statului sd contribuie la
realizarea unor valori maxime a profitului ramas la dispozitia intreprinderii.

Dupa criteriul motivelor sau al factorilor care stau la temelia obtinerii profitului, D.
Moldovanu afirma ca, acesta este format din doua componente [91, p. 192]:
a) profitul normal,
b) profitul supernormal sau ,,profit economic".

Autorul sustine: ,,cazul, in care bunurile produse se comercializeaza la pretul ce
corespunde ca marime cu costul de productie, Intreprinzatorul obtine un venit oarecare, ca
diferenta dintre incasirile totale si costul contabil, acesta constituind profitul normal. Insa, in
cazul in care intreprinzitorul nu dispune de nici un factor de productie si este obligat sa-i
inchirieze de la alte persoane, el va putea obtine doar un profit supernormal sau economic. Daca
insa intreprinzatorul este proprietarul factorilor de productie folositi de intreprindere la fabricarea
de bunuri, atunci el va putea obtine si un superprofit, si un profit normal. Deoarece in cele mai
multe cazuri intreprinzatorul este si proprietarul (sau coproprietarul) intreprinderii, el va obfine
un profit total, denumit si ,,contabil", alcatuit din: profitul normal; si profitul supernormal [91, p.
193].

In asemenea abordare autorii romani Gh. Cretoiu, V. Cornescu, |. Bucur au ajuns la
concluzia, ca profitul economic reprezinta venitul obtinut de cei care intemeiaza (fondeaza),
organizeaza si administreaza o firma - intreprinzatorii - si care sint proprietarii bunurilor produse
de firma. Ei vind aceste bunuri (dacd este posibil) la un pret mai mare decit este costul total al

firmei (costul contabil plus profitul normal). Ceea ce obtin ca excedent peste costul total este
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profitul economic sau superprofitul, care nu este altceva decit venitul ce il rasplateste pe
intreprinzator pentru intemeierea si buna gestionare a firmei [48, p. 351].

Pe lingd cele doud forme ale profitului - profitul normal si profitul economic
(supernormal) D. Moldovanu precizeaza cd mai existd si alte forme ale acestuia, cum ar fi:
profitul legitim (sau legal), profitul nelegitim (sau nelegal), profitul de monopol, profitul brut,
profitul net etc [91, p. 193].

Referitor la notiunile profit legitim si profit nelegitim exista o parere unica intre autori.

Profitul legitim (sau legal) este cel obtinut in conditii normale, cu respectarea legislatiei
in vigoare.

Profitul nelegitim (nelegal sau ilicit) este profitul obtinut in urma incalcarii legislatiei in
vigoare, cum ar fi: eschivarea de la plata impozitelor, afaceri ilicite, contrabanda, ,,umflarea
costurilor" etc.

Rezultatele cercetarilor ne-au permis sa constatam, ca exista o parere unica intre savangi
in privinta notiunii ,,profit de monopol”.

Astfel, profitul de monopol este obtinut de intreprinderile care detin o pozitie dominanta
pe piatd si pot influenta preturile in sensul cresterii lor, fapt care le si asigura unele profituri mai
profituri de monopol un timp indelungat.

Referitor la formele de profit si determinarea lor la nivel de intreprindere exista diferite
opinii. In acceptiunea savantului autohton D. Moldovanu, profitul brut este diferenta dintre
incasarile totale, mai exact cifra de afaceri, si costul total. Deasemenea, autorul considera, ca
profitul net este acea parte a profitului brut ce ramine la dispozitia intreprinderii dupa achitarea
impozitelor si a diferitelor taxe [91, p. 194].

Noi consideram ca acest mod de formare a profitului net nu corespunde cu prevederile
SNC ,,Prezentarea Situatiilor Financiare” deoarece profitul net reprezinta diferenta dintre profitul
pana la impozitare si cheltuielile privind impozitul pe venit.

Savantii romani: D. Margulescu, A. Gheorghiu, L. Spataru, L. Buse, M. Batrincea, M.
Adochitei si altii, reiesind din legislatia Romaniei si Standardele internationale de contabilitate,
examineaza urmatorii indicatori care exprima marimea profitului:

1. Rezultatul exploatarii — ca diferenta dintre veniturile din exploatare si cheltuielile de
exploatare (determinate de activitatea de productie si activitatea de comercializare);

2. Rezultatul financiar (profit, pierdere) — ca diferenta dintre veniturile si cheltuielile din
activitatea financiara;

3. Rezultatul curent al exercitiului (profit, pierdere) reprezintd insumarea rezultatului

exploatarii si a rezultatului financiar;
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4, Rezultatul exceptional al exercitiului (profit, pierdere) — ca diferenta dintre veniturile
exceptionale si cheltuielile exceptionale. Acestea cuprind venituri si cheltuieli legate
de vinzarea activelor si aferente operatiilor de gestiune (amenzi, penalitati, donatii
etc.);

5. Profitul brut total inainte de impozitare (pierderea totald) se determina prin insumarea
rezultatului exploatarii, rezultatului financiar si a rezultatului exceptional;

6. Profitul net (pierderea netd) se determina ca diferenta dintre profitul brut total
(pierderea totald) si suma impozitului pe profit.

Savantii rusi: Covaliov V., Savitcaia G., Bacanov M., Seremet A., Saifulin R. si altii
considera oportuna aplicarea urmatorilor indicatori de profit:

1. Venitul global din vinzarea productiei — ca diferenta dintre suma incasatd si costul
productiei vindute, lucrarilor si serviciilor prestate;

2. Profitul din vinzarea productiei — ca diferenta dintre venitul global din vinzarea
productiei si suma cheltuielilor comerciale si generale-administrative;

3. Profitul din activitatea financiara si alte operatiuni — ca diferenta dintre suma veniturilor
activitatii financiare, a altor venituri operationale, a veniturilor din vinzarea mijloacelor
fixe si suma cheltuielilor din aceste activitati;

4. Profitul bilantier — ca suma profitului din vinzarea productiei, din activitatea financiara si
din alte operatiuni inclusiv si din afara vinzarilor;

5. Profitul net — ca diferenta dintre profitul bilantier si suma impozitelor.

In conformitate cu cele expuse mentionim, ci in practica contabild si analiticd a
Republicii Moldova se aplica mai multe forme (indicatori) de exprimare a profitului, prevazute
in Standardul National de Contabilitate ,,Prezentarea situatiilor financiare”.

Conform SNC-lui nominalizat rezultatele financiare exprimda suma profitului (sau
pierderii) din toate laturile activitdtii economice: operationald, investitionald, financiard si din
evenimente extraordinare (exceptionale). Acesti indicatori se reflectd in Situatia de profit si
pierdere (forma 2) a Situatiilor financiare anuale a entitatilor Tn urmatoarea pozitionare: profitul
brut (pierderea brutd) (rd.030), rezultatul din activitatea operationalad (rd.080), rezultatul din alte
activitati (rd 090), profitul (pierderea) pana la impozitare (rd.100), profitul net (pierderea netd)
(rd.120).

Modul de formare a indicatorilor de rezultate financiare si corelatiile specifice sunt
prezentate in figura 1.1. Prezentarea grafica permite sectorizarea profitului pe tipuri de activitati
si determinarea contributiei fiecarei activitati in formarea profitului pana la impozitare sau a

profitului net (rezultatului financiar total).
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Figura 1.1. Formarea indicatorilor de rezultate financiare la nivel de intreprindere
agricola
Sursa: Elaborata de autor dupa SNC ,, Prezentarea situatiilor financiare”.

Cea mai mare parte a rezultatului financiar total se obtine din activitatea operationala.

Activitatea operationald constituie activitatea de baza a intrepinderilor agricole, are un
caracter ordinar si repetitiv (continuu) ca rezultat al producerii si vanzarii produselor agricole,
prestarii serviciilor cu caracter agricol (lucrarea solului, recoltarea productiei etc.), dar si din
vanzarea unor marfuri, care nu provin din propria fabricatie (de exemplu, materiale).

Rezultatul din activitatea operationala concretizat in profit sau pierdere caracterizeaza
activitatea de productie, de distributie si prestari servicii a intreprinderii agricole. Marimea
acestui indicator este direct influentatd de asigurarea si eficienta folosirii resurselor financiare,
umane, tehnico-materiale in productia agricola si de strategia de vanzare.

In continuare ne v-om exprima opinia asupra elementelor ce contribuie la formarea

rezultatelor financiare din activitatea operationala, studiu reflectat in figura 1.2.
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Figura 1.2. Conexiunea dintre potentialul de productie, factorii de reglare si formarea

rezultatelor financiare din activitatea operationald a intreprinderilor agricole

Sursa: Elaborata de autor

Modelul prezentat are un caracter complex si se bazeaza pe citeva compartimente cu o
interconexiune pe verticald si orizontald. Primul compartiment cuprinde procesul de producere —
imbinarea fortei de munca cu pamintul si mijloacele de productie. Rezultat al acestui proces este
productia agricola globala. Al doilea compartiment include procesul de formare a veniturilor din
vinzdri. Al treilea compartiment reflectd mecanismul formarii costului vinzarilor. Al patrulea
compartiment — formarea profitului brut si a profitului din activitatea operationala. Fiecare din
aceste compartimente are un rol semnificativ, atit in desfasurarea procesului de productie cit si a

activitatii de desfacere.
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In conditiile economiei de piatd performantele intreprinderii vizeaza in special de
posibilitatea acesteia de a obtine profit. Insa, pentru a determina eficienta resurselor consumate,
activelor si capitalurilor utilizate suma profitului nu este suficienta. Este necesard confruntarea
rezultatelor financiare (a profitului) cu mijloacele utilizate din care se dimensioneaza
rentabilitatea.

Dupa cum afirmd D. Moldovanu, capacitatea unei intreprinderi de a obtine un profit
oarecare, adica de a obtine niste venituri mai mari decat cheltuielile de productie, se numeste
rentabilitate. Rentabilitatea este o forma sintetica a eficientei unei afaceri. O afacere este mai
mult sau mai putin rentabila in functie de marimea profitului obtinut [ 91, p. 195].

In aceasti ordine de idei A. Gheorghiu sustine, ci rentabilitatea presupune obtinerea unor
venituri mai mari decat cheltuielile In urma vanzarii si incasarii productiei fabricate. Deci,
rentabilitatea reflectd capacitatea firmei de a produce profit, oglindind intr-o forma sintetica
eficienta intregii activitati economice a intreprinderii [64, p.189].

De aceea, rentabilitatea este un instrument de fundamentare a tuturor deciziilor care
privesc gestiunea interna a unitatilor economice, cat si relatiile cu partenerii de afaceri,
constituind in consecintd un criteriu esential de apreciere a eficientei economice.

Ca si profitul, rentabilitatea este 0 categorie economica complexd si cunoaste abordari
conceptuale diversificate.

Autorul Gh. Bistriceanu afirma, ca rentabilitatea este privita ca ,,indicator sintetic calitativ
important care exprima capacitatea unei unitati economice de a obtine venit net, constituie
punctul optim de intersectie a tuturor celorlalti indicatori calitativi” [20, pag. 617].

G. Valceanu, V. Robu, N. Georgescu definesc rentabilitatea ca fiind ,,capacitatea unei
intreprinderi de a obtine profit prin utilizarea factorilor de productie si a capitalurilor indiferent
de provinienta acestora” [158, p.190].

Savantul N. Antoniu este de parerea, ca rentabilitatea, se defineste ,,drept capacitatea
intreprinderilor de a produce beneficiu (profit)” [9, p. 118].

In aceeasi ordine de idei M. Adochitei sustine, ci ,.rentabilitatea poate fi definitd ca o
capacitate a intreprinderilor de a produce un surplus peste nivelul cheltuielilor” [1, p. 174].

Din conceptele prezentate ale economistilor romani desprindem ideea ca ,,rentabilitatea
reprezintd capacitatea agentilor economici de a produce profit”.

In acceptiunea Ana Gheorghe I., notiunea de rentabilitate nu poate fi despartiti de
notiunea de profit (beneficiu), ea exprimind starea de bonitate economico-financiard a
intreprinderii, a ramurilor economice §i a economiei nationale in ansamblul ei. Rezulta ca,

evidentiata in valori absolute, rentabilitatea reflecta marja de venituri care depaseste cheltuielile,
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iar in valori relative ea trebuie sa apara intotdeauna supraunitara. [7, p. 71]. Altfel spus: ,,masa
profitului reprezintd expresia absoluta a rentabilitatii” [20].

Acest mod de abordare defineste conceptul de rentabilitate pozitiva la nivel micro, mezo
sau macroeconomica, imperativ ce trebuie sd caracterizeze toate laturile activitatii economice,
indiferent de trepte sau sectoare.

Savantul autohton D. Molodovanu sustine ca rentabilitatea se masoara prin doi indicatori
de baza: masa profitului (indicator absolut) si rata profitului (indicator relativ).

Masa profitului (numita si ,,rentabilitate absoluta") constituie suma totala de profit obtinut
de o firma oarecare si se calculeaza ca diferenta dintre incasarile totale si costul de productie
dupa formula [91, p. 195]:

P=V- Cp (1.1)

unde:
P. - masa profitului;

V- Incasarile totale;

Cp - costul de productie.

Probabil, ca prin formula prezentata autorul a avut in vedere calculul profitului brut din
vinzarea produselor finite. Totodata mentiondm, ca denumirile elementelor formulei sunt
invechite, acestea nu pot fi gasite in situatiile financiare si aplicarea lor in practica este posibila
doar in baza informatiei din registrele contabile.

In opinia autorului rata profitului este o marime relativa si reprezinta raportul, exprimat in
procente, dintre masa profitului si costurile realizate. Ea poate fi calculatd dupd urmatoarele

formule [91, p. 195]:

P' = i><100%; (12) P'= i><1OO%; (13) P'= i x100% (1.4)
K CA C,

unde:
P*- rata profitului;
P. - masa profitului;
K — capitalul folosit;
CA- cifra de afaceri, care este suma vanzarilor unei intreprinderi pentru o perioada oarecare- de
reguld, 1 an;
Cp- costurile de productie.

In opinia noastra formulele de calcul a ratei profitului (1.2-1.4) nu contin o semnificatie

concretd deoarece numaratorul nu exprima forma concreta a profitului conform prevederilor
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SNC. Deasemenea nu se precizeaza ce se subintelege prin capital folosit si care sunt elementele
componente ale acestuia.

In acelasi timp sustinem parerea savantului D. Moldovanu, care consideri ci rata
profitului este o marime relativa si difera atit de la o intreprindere (ramura) la alta, cit si de la an
la an, in cazul uneia si aceleiasi intreprinderi, ramuri sau chiar economii nationale. Autorul e de
parerea ca pentru o ramura oarecare un nivel favorabil al rentabilitatii este cel de peste 10% [91,
p. 196].

in literatura de specialitate prin rentabilitate se subintelege un indicator sintetic de
eficienta, care exprima capacitatea intreprinderii de a castiga profit si se determina ca raportul
dintre efectele economice si financiare obtinute de intreprindere si eforturile depuse pentru
obtinerea acestora. Astfel, formula generala de calcul a rentabilitatii are exprimarea [155, p.89]:

Re ntabilitat ea — Efect economic si financiar <100% (15)

Efort

In legitura cu corelatia dintre rentabilitate si eficienta economica tinem sa efectuam unele
precizari. Eficienta economica este mai cuprinzatoare decit rentabilitatea si se poate aprecia ca
reprezintd cea mai generald categorie ce caracterizeaza rezultatele din diferite variante
preconizate pentru utilizarea sau economisirea unor resurse (umane, materiale sau financiare) ale
circuitului economic. Prin urmare, intre aceste notiuni exista un raport ca de la intreg la 0 parte
componentd a acestui intreg.

Cu toate acestea, consideram cd, in comparatie cu oricare subsistem al indicatorilor
eficientei economice, indicatoril rentabilitatii se caracterizeaza printr-un grad superior de
sintetizare, si reflectare a rezultatelor economico-financiare, avand, valente cognitive deosebite.
In asemenea mod de abordare savantul roméan C. Cojocaru sustine ci, rentabilitatea oglindeste
eficienta economica finald a iIntregii activitdti economico-financiare, constituind o adevarata
chintesenta a tuturor laturilor eficientei economice. Adica, indicatorii eficientei economice din
diversele subsisteme se constituie in factori, care, prin alti factori cantitativi, de structura si
calitativi, determina marimea profitului si nivelul ratei rentabilitatii [ 43, p. 229].

Totalizind opiniile savantilor autohtoni si de peste hotare v-om preciza unele aspecte ale
conceptului de rentabilitate tinind cont de specificul ramural al intreprinderilor agricole.

Consideram, ca rentabilitatea reprezintd una din formele cele mai sintetice de exprimare a
eficientei activitatii economico-financiare a intreprinderii agricole, respectiv a fondului funciar,
fortei de munca si mijloacelor de productie utilizate in circuitul economic.

Rentabilitatea este un indicator relativ de eficienta economica, exprimind
capacitatea intreprinderii agricole de a obtine profit la fiecare leu a resurselor consumate,
activelor si capitalului disponibil.
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rate, cu o valoare informationald proprie, reliefind multiple laturi ale activitdtii economico-
financiare. Principalele rate ce reflectd eficienta activitatii operationale si metoda lor de calcul

vor fi prezentate in compartimentul 1.2 al tezei.

1.2 Metodologia estimarii rezultatelor activititii operationale in intreprinderile
agricole

In contextul relatiilor economiei de piati, marimea absolutd a rezultatului financiar al
intreprinderilor agricole este determinata de profitul sau pierderea din diferite activitati:
operationala, de investitii si financiara. Ponderea principald in componenta profitului din
activitatea economico-financiara revine rezultatului din activitatea operationala si in primul rand
din vanzarea produselor, executarea lucrarilor si prestarea serviciilor.

Conform Standardului National de Contabilitate ,,Prezentarea situatiilor financiare”
activitatea operationala este considerata activitate de baza a intreprinderii care se reinnoieste
continuu in vederea fabricarii si comercializarii produselor de prima necesitate. Deaceea un rol
important in acest proces revine estimarii rezultatelor activitatii operationale.

Consideram ca, estimarea rezultatelor activitatii operationale in intreprinderile agricole
trebuie efectuata in baza urmatorilor indicatori:

- Profitul (pierderea) din activitatea operationala;

- Profitul brut (pierderea bruta);

- Profitul (pierderea) la nivel de produs;

- Rata profitului operational;

- Rata rentabilitatii resurselor consumate si utilizate;
- Rata rentabilitatii comerciale;

- Rata rentabilitatii la nivel de produs.

Profitul (pierderea) din activitatea operationald masoara eficienta sau performanta
unei entitdfi dupa deducerea cheltuielilor perioadei din profitul brut [18, p.114]. Aprecierea
efortului real al intreprinderii, a rezultatelor si dificultatilor acestora necesitd investigarea
analitica a acestui indicator, a conditiilor de formare si a factorilor determinanti.

Din aceste considerente, in teoria si practica autohtond se utilizeaza formula ce exprima
legatura profitului (pierderii) activitatii operationale cu factorii de influenta [155, p. 36]:

R,, = PB + AVO —(Cd + Cadm + ACO) (1.6)

unde: R - profitul (pierderea) din activitatea operationala;

PB- profitul brut (pierderea bruta);
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AVO - alte venituri din activitatea operationala;
Cd - cheltuieli de distribuire;

Cadm - cheltuieli administrative;

ACO- alte cheltuieli din activitatea operationala.

Fiecare parte componentd a formulei (1.6) reprezintd un factor ce influenteaza in mod
direct sau indirect asupra profitului (pierderii) din activitatea operationala a intreprinderii.
Profitul brut (pierderea bruta) si alte venituri din activitatea operationala sunt factori cu actiune
directa, iar cheltuielile perioadei — factori cu actiune indirecta. Prin urmare profitul (pierderea)
din activitatea operationala este determinat pe de o parte de factorii ce reflectd utilizarea
eficientd a resurselor in procesul de productie, iar pe de alta parte de optimizarea cheltuielilor
perioadei, mai ales a altor cheltuieli operationale.

Calculul influientei factorilor la modificarea rezultatului activitdtii operationale se
efectuiaza dupa metoda balantiera deoarece intre factori si indicatorul rezultativ persista forma
aditiva de legatura.

16.1) AR,™ =PB,—PB,;

16.2) AR,," = AVO, - AVO,;
16.3) AR,,' =—(Cyp —Cuo)):
1.6.4) AR, =~(Cygmp ~ Caamo) i

16.5) AR,,"° =—(ACO, - ACO,).

Partea covarsitoare a rezultatului financiar din activitatea operationald 0 constituie
profitul brut (pierderea bruta), deoarece acesta se obtine din vanzarea produselor agricole din
fabricatie proprie, comercializarea marfurilor, prestarea serviciilor, adica din toate tipurile

activitatii operationale. In vederea identificirii si examinarii factorilor poate fi aplicata formula:
PB=VV-CV=) gp-> qc (1.7)

unde: Z gp — venituri din vinzari;

Z QC — costul vinzarilor.

Profitul brut ofera un important indiciu cu privire la situatia economica a unei afaceri si
masoara viabilitatea, respectiv bunastarea entitatii. Acesta este rezultatul formator al activitatii de
baza a unei entitati si prima cifra pentru potentialii investitori, si cel mai util instrument de
comparatie a entitatilor. G. Badicu considera ca marja profitului brut variazd semnificativ in
functie de tipul entitatii. In cazul activitatilor cu costuri de vanzari mari, de obicei, marja este
scazuta, iar cu un cost al vanzarilor redus, marja poate fi mai mare decat media [18, p.114].
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Primul termen al diferentei qu exprima volumul produselor vandute evaluat dupa
preturile de vanzare. Cel de-al doilea termen al diferentei ch reflectd volumul produselor

vandute evaluat dupa costurile unitare pe produse. Astfel, atat pentru qu cat si pentru ch

factorii comuni sunt volumul produselor vandute si structura produselor vandute. Din aceste
considerente deducem, ca factorii de gradul I ce influienteaza modificarea profitului brut la nivel
de intreprindere agricola sunt:

- modificarea volumului produselor vindute si serviciilor prestate (AqQ);

- modificarea structurii si sortimentului produselor vindute si serviciilor prestate ( AStr );
- modificarea costurilor unitare la produsele vindute si serviciile prestate ( Ac);

- modificarea preturilor de vinzare la produsele vindute si serviciile prestate (Ap).

De regula in intreprinderile agricole mai mult de 90% din profitul brut se obtine din
vinzarea produselor agricole finite. In acest context, in figura 1.3. vom prezenta modelul factorial
al profitului brut din vinzarea produselor agricole finite.

Conform figurei 1.3. vom caracteriza continutul economic al factorilor de gradul I si vom
reflecta calculul influentei acestora la modificarea profitului brut. Astfel, volumul produselor
agricole vindute are o influenta directd asupra profitului brut, deoarece majorarea volumului
acestora v-a contribui la cresterea profitului brut, si invers, reducerea volumului vanzarilor v-a
cauza diminuarea sumei profitului brut. Calculul influentei modificarii volumului vanzarilor
produselor (serviciilor prestate) la devierea profitului brut se determina conform relatiei [137, p.
279]:

PB, x A%VVP

APB a _ (18)
100
unde:
APB®- abaterea profitului brut (pierderii globale) din cauza modificarii volumului
produselor;
PB, - profitul brut (pierderea globald) perioadei de baza (a anului precedent);
A %VVP- modificarea procentuala a volumului vanzarilor de produse.
2.4C,
AWVVP =|| &= —— x100% |—100% (1.9)
Z q oCO
unde:

quCO- costul recalculat al vinzarilor;
Z q OC0 - costul vinzarilor perioadei de baza.
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Profitul brut din vinzarea produselor agricole finite
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Figura 1.3. Modelul factorial al profitului brut din vinzarea produselor agricole
finite

Sursa: Elaborata de autor

Structura si sortimentul produselor vandute (serviciilor prestate) poate exercita asupra
marimii profitului brut o influentd atat pozitiva, cat si negativa. O datd cu majorarea ponderii
produselor cu o rentabilitate mai inalta in suma totala a vanzarilor, V-a conditiona cresterea
profitului brut, si invers, micsorarea ponderii produselor mai rentabile conduce la diminuarea
marimii profitului brut. Influenta modificarii structurii si sortimentului produselor agricole
vandute la devierea marimii profitului brut se propune de a fi calculata dupa formula [137, p.
279]:

APB®" = (PB,,. — PB,) — APB* (1.10)

unde:
APB®"- abaterea profitului brut din cauza modificirii structurii si sortimentului

produselor vandute;

34



PB,..— profitul brut recalculat reiesind din conditiile volumului vanzérilor anului de

gestiune si costurile, precum si preturile de vanzare din perioada de baza,

PB, - profitul brut (pierderea globald) a perioadei de baza.

Este stiut faptul ca costul produselor vandute are o influentd inversa asupra profitului
brut: cresterea costurilor de vanzare conduce la micsorarea profitului, iar micsorarea acestora —
la cresterea profitului. Consideram, ca influenta modificarii costurilor de vinzare la devierea

profitului brut trebuie sa fie calculata dupa formula [137, p. 279]:
APB® =-[3"0,C, - > q,C, ] (1.12)
unde:

APBC - abaterea profitului brut (pierderii globale) sub influienta modificarii costurilor

unitare la produsele agricole vandute;

qucl - costul vanzarilor din anul de gestiune.

Analizind influienta preturilor de vinzare constatam, ca majorarea sau reducerea preturilor
unitare la produsele vandute influenteaza direct marimea profitului brut. Astfel, cresterea
preturilor conditioneaza majorarea profitului iar reducerea lor diminuiaza profitul. Calculul
influentei preturilor la produsele agricole vandute asupra abaterii profitului brut propunem

conform formulei [137, p. 279]:
APB° :ZQ1P1_ZQ1P0 (1.12)
unde:

APBP - abaterea profitului brut (pierderii globale) din cauza modificirii preturilor de

vanzare;

qup1 - veniturile din vinzarea produselor finite din anul de gestiune;

qupo — veniturile din vinzarea produselor finite recalculate.

Tinem sa mentiondm, cd 1n unitdtile agricole suma profitului brut este formata din
profitul obtinut din vinzarea produselor concrete, care ocupa mai mult de 90% din structura
profitului brut. Acesta se calculeaza ca diferenta dintre venitul obtinut si costul produsului
vindut.

Analiza factoriald a profitului din vanzarea fiecarui tip de produs poate fi efectuata prin
examinarea, influentei urmatorilor factori: modificarea cantitatii unui produs vandut; modificarea
pretului mediu de vanzare al produsului; modificarea costului unitar al produsului vandut.

Metodologia de calcul a influentei factorilor la modificarea profitului din véanzarea

produselor agricole este reflectata in subcapitolul 2.3 al prezentei teze.
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In scopul evidentierii rezervelor interne de majorare a profitului pe fiecare produs, apare
necesitatea examindrii factorilor ce au determinat modificarea cantitatii produsului vandut,
costului si pretului mediu unitar al produsului.

In aceastid ordine de idei savantul roman Alexandru Gheorghiu sustine, ci abaterea
cantitatii produsului vandut este conditionata de influenta urmatorilor factori [64, p.199]:

- modificarea cantitatii produsului fabricat;

- modificarea produsului in stocuri la inceputul si sfarsitul perioadei analizate.

Deci dupa aceasta sursa suma profitului pe produs este cea care condifioneaza realizarea
prevederilor in ceea ce priveste profitul total al intreprinderii, suma care este determinatd ca
marime de trei factori cu actiune directd: cantitatea de produse vandute, costul pe unitatea de
produs si pretul de vanzare.

In viziunea autorilor N. Tiriulnicova, V. Paladi s.a. profitul brut (pierderea globala)
obtinut din comercializarea marfurilor, poate fi definit ca marja comerciala. Aceasta se modifica
sub influenta a doi factori:

- modificarea venitului din vanzarea marfurilor;

- modificarea ratei medii a marjei comerciale.

Rata medie a marjei comerciale poate fi determinata conform formulei [155, p.44]:

R = MC  100% (1.13)
VMV

mc

unde:

R, - rata medie a marjei comerciale;

MC- marja comerciala (profit brut din vinzarea marfurilor);

VMV- volumul marfurilor vindute.

Formula dependentei factoriale a marjei comerciale corespunzator factorilor sus-
mentionati poate fi exprimata [155, p. 44]:

VMV xR,
100

MC (1.14)

In sistemul de indicatori pentru estimarea eficientei activitatii operationale se aplica
indicatorii rentabilitatii productiei. In literatura de specialitate, se stipuleaza ca, indicatorii
rentabilitatii ce reflectd activitatea de productie si de desfacere sunt [155, p.89]:

- Rentabilitatea comerciala, care reflecta profitul brut castigat la un leu venituri din

vanzari,

- Rentabilitatea produselor concrete, care reflecta profitul obtinut la un leu de costuri

suportate la fabricarea produsului;
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- Rentabilitatea resurselor consumate i utilizate in activitatea operationald,
caracterizeaza cit profit brut a obtinut intreprinderea la fiecare leu a costului
vinzarilor.

In procesul analizei economico-financiare a intreprinderii, o mare importanta i se acorda
studierii rentabilitatii veniturilor din vanzari, deoarece ea reprezinta indicatorul principal de
apreciere a activitatii comerciale a unei intreprinderi.

Rentabilitatea veniturilor din vanzari reflectd capacitatea intreprinderii de a obtine profit
in urma vanzarii produselor finite, marfurilor §i prestarii serviciilor, adicd caracterizeaza
marimea profitului obginut la un leu venituri din vanzari.

Autorii Gheorghe Valceanu, Vasile Robu sustin ca, rata rentabilitatii comerciale exprima
eficienta activitatii comerciale a intreprinderii, asigurand legatura dintre profit si cifra de afaceri
neta [158, pag. 269].

In opinia autorilor N. Tiriulnicova, V. Paladi s.a. analiza rentabilitatii veniturilor din
vanzari este importantd atat pentru managerii financiari, cat si pentru conducerea intreprinderii,
deoarece, analizand nivelul acestui indicator, se poate determina [155, p. 91]:

- cat de eficient au fost promovate deciziile managementului financiar in obtinerea

profitului la un leu venituri din vanzari,

- care este nivelul si evolutia rentabilitatii veniturilor din vanzari pe parcursul mai
multor perioade de activitate a intreprinderti;

- ce factori au contribuit la devierea rentabilitatii veniturilor din vanzari fatd de nivelul
anilor precedenti si/sau prevazut in Planul de afacert;

- ce masuri trebuie intreprinse pentru cresterea nivelului rentabilitdtii veniturilor din
vanzari.

In viziunea acelorasi autori rentabilitatea veniturilor din vanzari exprimi legitura care
exista intre rezultatul financiar si veniturile din vanzari obtinute de intreprindere si se determina
in baza raportului dintre marimea profitului si valoarea veniturilor din vanzari. Formula generala
de calcul al rentabilitatii veniturilor din vanzari se exprima [155, p. 91]:

Profit (pierdere)
Venituri din vinzari

Re ntabilitat ea veniturilor din vinzari =

x100% (1.15)

Studierea literaturii de specialitate ne-a permis sa constatam, ca in practica analitica, pot
fi aplicate mai multe variante de calcul al rentabilitatii veniturilor din vanzari in functie de
marimea concretd a profitului ce se ia in calcul la determinarea ratei rentabilitatii. Astfel, se
utilizeaza profitul brut, profitul din activitatea operationala, profitul pana la impozitare, profitul

net.
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in opinia noastra, de cele mai dese cazuri, se analizeaza rentabilitatea veniturilor din
vanzari calculata in baza profitului brut (rentabilitatea comerciald), deoarece nivelul acestui
indicator reprezinta efectul imbunatatirii calitatii produselor vandute, cererea pe piata si politica
comerciala a intreprinderii vizand preturile de vanzare ale produselor, pentru ca scopul oricarei
entitati il constituie majorarea volumului vanzarilor in vederea obtinerii unui profit maxim.

Autorii Gh. Valceanu, V. Robu, N. Georgescu sustin ca, cele mai des utilizate modele de

calcul al ratei rentabilitatii vinzarilor sunt urmatoarele [158, p. 269]:

a) R, = & x100% (1.16)
M, o

b) Ry, =, x100% (1.17)
P

©) Roy = x100% (1.18)

unde:

R, - rata rentabilitatii comerciale;
R., - rata rentabilitd{ii comerciale nete;
Ry, - rata marjei brute din vanzari;

CA- cifra de afaceri;

P. - profitul aferent cifrei de afaceri nete;

M, - marja bruta fatd de costul bunurilor vandute (sau rezultatul brut aferent cifrei de afaceri);

P. - profit net.

In aceasti ordine de idei V. Balanuti sustine cd, asupra modificarii rentabilitatii
comerciale in dinamica influenteaza urmatorii factori: modificarea structurii si sortimentului
produselor vandute (lucrdrilor executate si serviciilor prestate); modificarea costului vanzarilor;
modificarea pretului la produsele vandute (lucrarilor executate si serviciilor prestate) [13, p.
310].

Insa tinem si mentiondm, ci majoritatea savantilor autohtoni I. Blaj, N. Ciornii, V.
Balanuta, N. Tiriulnicova, V. Paladi, L. Babii sunt de parerea ca, principalul indicator al
rentabilitdfii activitafii operationale se considera rentabilitatea comerciala, dat fiind faptul ca
aceasta demonstreaza cit profit genereaza intreprinderea la fiecare leu a veniturilor din vinzari.
Insa reiesind din faptul, cd intreprinderile agricole activeaza in conditii de risc si incertitudine
consideram ca o mai mare putere informationala poate fi asigurata prin aplicarea indicatorilor: 1.
rentabilitatea resurselor consumate si utilizate in activitatea operationald; 2. rentabilitatea

produselor agricole concrete. Aceasta se explica prin faptul ca acesti indicatori exprima eficienta
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alocdrii resurselor in activitatea de bazi a intreprinderii. In acest context sustinem parerea
autorului Savitcaia G., care considerd, ca factorii de gradul I ce modifica rentabilitatea resurselor
consumate si utilizate la productia agricola la nivel de intreprindere sunt: modificarea structurii si
sortimentului produselor agricole vindute; modificarea costurilor unitare la produsele vindute;
modificarea preturilor de vinzare. In legitura cu aceasta ne v-om exprima opinia proprie vis-a-
vis de metodologia de calcul a influentei factorilor tinind cont de urmatoarea formula a

dependentei factoriale [139, p. 83]:

Rey = M x100% (1.19)
2.qC
Astfel, structura si sortimentul produselor agricole vandute poate avea o influenta atat
pozitiva, cat si negativa asupra nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate. O datd cu
majorarea ponderii produselor agricole cu o rentabilitate mai inaltd in structura vinzarilor v-a
creste si nivelul rentabilitatii, si invers, micsorarea ponderii produselor mai rentabile in structura
vinzarilor conduce la diminuarea nivelului rentabilitagii. Propunem calculul influentei modificarii
structurii si sortimentului la devierea nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate dupa

formula [139, p. 83]:

AR, * = 2.%P ~ 2.%C x100% — 2%~ 2, %Cs x100% (1.20)
Zchco ZqOCO

unde:
ARJ, - modificarea nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate sub influenta

structurii si sortimentului produselor vandute;
quPO — veniturile recalculate din vanzarea produselor anului de gestiune in conditiile
preturilor anului precedent;

Z% P, — veniturile din vanzarea produselor din perioada de baza (anul precedent);

quCo — costul vanzarilor recalculat la produsele finite pornind de la vanzarile anului de

gestiune si costurile din anul precedent;
ZqOC0 — costul vanzarilor produselor finite din anul precedent.

Astfel, prima parte componenta a formulei 1.21 reflecta nivelul rentabilitatii recalculat al
resurselor consumate si utilizate. A doua parte componenta a formulei 1.21 reprezinta nivelul
rentabilitatii resurselor consumate si utilizate din perioada de baza.

Referitor la costurile unitare pe produsele vandute mentionam, ca influenta lor este asupra

indicatorului rezultativ deoarece cresterea costului de vanzare pe unitatea de produs cauzeaza
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micsorarea nivelului rentabilititii, si invers. In opinia noastra influenta acestui factor poate fi

calculata dupa formula [139, p. 83]:

AR ° :F“qlPO _quCI}XIOO%—lzquPO _quco}loO% (1.21)
cv qucl Zchco

unde:
AR, - modificarea nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate sub
influienta costurilor unitare pe produsele vandute;

qucl - costul vanzarilor al produselor finite din anul de gestiune.

Prima parte componenta a formulei 1.22 vizind influenta costului pe unitatea de produs
exprima nivelul rentabilitatii resurselor consumate si utilizate, calculat pornind de la structura,
sortimentul vanzarilor si costul pe unitatea de produs ale anului de gestiune si pretul de vanzare
pe unitatea de produs din anul precedent. A doua parte a formulei 1.22 reprezinta rentabilitatea
recalculata.

Majorarea sau reducerea preturilor de vinzare pe produse influenteaza direct asupra
nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate: cresterea preturilor conditioneaza
sporirea rentabilitatii, si invers. Calculul influentei acestui factor propunem sa fie dupa formula

[139, p. 83]:

P->q,C P —2.9.C
ARCVP{Z% 1= 2% 1}100%{2(‘1 b= 2.5 l}100% (1.22)

> aC, > q,C,
unde:

P . . . eqeiwgee . oqe .
AR, - modificarea nivelului rentabilitatii resurselor consumate si utilizate sub influenta

pretului de vanzare al produselor finite;

Pentru aprecierea performantelor activititii operationale a intreprinderii de asemenea un
rol important revine analizei ratei rentabilititii pe produse, care se calculeazd conform
formulei [140, p. 56]:

R, =—— X 100% (129

Astfel, factorii ce influienteaza rata rentabilitatii produselor concrete sunt:

- modificarea profitului pe unitate de produs, care reprezinta diferenta dintre pretul de
vanzare si costul unitar [A(P —-C)];

- modificarea costului pe unitate de produs (AC).

Calculul influientei acestor factori se efectuiaza aplicind formulele [140, p. 56]:
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AR = B=C 10006 |- P =Co w1000 (1.24)
P C C,

1

P, P,
AR © R =Co 100% P =0 100% (1.25)
P C C,

1
Reiesind din cele mentionate putem specifica ca, aplicarea ratei rentabilitatii la nivel de
produs consta in stabilirea situatiei indeplinirii prevederilor la cei doi indicatori - profitul si rata
rentabilitatii - in calcularea influentelor factorilor care au determinat abateri fata de prevederi si
in determinarea rezervelor de crestere a rentabilitatii, care trebuie analizate in stransa legéturé cu

eqe vy

rezervelor de reducere a costului pe unitatea de produs.

1.3 Consideratii privind estimarea rezultatelor activitatii operationale prin prisma
pragului de rentabilitate

Obtinerea unor rezultate favorabile de catre intreprindere este strans legata de ciclul de
vanzare a productiei. Astfel, unul din scopurile principale ale activitatii unei Intreprinderi este
sporirea volumului de vanzari.

Existd doud metode de evaluare care stau la baza prognozei vanzarilor:

a. Prognoza statistica in baza analizei matematice a condifiilor economice generale si a
conjuncturii pietei, datele fiind obtinute in urma cercetdrilor de marketing, studierii
curbelor, sporirii productiei si altor factori;

b. Aprecierea in baza ,,pragului de rentabilitate”, care reprezintd punctul la care veniturile

din vinzari acopera cheltuielile operationale, iar rezultatul este nul.

Pragul de rentabilitate este o masurd a flexibilitatii unei intreprinderi in raport cu
fluctuatiile economico-financiare si sociale care se pot manifesta pe parcursul activitatii sale cu
caracteristicile mediului extern de afaceri (cresterea preturilor la energie si carburanti,
concurenta, progresul tehnic, climatul social din intreprindere etc.).

El evidentiaza nivelul de activitate la care trebuie sa se situieze intreprinderea pentru a nu
lucra in pierderi.

O Iintreprindere nu poate fi rentabild chiar din ziua infiintarii acesteia. O perioada
oarecare, cind se fac doar cheltuieli, afacerea nu poate fi rentabila. Trecerea de la situatia de
nerentabilitate la o situatie de rentabilitate se face in punctul numit ,,pragul de rentabilitate",
unde incasirile totale sint egale cu costurile totale. In acest punct intreprinderea nu mai are

pierderi, dar nici profit [91, p. 196].
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Autorii romani Gh. Valceanu, V. Robu, N. Georgescu sustin, ca analiza cost - volum -
profit este o metodd de analiza a riscului, fiind cunoscutd in literatura de specialitate si sub
denumirea de analiza pragului de rentabilitate sau analiza riscului de exploatare [158, p. 287].

Pragul de rentabilitate evidentiaza nivelul minim de activitate la care trebuie sa se situeze
intreprinderea pentru a nu lucra in pierdere, deci este acel nivel al productiei la care cheltuielile
totale sunt egale cu veniturile din vanzari. Depasind acest nivel, activitatea desfasurata devine
rentabila. Riscul economic va fi cu atat mai mic, cu cat nivelul critic va fi mai redus.

Autorul roman L. Buse afirma, ca pragul de rentabilitate, numit si punct critic sau punct
de echilibru, reprezinta tocmai acel volum al activitatii ce urmeaza a fi realizat de catre o firma
in vederea obtinerii unor venituri care sd permitd acoperirea integrald a cheltuielilor efectuate,
dar fara a se obtine profit [30, p. 304].

Liviu Spataru sustine prin definitie, punctul critic reflecta acea dimensiune a activitatii la
care veniturile din vanzarile de bunuri, lucrari si servicii sunt egale cu cheltuielile, profitul fiind
nul [124, p. 399].

Prin pragul rentabilitatii se intelege volumul din vanzari, la care intreprinderea nu are
nici pierderi, nici profit. In punctul critic, volumul din vanziri este egal cu suma totald a
costurilor si cheltuielilor perioadei, iar profitul operational este egal cu zero [155, p. 99].

In literatura de limba franceza, punctul critic (punctul de echilibru) se numeste ,,point
mort", iar 1n literatura de limba englezd se numeste ,,break-even"; in definirea acestuia, prin
cheltuieli se intelege suma dintre cheltuielile variabile aferente volumului de activitate si
cheltuielile fixe totale [124, p. 399].

Metodologia de calcul si analizd a pragului de rentabilitate presupune impartirea
cheltuielilor in variabile si fixe si este diferitd in functie de caracterul omogen sau eterogen al
productiei [124, p. 399]:

a) cheltuielile variabile sunt constante ca marime pe unitatea de produs, suma lor crescand
direct proportional cu volumul activitatii;

b) cheltuielile fixe sunt variabile pe unitatea de produs, dar suma lor totald este constanta,
ele reducandu-se pe masura ce volumul de activitate creste, in urma cresterii gradului de
folosire a capacitatii de productie.

In cadrul analizei pragului de rentabilitate pot fi utilizate urmitoarele metode:
reprezentarii grafice, a marjei de contributie si ecuatiei.

In cercetarile autorilor N. Tiriulnicova, V. Paladi, L. Gavriliuc s.a. [155, p.101] analiza si
metodele de calcul a pragului rentabilitatii diferd in conditiile fabricarii §i comercializarii unui

singur sau a catorva tipuri de produse.
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Astfel, pentru calculul si analiza pragului rentabilitatii in conditiile fabricarii si
comercializarii unui singur tip de produse se utilizeaza metodele: reprezentarii grafice si marjei
de contributie.
constd in determinarea graficd a punctului, in care volumul vanzarilor este egal cu suma
costurilor si cheltuielilor intreprinderii, iar profitul este egal cu zero. Calculul si analiza pragului
rentabilitatii poate fi efectuata cu ajutorul graficelor corelatiei [155, p.102]:

,,volum-costuri, cheltuieli";

,,volum-profit (pierdere)".

Costuri Profit
cheltuieli
totale, lei Pragul de tg
rentabilitate
Venituri din
vanzari, lei A C
Pierderi tv
D
sz
Volumul
@) vanzarilor,
unit, naturale
unde:
Cﬂf - costuri §i cheltuieli fixe Cr_g' costuri si cheltuieli totale
Ceu- costuri si cheltuieli variabile I

t = venituri din vanzari

Figura 1.4. Graficul dependentei ,,volum - costuri, cheltuieli” [155, p. 162]

Graficul corelatiei ,,volum-costuri, cheltuieli” (figura 1.4.) consta din dreapta C,,, care

tg
descrie comportamentul sumei totale a costurilor si cheltuielilor perioadei si dreapta I., care
reflectd comportamentul veniturilor din vanzarea produselor (marfurilor, serviciilor prestate). Pe
axa absciselor se reflectda volumul vanzarilor in unitati naturale, iar pe axa ordonatelor -costurile,
cheltuielile (cu divizarea acestora in constante si variabile) si veniturile. Punctul de intersectie A
a dreptei costurilor si cheltuielilor totale (C.,) cu dreapta veniturilor din vanzari (I, ) reprezintd
punctul critic.

Din figura 1.4. se observa, ca in sectorul OAD situat sub punctul critic intreprinderea

suportd pierderi iar peste punctul critic in sectorul I, AC,, intreprinderea v-a obtine profit.
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Metoda reprezentarii grafice a determinarii si analizei pragului rentabilitatii poate fi
aplicata atunci, cand apare necesitatea, intr-un mod cat mai sugestiv si accesibil, de stabilire a
volumului de vanzari la care Intreprinderea va incepe sa obtina profit, dar si la care va inregistra
deoarece, la orice modificare a preturilor, a costurilor si cheltuiclilor, apare necesitatea
construirii altui grafic.

De aceea, cea mai oportund metodda de calcul al pragului rentabilitatii consideratd de
autorii N. Tiriulnicova, V. Paladi, L. Gavriliuc s.a. este metoda marjei de contributie, esenta
contributie. Una din cele mai accesibile metode de gestiune a activitatii de antreprenoriat este
analiza marjei de contributie, bazata pe analiza corelatiei ,,cost - volum - profit". Esenta analizei
corelatiei ,,cost - volum - profit" consta in stabilirea modului in care schimbarile in volumul
vanzarilor influenteaza asupra modificarilor in consumuri, cheltuieli si profit.

Marja de contributie constituie depdsirea veniturilor din vanzari asupra costurilor si
cheltuielilor variabile aferente acestui volum al vanzarilor.

Analiza marjei de contributie dupd cum afirma auorii autohtoni N. Tiriulnicova, V.
Paladi, L. Gavriliuc s.a. permite [155, p. 99]:

- aprecierea mai corectd a influentei factorilor la devierea marimii profitului

operational;

- calcularea volumului vanzarilor, la care intreprinderea nu va avea nici profit, nici

pierderi;

- determinarea indicatorului securitafii;

- calcularea volumului vanzarilor, necesar obtinerii profitului asteptat;

- argumentarea celei mai optime variante de luare a deciziilor manageriale operative

etc.

De obicei, dupa continut, analiza marjei de contributie se reduce la determinarea pragului
de rentabilitate (punct critic, punct de echilibru).

Marja de contributie reprezintd rezultatul obtinut din vanzarea produselor (marfurilor,
serviciilor prestate) dupa restituirea tuturor costurilor si cheltuielilor variabile si care include
profitul operational, costurile si cheltuielile constante. Dupa acesti autori marja de contributie se
determina astfel [155, p. 105]:

Marja de contributie = Venituri din vainzari - Costuri si cheltuieli variabile (1.26)

Intreprinderea poate genera profit operational in cazul cind marja de contributie
depaseste suma costurilor si cheltuielilor constante.

Marja de contributie - Costuri si cheltuieli constante = Profit operational (1.27)
44



Daca marja de contributie acopera cu exactitate costurile si cheltuielile constante, profitul
operational este egal cu zero, adica, este atins pragul rentabilitdtii si formula poate fi

transformata in felul urmator [155, p. 105]:

_ o _ Costuri
Marja de contributie y \folumul vanzarilor _ si cheltuieli (1.28)
pe unitate de produs (in unitati naturale) constante

De aici:
Costuri si cheltuieli constante

Pragul rentabilitatii = - — - (1.29)
Marja de contributie pe unitate de produs

Pragul rentabilitatii in unitati valorice se determina dupa formula:

Pragul rentabilitatii (unitati valorice)= Costuri S_I (-:heItUIGII _Con_s tante (1.30)
Rata marjei de contributie <100

Rata marjei de contributie se exprima in procente si reflecta cota marjei de contributie in
volumul total al vanzarilor.

Marja de contributie

- —x100% (1.31)
Venituri din vanzari

Rata marjei de contributie=

Pentru intreprinderile, ce produc citeva tipuri de produse omogene, analiza pragului de
rentabilitate poate fi efectuata, utilizand metoda bazata pe marja de contributie medie ponderata.
In acest caz, pragul rentabilitatii se calculeaza conform formulei:

eens Costuri si cheltuieli cons tante
Pragul rentabilitatii= - —— - (1.32)
Marja de contributie medie ponderata

unde, marja de contributie medie ponderatd reprezintd suma marjei de contributie a diferitelor
tipuri de produse care sunt ponderate cu ajutorul cotei vanzarilor in suma totala a acestora, adica:

n (Marja de contributie Cota vanzarilor de produse

Marja de contributie > i x0T ) ] (1.33)
medie ponderata —'\ pe unitate de produs detip i detip i in totalul vanzarilor -

In conditiile fabricarii si vanzarii ctorva tipuri de produse eterogene, pragul rentabilitatii
se determind, de reguld, numai 1n unitati valorice in total pentru tot volumul vanzarilor. Volumul
critic de productie pe tipuri de produse poate fi calculat cu aproximatie, de exemplu, impartind
suma costurilor si cheltuielilor constante, ce revin unui tip de produs distinct, la rata marjei de
contributie a acestui tip de produs. Problema consta in alegerea bazei de repartizare a costurilor
si cheltuielilor constante pe tipuri de produse. Ca baza, pot fi utilizati indicatorii: costurile directe
privind retribuirea muncii, costurile directe de materiale, numarul de ore-masina lucrate efectiv,

volumul vanzarilor etc.
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Analiza pragului rentabilitatii serveste ca baza pentru planificarea profitului asteptat
din activitatea operationald. La calculul volumului vanzarilor, necesar obtinerii profitului
asteptat din activitatea operationald, acest profit se examineaza ca cosSturi si cheltuieli constante
suplimentare, si atunci formula de calcul al volumului vanzarilor, ce asigura obtinerea profitului
previzional din activitatea operationala, se prezinta astfel:

Volumul vanzarilor necesar o o ] o
Costuri si cheltuieli constante + Profit previzional

obtinerii profitului previzional = - — - (1.34)
i o Marja de contributie pe unitate de produs
(in unitati naturale)
Volumul vanzarilor necesar o o _ o
N N .. Costuri si cheltuieli constante + Profit previzional
obtinerii profitului previzional = (1.35)

. o . Rata marjei de contributie
(in unitati valorice)

Analiza marjei de contributie permite argumentarea si fundamentarea unor decizii
manageriale. De exemplu, a stabili valoarea minima a pretului de vanzare, suma maxima a
costurilor si cheltuielilor totale pe care le poate suporta intreprinderea, a determina momentul
temporar al atingerii situatiei de echilibru, a argumenta majorarea capacitati de productie etc.

Valoarea minima a pretului de vanzare se determind pornind de la datele privind volumul
vanzarilor si nivelul costurilor si cheltuielilor constante si variabile, utilizand situatia de echilibru

in punctul critic, care reflecta egalitatea:

Venituri din vanzari = Costuri si cheltuieli totale, (1.36)
Sau
. Costuri si ) Costuri si
Pretul Cantitatea cheltuieli Cantitatea cheltuieli (1.37)
pentru X vindutd " variabile - Vvinduta constante
0 unitate unitare

De aici rezulta cd pretul de vanzare minim se va obtine:

Costuri si cheltuieli

Valoarea minima  constante . - I .
.. = - - + Costuri si cheltuieli var iabile unitare (1.38)
a pretului unitar Cantitatea vinduta

Determinarea valorii minime a pretului de vanzare al produsului, care va permite
intreprinderii sd recupereze toate costurile si cheltuielile si sd obtina un profit nul. Realizarea
produsului la un pret mai mare decat valoare minima a acestuia va aduce intreprinderii profit.

In cercetarile autorului L. Buse se propune, determinarea pragului de rentabilitate prin
metoda ecuatiei (algebrica), pragul de rentabilitate poate fi determinat in unitati fizice sau in

unitati valorice, pentru un anumit produs sau la nivelul intregii firme. Determinarea pragului de
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rentabilitate Tn unitati fizice presupune egalarea functiei veniturilor cu cea a costurilor de

exploatare, precum si rezolvarea ecuatiei urmatoare [30, p. 304]:

V=qxp (1.39)
C,=C; +qgxcv (1.40)
unde:
V- veniturile din exploatare;
g- volumul fizic al productiei vandute dintr-un anumit produs;
p- pretul de vanzare;
C- cheltuielile de exploatare aferente produsului respectiv;
Cf- cheltuielile fixe;
cv- cheltuielile variabile pe unitatea de produs.
Intrucat in punctul de echilibru, veniturile sunt egale cu costurile (profitul este nul),
pragul de rentabilitate se calculeaza [30, p.304]:

qcr X p = Cf +qcr xCcv (141)

C,

T (142

unde: g, - volumul productiei dintr-un anumit sortiment corespunzator punctului critic (pragul
rentabilitatii).

Diferenta dintre pretul de vanzare unitar si cheltuielile variabile pe unitatea de produs (P-
CV) reprezinta marja cheltuielilor variabile pe unitatea de produs sau marja brutd pe unitatea de
produs. Aceasta arata contributia fiecarei unitati de produs la acoperirea cheltuielilor fixe si
obtinerea profitului operational.

Metodologia de calcul si analizd a rentabilitatii pe baza punctului critic, autorii romani
Gh. Valceanu, V. Robu, N. Georgescu, o abordeaza in functie de urmatoarele aspecte:

- lanivel de produs;

- la nivelul intreprinderii.

In acceptiunea autorilor indicatorii cu ajutorul carora se analizeaza pragul de rentabilitate
la nivel de produs sunt [158, p.288]:

- volumul critic al productiei (0.z):

Chf
= 1.43
Ocr 0—cv (1.43)

- cifra de afaceri critica (CA.):
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CAcr =0 X P (1.44)

- gradul critic de utilizare a capacititii productiei (g5 ):

Oer = gﬂ x 100, (1.45)

unde: q,,, - capacitatea de productie exprimata in unitati fizice;

- perioada critica (T.;):

C
Ter = éXR , (1.46)

T

A . ) ) . .
unde: C? - cifra de afaceri medie pe unitatea de timp (zi, luna, an);

- volumul productiei vindute pentru obtinerea unui profit estimat ca suma globala

(P):
_ Chf +P

ap = (1.47)
p—cv

- volumul productiei vindute pentru obtinerea unui profit estimat pe unitatea de
produs (pru ):

q = Chf (1.48)
p—cv— pru

unde: pru’ < (0;mbv)
- profitul maxim (P, ):

P. =0 (p—cv)-CF (1.49)

max
La nivelul unei intreprinderi, pragul de rentabilitate se masoara pe baza unor indicatori
asemanatori, dar in expresie valorica [158, p. 290]:

- cifra de afaceri critici (CA;):

Chf
CAc =—cp (1.50)
1- 27
CA

unde: Z—Z\\/ - cheltuieli variabile la 1 leu cifra de afacert;
- gradul de utilizare a capacitatii de productie in punctul critic (GCR ):

G, = AR 1100 (1.51)

max
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unde: Q,., - capacitatea de productie exprimata in unitati valorice;

Indicatorii prezentati sunt calculati astfel in ipoteza linearitatii activitatii, fara a se tine
seama de variatia veniturilor si caracterul neliniar al costurilor si cheltuielilor.

In practica, intreprinderile agricole inregistreaza adesea o variatie diferita a veniturilor, de
la o perioada la alta, ritmul de crestere a carora poate fi mai mic decat cel al costurilor si
cheltuielilor operationale.

Astfel, situatia va fi una diferitd in comparatie cu figura 1.4., deoarece vor exista doud

praguri de rentabilitate (figura 1.5.).

C, Cq
Wb
1 (+)| E, (-)
B | @Y
prm—— A o
e : : . Y
6/ =
; i : cC
0 q critic 1 q optim { critic 2 q, unitati naturale

Figura 1.5. Pragul de rentabilitate in conditii de neliniaritate
Sursa: Elaborata de autor: [146, p. 76]

Din prezentarea grafica (fig. 1.5.) constatam ca atat veniturile din vanzari (VV) cat si
costurile variabile (CV) evolueaza neliniar ceea ce schimba conditiile de echilibru. La intersectia
curbelor veniturilor (VV) si a costurilor totale (CT) se atesta doua puncte critice E1 si E2 care
determina zona optima de crestere a volumului vanzarilor (Qoptim) si de obtinere a profitului
maxim (Bmax).

Totalizind opiniile savantilor autohtoni si de peste hotare ne vom exprima propria viziune
in consideratie aplicarea standardelor noi de contabilitate si faptul, ca intreprinderile agricole au
un profil multiramural propunem aplicarea urmatorilor indicatori:

A) La nivel de intreprindere:

1. Marja de contributie (MC), care exprima depasirea veniturilor din vanzari (VV) asupra
costurilor si cheltuielilor variabile (CCV):

MC= VV-CCV (1.52)
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2. Rata marjei de contributie (Rmc) — reflectd ponderea marjei de contributie in

componenta veniturilor din vanzari [146, p. 75]:

R =MC 00
me T yy (1.53)

3. Pragul rentabilitatii:
3.1 in unitati valorice (VV;) reflectd veniturile din vinzari critice ce acopera exact costurile
si cheltuielile activitatii operationale [146, p. 75]:

W, =€ (1.54)
Ryc +100

unde: CCC- suma totala a costurilor si cheltuielilor constante;
Ry - rata marjei de contributie.

3.2 in unititi naturale exprima cantitatea produsului vindut (qer) pentru acoperirea costurilor de
productie [146, p. 75]:

qcr =5~ (155)

unde: CC — costurile constante totale la fabricarea produsului;
P- pretul mediu de vinzare pe unitate de produs;

CV, - costurile variabile pe unitate de produs.

4. Indicatorul sigurantei financiare (Isig)- caracterizeaza cu cite unitati valorice poate fi
redus venitul din vinzari fara riscul de a suporta pierderi:

lyy =W —W,, (1.56)

5. Coeficientul securititii financiare (Csig) exprima capacitatea intreprinderii de a se

adapta cerintelor pietei de desfacere:

| .
C, :ﬁxloo% (1.57)

sig

6. Profitul activititii operationale (Rop) caracterizeaza depasirea marjei de contributie
asupra costurilor si cheltuielilor constante conform formulei:
Rop=MC-CCC

7. Coeficientul de elasticitate (coeficientul levierului operational) [146, p. 76]:

_ A%PB
P AW

CL (1.58)

Coeficientul levierului operational exprima variatia profitului la cresterea veniturilor din
vinzari cu 1%.

In functie de valoarea CL,, situatia intreprinderii se considera:
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instabila, daca CL,, >11; relativ stabila, daca CL,, =6; confortabila, daca CL,, <6.

B) La nivel de produs:

1. Marja de contributie pe unitate de produs (MCp) - caracterizeaza contributia fiecarei
unitati de produs 1n acoperirea costurilor constante:

MCp=P-CVp (1.59)
2. Rata marjei de contributie (R, ) exprimd cota marjei costurilor variabile in componenta

pretului de vanzare:

£ %100
P (1.60)

3. Productivitatea minima (gmin) sau pragul rentabilitatii produsului ce caracterizeaza nivelul

Roeiz) =

productiei medii la hectar care acopera exact toate costurile variabile si constante

_ CFy
Dmin = p_ry
5

(1.61)
unde: CFy, — costuri constante in calcul la un hectar de suprafata productiva;
4. Costul pe unitate de produs (C):
C=cV,+ % (1.62)
unde: q — productivitatea medie la hectar, chintale.
5. Profitul total obtinut din vinzarea produselor finite (B):
B=|Qx(P-cv,)|-cc (1.63)
unde: Q - cantitatea efectiv vinduta de produs, unitati naturale.

5.1 Profitul din vinzarea produselor agricole in calcul la un hectar de suprafata

productivi (Bh)
Br,=[qgx(P—cV,)]-cCF, (1.64)
5.2 Profitul din vinzarea produselor agricole in calcul la un chintal de produs (Bp):

B,=P—(cv,+=)

— (1.65)
Consideram, ca aplicarea metodologiei propuse pentru aprecierea rezultatelor activitatii
operationale va permite:
m stabilirea dimensiunii la care productia Intreprinderii agricole devine rentabila;
m determinarea volumului produselor vandute pentru a obtine un anumit cuantum al
profitului vizand asigurarea reproductiei simple si largite;
m determinarea modificarii profitului sub influenta cresterii productivitatii culturilor

agricole si reducerii costurilor unitare;
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m dimensionarea elasticitatii profitului pe unitate de produs in functiec de modificarea

productiei medii la hectar.

1.4 Concluzii la capitolul 1

Avand 1n vedere cd scopul lucrarii constd in studierea aspectelor teoretice si
metodologice ale estimarii rezultatelor financiare din activitatea operationala a entitdtilor din
agriculturd, in Capitolul 1 autorul a realizat urmatoarele obiective:

o Studierea conceptelor de profit, rata rentabilitatii, pragul rentabilitatii si a rolului
acestora in estimarea rezultatelor financiare din activitatea operationala;

. Aprofundarea notiunii de profit si rentabilitate in viziunea autorului;

o Abordarea aspectelor metodologice privind estimarea rezultatelor financiare ale
activitatii operationale in Intreprinderile agricole;

o Elaborarea modelului de valorificare a potentialului de productie si a factorilor de
reglare la formarea rezultatelor financiare din activitatea operationald;

o Precizarea sistemului de indicatori prin prisma pragului rentabilitatii pentru
estimarea rezultatelor financiare in intreprinderile agricole.

In primul capitol al tezei au fost prezentate si generalizate principale aspecte teoretice cu
referire la notiunile de profit, rentabilitate, pragul rentabilitatii. Fiind categorii economice
complexe profitul si ratele rentabilitatii au cunoscut diverse abordari conceptuale. Au fost
studiate principalele curente §i scoli economice 1n functie de viziunea savantilor asupra
continutului economic al profitului si rentabilitatii-criterii ce sintetizeaza rezultatele oricarei
activitati, eficienta interactiunii si interdependentei factorilor de productie.

Studiul efectuat ne-a permis sa deducem, ca profitul este principala sursa de autofinantare
a intreprinderii. In acest sens el este temelia cresterii economice, a modernizarii si refnnoirii
productiei, majorarii capitalului propriu.

Autorul considera, ci obtinerea profitului este obiectivul oricarui intreprinzator. In lipsa
profitului, ca urmare a dezechilibrului factorilor de productie intreprinderea este supusa riscului
economic si financiar.

Argumentand necesitatea studierii profitului si a ratelor rentabilitatii in conditiile alinierii
la exigentile economiei europene autorul a dezvoltat aceste concepte si isi exprimd propria
viziune.

Astfel, in opinia noastra profitul este principalul criteriu de apreciere a eficientei
economice si a performantelor intreprinderii, exprimiand efectul interactiunii si

interdependentei factorilor de productie.
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Deoarece profitul exprima rezultatele financiare obtinute din toate laturile activitatii
economice, autorul propune formarea indicatorilor de rezultate financiare la nivel de
intreprindere agricola (fig. 1.1.).

Autorul a elaborat modelul de valorificare a elementelor consecutive ce contribuie la
formarea rezultatelor financiare din activitatea operationald. Modelul prezentat are un caracter
complex si se bazeaza pe patru compartimente cu o interconexiune pe verticala si orizontala (fig.
1.2).

Pentru exprimarea eficientei resurselor consumate, activelor si capitalurilor se
argumenteaza necesitatea confruntarii rezultatelor financiare (a indicatorilor de profit) cu
mijloacele utilizate din care se dimensioneaza rata rentabilitatii. Reiesind din aceasta in opinia
autorului prin rata rentabilitatii Se subintelege capacitatea intreprinderii de a obtine profit la
fiecare leu de resurse consumate, active si capital disponibil.

Autorul a propus principalele rate ce reflecta eficienta activitatii operationale si a precizat
metoda lor de calcul. Dat fiind faptul, cd mai mult de 90% din profitul brut a intreprinderilor
agricole se obtine din vinzarea produselor finite autorul a elaborat modelul factorial al profitului
brut din vinzarea produselor agricole, care v-a permite cuantificarea mai precisa a factorilor de
gradul I si de gradul II la modificarea profitului brut (fig. 1.3.).

In practica, intreprinderile agricole inregistreaza adesea o variatie diferita a veniturilor, de
la o perioada la alta, ritmul de crestere a carora poate fi mai mic decét cel al costurilor si
cheltuielilor operationale.

Astfel, autorul considera ca pot exista situatii diferite in conditii de neliniaritate ce vor
influenta la aparitia a doud praguri de rentabilitate (fig.1.5.). Aceasta semnifica ca atit veniturile
din vanzari cat si costurile variabile evoluiaza neliniar ceea ce schimba conditiile de echilibru si
zona optima de crestere a volumului vanzarilor si de obtinere a profitului maxim.

In cadrul acestui capitol autorul prezinti metodologia de estimare a rezultatelor financiare
din activitatea operationald prin intermediul pragului de rentabilitate. In functie de divizarea
costurilor si cheltuielilor in variabile si constante se propun indicatorii specifici aspectului
ramural al intreprinderilor agricole. Luand in consideratie aspectele intreprinderilor agricole
sistemul de indicatori este divizat la nivel de intreprindere si la nivel de produs.

De asemenea autorul propune calculul pragului rentabilitatii la nivel de produs dupa
productivitatea minimd ce caracterizeaza nivelul productiei medii la hectar care acoperda cu

exactitate costurile variabile si constante.
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2. ANALIZA REZULTATELOR FINANCIARE DIN ACTIVITATEA
OPERATIONALA A iNTREPRINDERILOR AGRICOLE

2.1 Tendinte vizind evolutia rezultatelor activititii operationale in intreprinderile
agricole.

in Republica Moldova agricultura ocupa un loc bine definit, determinat nu numai de
cerintele mereu crescinde la produsele agricole, dar si de nivelul performantelor economico-
financiare. Noile modificari care au aparut in economia nationala necesita dezvoltarea intensiva a
agriculturii, materializatd printr-o crestere continud a randamentelor la hectar si cu o folosire
eficienta a resurselor materiale, umane, financiare.

Un indicator economic esential ce exprima rezultatele procesului de productie din
agriculturd din punct de vedere valoric il reprezintd valoarea productiei agricole globale.
Importanta acesteia pentru cresterea economica in agriculturd decurge din faptul ca, reflectind
valoarea nou creatd totodata asigurd posibilitatea stabilirii raportului dintre consumul de munca
vie s1 munca materializata. Din aceste considerente, sporirea productiei agricole globale in raport

cu cresterea PIB a devenit o problema de importantd majora pentru tara noastra.

Tabelul 2.1. Dinamica productiei agricole globale si a Produsului Intern Brut in Republica

Moldova
Anul Rc,%
(ritmul
Indicatorul mediu
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 anual de
crestere)

1.Produsul
intern brut: 71886 82349 88228 |100510 |112050 |122563 | 135397 | 150369 X
-mil. lei

-in procente
fatd de anul | 118,96 | 114,55 | 107,14 | 113,92 | 111,48 | 109,38 | 110,47 | 111,06 | 105,86
precedent

2.Valoarea
productiei
agricole
globale in 19873 | 22619 | 19922 | 23814 | 27254 | 27193 | 30362 | 34023 X
preturi
curente:
-mil. lei

-in procente
fatd de anul | 149,42 | 113,82 | 88,08 | 119,54 | 114,45 | 99,78 | 111,65 | 112,06 | 106,05
precedent

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Moldova in cifre, 2014, p.42, 51, 2018, p. 68, 80.
Studiul vizind caracterul evolutiv al Produsului Intern Brut demonstreaza 0 tendinta de

crestere (tab. 2.1), atat in valoare absoluta cat si relativa. Astfel, in 2014-2017 fata de 2010-2013
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Produsul Intern Brut s-a majorat cu 44352 mil. lei sau cu 51,7%. In perioada 2010-2017
cresterea medie anuald a PIB-ului constituie 5,86%.

Concomitent, ritmurile anuale de crestere nu sunt uniforme. De exemplu, se atestd
reducerea acestora din 2010 pana in 2012 cu 11,82 p.p. si in 2014 fata de 2013 — cu 2,44 p.p. In
perioada 2015-2017 ritmul anual de crestere a PIB-ului s-a majorat cu 1,68 puncte procentuale.

Analizand dinamica productiei agricole globale constatim o situatie instabild. Astfel, in
anul 2012 fata de 2011 are loc reducerea semnificativda cu 2697 mil. lei sau cu 11,92%.
Reducerea se atesta si In 2015 fata de 2014 ca urmare a conditiilor climaterice nefavorabile.

Calculele efectuate in tabelul 2.1 denota ca in perioada 2010-2017 ritmul mediu anual de
crestere al productiei agricole globale in preturi curente constituie 106,05%. Ritmurile anuale de
crestere al productiei agricole globale au un caracter sinusoidal, fapt ce demonstreaza, ca asupra
rezultatelor procesului de productie in agricultura au o influenta imprevizibila factorii naturali ca
seceta, Ingheturile, grindina etc. Tinem sd mentiondm ca aceastd influentd nu este nici
determinanta si nici nu poate fi neglijata, ea aflindu-se in raport invers proportional cu gradul de
dezvoltare a fortelor de productie. Dupa cum observam (tab. 2.1.) in anii nefavorabili — 2012 si
2015 ritmul anual de crestere a diminuat respectiv cu 25,74 p.p. si 14,67 p.p. Caracterul instabil
al dinamicii al productiei agricole globale poate fi observat si din datele prezentate in figura
A.1.1 (anexal). in perioada 2010-2017 cel mai inalt ritm de crestere a fost obtinut in anul 2013.
Insa in 2017 fata de 2015 indicii productiei agricole globale in toate categoriile de gospodarii au
inregistrat o crestere de 22,5% iar in comparatie cu 2016 o reducere de 9,7%.

Analizind ponderea categoriilor de gospodarii in obtinerea productiei agricole globale am
constatat ca in medie pe anii 2013-2017 intreprinderile agricole detineau o pondere de 40,3%,
gospodariile populatiei - 41,9% si gospodariile taranesti - 17,8% (figura A.1.2).

Evolutia modificarilor structurale poarta un caracter volatil fiind influentatd de mai multi
factori printre care si de producerea produselor cu valoare addugata diferita.

Conform Strategiei nationale de dezvoltare agricola si ruralda pentru anii 2014-2020
agricultura pentru Republica Moldova este cea mai importanta prioritate de dezvoltare pe termen
mediu si lung. Astfel, contributia agriculturii in formarea Produsului Intern Brut in ultimii cinCi
ani  (2013-2017) constituie  12,4%  (figura 2.1.). In acest sector activeazi
1g‘r g din populatia ocupata.

Din prezentarea grafica (figura 2.1.) observam, ca in ultimii trei ani se atesta o tendinta de
stagnare a agriculturii in formarea PIB-ului. Reducerea cuantumului agriculturii in PIB nu este o

consecintd a scaderii valorii productiei agricole globale ci o majorare in ultimii ani a cotei altor
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in procente

ramuri a economiei nationale. Astfel, in perioada 2014-2017 productia agricola globald a
inregistrat o crestere cu 8151 mil. lei sau cu 37,8% fata de media 2010-2013 (tab. 2.1.).

14,0
13,0

13,0

12,0 12, " E 12,2 12,2

: 12,1

11,0
10.0 | | | | | | | |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Anii

Figura 2.1. Ponderea agriculturii, silviculturii si vAnatului in formarea Produsului Intern
Brut
Sursa: Elaborata de autor in baza datelor Moldova in cifre, 2014, p.44; 2018, p. 70-71.

Modificarea productiei agricole globale in unitati valorice se reflectd in mod direct asupra
veniturilor din vinzari si rezultatelor financiare, deoarece ofera o mai buna corelare cu indicatorii
de efort in vederea aprecierii eficientei activitatii operationale a intreprinderii.

Veniturile din vinzari reprezintd primul obiectiv in orice afacere, deoarece permite
producatorului agricol sa-si recupereze mijloacele investite si sa reia ciclul de productie. Fiind
unul dintre indicatorii de masurare a performantelor, veniturile din vanzari caracterizeaza locul
intreprinderii in cadrul sectorului de activitate, precum si capacitatea acesteia de a initia si
dezvolta anumite activitati intr-o manierd profitabila.

Pentru o apreciere relevanta a specificului intreprinderilor agricole vom analiza veniturile
din vinzarea produselor agricole in comparatie cu ponderea regiunilor de dezvoltare in suprafata
terenului agricol si a efectivului de lucratori ocupati in agricultura (tab. 2.2.).

Din calculele efectuate in tabelul 2.2. rezulta o amplitudine semnificativa vizind ponderea
regiunilor de dezvoltare in formarea veniturilor din vinzarea produselor agricole. Astfel, daca
cota UTA Gagauzia in perioada 2012-2017 constituie 6,5%, apoi regiunea de Nord detine 42,2%.
Contributia diferita a regiunilor de dezvoltare in formarea veniturilor din vinzari se explica prin
faptul, ca acestea dispun de un potential de resurse neomogen. De exemplu, regiunea de Nord

detinind 43,5% de teren agricol si 41,3% lucratori angajati in agriculturd contribuie la obtinerea a
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42,2% venituri din vinzarea produselor agricole. Regiunea de dezvoltare Sud si UTA Gagauzia
dispun de 25,4% si 8,8% de teren agricol contribuie la formarea veniturilor din vinzari in
proportie de 21,2% si 6,5% respectiv.

Tabelul 2.2. Venitul din vinzarea produselor agricole in profilul regiunilor de dezvoltare a
Republicii Moldova (in medie 2012-2017)

Republica inclusiv pe regiuni de dezvoltare
Indicatorul Moldova Nord Centru Sud UTA

total Gagauzia
1.Ponderea, %:
-in suprafata totala a terenului 100,00 435 22,3 25,4 8,8
agricol;
- In efectivul de lucratori ocupati in 100,00 41,3 25,5 247 8,5
agricultura,
- in venitul din vanzarea produselor
agricole. 100,00 42,2 30,1 21,2 6,5
2.Venitul din vinzarea produselor
agricole in calcul la un hectar de
teren agricol, lei 12449,9 113711 172943 10810,4 10204,7

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova

Datele tabelului 2.2. ne atesta, ca regiunea Centru dispune de un pontential de resurse de
1,6-1,8 ori mai mic decit regiunea Nord, insd contribuie la formarea veniturilor in proportie
30,1%, obtinind cele mai inalte randamente fata de alte regiuni. Astfel, in media 2012-2017 la
fiecare hectar de teren agricol in regiunea Centru s-au obtinut venituri din vinzarea produselor
agricole mai mult decit in regiunea Nord cu 5923,2 lei sau cu 52,09%. in comparatie cu media pe
republica si regiunile Sud si UTA Gagauzia in intreprinderile agricole din regiunea Centru se
atestd o depdsire a veniturilor in calcul la un hectar de teren agricol in proportie de 38,9%, 60%
s1 69,5% respectiv.

Analizind situatia veniturilor din vinzarea produselor agricole in calcul la un hectar de
teren agricol in profilul raioanelor regiunii Centru observam o tendinta de crestere in dinamica
(exceptie fiind raionul Calarasi), dar si o diferentiere semnificativa (anexa 2) datorita faptului, ca
acestea dispun de un potential de resurse diferit. In medie pe anii 2012-2017 cele mai inalte
randamente au fost obtinute in raionul Anenii Noi — 55426,75 lei la hectar sau de 2,2 ori mai
mult fatd de media pe regiunea Centru. Un nivel relativ inalt al veniturilor la hectar se constata in
raioanele Ungheni (11512,1 lei) Straseni (10405,0 lei) si Soldanesti (11606,3 lei).

Savantii romani V. Robu, I. Anghel, E. Serban mentioneaza ca atunci cind obiectul de
activitate este diversificat, importanta produselor agricole in realizarea veniturilor nu este
echivalenta pentru toate elementele care genereaza structura. Unele produse au o contributie mai
mare, iar altele au o pondere nesemnificativa, insa este posibil ca tocmai existenta lor sa

conditioneze formarea rezultatelor econimico-financiare scontate ale intreprinderii [121, pag.67].
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In acest context am examinat in dinamica structura veniturilor din vinzari in profilul
produselor agricole din cadrul intreprinderilor agricole a regiunii Centru (anexa 3). Rezultatele
calculelor ne-au permis sa constatam, ca in anul 2017 cea mai mare parte a vinzarilor in regiunea
Centru se realizeaza prin comercializarea urmatoarelor produse: animale si pasdri 1n masa vie
(46,05%), cereale (21,38%) si floarea soarelui (17,69%). Datele prezentate in anexa 3 ne permit
sa mentiondm existenta unor modificéri esentiale in structura vinzarilor de legume si struguri.
Acestea pot fi generate atit de diminuarea cererii pe pietele CSI cit si de efortul investitional mai
redus al producatorilor agricoli.

Studiul veniturilor din vinzari are o abordare complexa, acesta poate fi analizat sub aspect
dinamic, structural, dar si a consecintelor economice pe care le genereaza modificarea lor asupra
rezultatelor financiare.

Activitatea intreprinderilor agricole implica cresterea costurilor de productie, situatie
legatd de majorarea preturilor la ingrasdminte minerale, pesticide, carburanti etc. Costurile de
productie si cheltuielile pot creste ca valoare absolutd, insa dinamica lor nu trebuie sd depaseasca
dinamica veniturilor. Totodatd, suma absolutd a veniturilor din vanzari trebuie sd acopere
costurile, cheltuielile si sd permitd obtinerea profitului. Rezultatele calculelor (tab. 2.3.) ne
atesta, ca in perioadele de referinta intreprinderile agricole din regiunea Centru dispun de
suficiente venituri, ce au permis acoperirea costurilor, cheltuielelor si obtinerii profitului.

in medie pe anii 2015-2017 veniturile din vinzari s-au majorat cu 1547,9 mil. lei sau cu
85,3% fata de media 2012-2014. In acelasi timp costul vinzarilor a crescut cu 1159,7 mil.lei sau
cu 78,0%. Devansarea ritmului de crestere a veniturilor din vinzari fata de cel al costului
vinzarilor cu 7,3 puncte procentuale semnifica ca veniturile au depasit costurile si au contribuit la
formarea profitului brut, care a inregistrat o crestere de 388,2 mil. lei sau de 1,19%. Astfel, in
perioada 2015-2017 fiecare leu a veniturilor din vinzari a generat profit brut in marime de 21,27
bani sau cu 3,27 bani mai mult fatd de media 2012-2014,

Datele tabelului 2.3. confirma despre faptul ca veniturile din activitatea operationalda au
depasit toate cheltuielile acestei activitati deoarece Reqv.op) > Rechopy (184,24% >179,1%) si in
rezultat se inregistreaza cresterea profitului din activitatea operationala cu 158,8 mil. lei sau de
2,03 ori fata de perioada 2012-2014. Mai mult ca atit se constata cresterea ponderii profitului din
activitatea operationald in componenta veniturilor din vinzari de la 4,33% pina la 7,05%, fapt ce
atesta despre sporirea eficientei activitatii operationale [141, p. 91]. Concomitent, se constata
diminuarea sumei profitului obtinut din alte activitati cu 902,5 mil. lei sau cu 1,9%. Aceasta se
explica prin cresterea sumei pierderilor din calamitati naturale fatd de perioada 2012-2014 cu 1
mil. 356 mii lei paralel cu cresterea profitului activitatii financiare. Deasemenea se consta si

cresterea poverii fiscale in media 2015-2017 cu 12495,3 mii lei sau cu 67,45%.
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Tabelul 2.3. Analiza suficientei veniturilor din vinzari pentru acoperirea costurilor,
cheltuielilor si formirii profitului in intreprinderile agricole din regiunea Centru

In medie 2012-2014 In medie 2015-2017 Abaterea absoluta +
Indicatorul Suma, mii | Ponderea, | Suma, mii | Ponderea, N Puncte
: ! mii lei
lei % lei % procentuale
Venituri din vinzari 1814421,3 100,00 3362369,6 100,0 +1547948,3 -
Costul vinzarilor 1487527,9 82,0 2647273,5 78,73 +1159745,6 -3,27
Eg:) brut(pierdere | so68034 | 180 | 7150961 | 21,27 | +3882027 | +3.27
Alte venituri din
activitatea 71908,9 4,0 113042,1 3,36 +41133,2 -0,64
operationala
Cheltuieli de 37477,6 206 | 1051280 | 3,13 +67650,4 | +1,07
distribuire
Cheltuieli 1401297 | 7,72 | 2449290 | 728 | +1047993 | 0,44
administrative
Alte cheltuieli din
activitatea 142900,8 7,88 240941,0 7,17 +98040,2 -0,71
operationald
Rezultatul din
activitatea 78294,2 433 | 2371402 | 705 | +1588460 | +2,72
operationala (profit,
pierdere)
Rezultatul din alte
activitati (profit, 48360,8 2,67 47458,3 1,41 -902,5 -1,26
pierderi)
Profit (pierdere) pina
; . 126655,0 7,00 284598,5 8,46 +157943,5 +1,46
la impozitare
Cheltuieli privind 185251 | 102 | 310204 | 092 | +124953 0,1
impozitul pe venit
Profitul net (pierdere
netd) al perioadei de 108129,9 5,98 253578,1 7,54 +145448,2 +1,56
gestiune

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica al Republicii Moldova

In consecintd, caracterul evolutiv al veniturilor si cheltuielilor activititii economico-
financiare a determinat cresterea profitului net al perioadei 2015-2017 fata de media 2012-2014
aproape cu 1455 mil. lei sau de 1,35 ori, ce se apreciaza ca un punct forte in activitatea
intreprinderilor agricole a regiunii Centru. Mai mult ca atat rezultatele investigatiilor (tab. 2.3.)
atesta o crestere In dinamica a ponderii profitului pina la impozitare de la 7,00% pina la 8,46% si
a profitului net de la 598% pina la 7,54%. Acestea din urma semnifica, ca fiecare leu a
veniturilor din vinzari in perioada 2015-2017 a generat 0 majorare a profitului net cu 1,56 lei fata
de media 2012-2014. Deci, putem concluziona, ca intreprinderile agricole din regiunea Centru au
reusit sa-si sporeasca eficienta activitatii operationale pe seama unui ritm mai accelerat al
indicatorilor de profit fata de cel al veniturilor si cheltuielilor. Acest aspect justifica dezideratul
conform cdruia cresterea profitului se considerd atit premisa cit si consecinta unei afaceri.

Premisa, in sensul cd este sursa pentru investitiile necesare afacerii si consecinta, pentru ca este
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rezultatul scontat care, dacd este mai mare decit efortul, formeaza sursa finantarii investitiilor
pentru noi dezvoltari [57, p.123].

Analizand situatia Intreprinderilor agricole in ansamblul regiunii Centru vom prezenta
dinamica indicatorilor de profit pe perioade multianuale pentru a releva tendinta modificarii
acestora. Datele prezentarii grafice ne demonstreaza o tendintd stabild de crestere a indicatorilor

de profit cu exceptia profitului din alte activitati.

750
700
650
600
550
500
450
400
350

715,1

3269

suma, mil.lei

284,6

300 1 247,2 2371 7535
250

200 —
126,7
150 1081 —

78,3 91,3 83,6

100 —
67,5 48,
33,

. ey —. B

Profit brut Profit (pierdere) din Profit din alte Profit pana la Profit net
activitatea activitati impozitare
operationala

Oin medie 2009-2011 M in medie 2012-2014 Oin medie 2015-2017

Figura 2.2. Dinamica indicatorilor de profit in intreprinderile agricole ale regiunii Centru
Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica

Astfel, in perioada 2015-2017 profitul brut s-a majorat fata de media 2009-2011 cu 467,9
mil. lei sau de 1,89 ori. In comparatie cu media 2012-2014 profitul brut a inregistrat o crestere
mai lenta — cu 388,2 mil. lei sau de 1,19 ori. Datele prezentate pe fiecare an aparte ne atesta cele
mai inalte valori ale profitului brut in 2014, 2016 si 2017, unde suma medie anuald a constituit
737,8 mil. lei. In perioada 2015-2017 suma medie anuala a profitului brut a alcatuit 715,1 mil. lei
si poate fi luatd ca nivel normativ, deoarece permite efectuarea reproductiei largite in
intreprinderile agricole ale regiunii Centru [141, p. 84].

Din activitatea operationald in perioadele de referintd intreprinderile agricole a regiunii
Centru deasemenea au obtinut profit. Mai mult ca atat acesta are un trend accelerat de crestere de
la 23,8 mil. lei pina la 237,1 mil. lei sau aproape de 9,0 ori. O crestere putenica este caracteristica

pentru profitul pini la impozitare si profitul net. In media 2015-2017 fati de media 2009-2011
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acesti indicatori de profit s-au majorat respectiv de 2,12 si 2,03 ori, iar fatd de 2012-2014 de 1,25
si 1,35 ori respectiv. In opinia noastra tendinta de crestere accentuati a indicatorilor de profit este
un rezultat al majorarii volumului vanzarilor dar si o influentd a ratei de inflatie. In perioada
2015-2017 indicele de crestere a preturilor la produsele agricole a constituit 5,7%.

Concomitent, un caracter instabil se observa in evolutia indicatorilor de profit in profilul
raioanelor regiunii Centru. Conform datelor prezentate in anexa 4 Constatam ca in anii 2015-
2017 s-a inregistrat o crestere a profitului brut fatd de perioadele precedente in toate raioanele
regiunii Centru cu exceptia raionului Caldrasi, unde se atesta o diminuare cu 14,32% fata de
media 2012-2014.

Analizind dinamica profitului activititii operationale (anexa 5) observam ca in anii 2012-
2014 au suportat pierderi majoritatea raioanelor. De exemplu, in raionul Criuleni, pierderea
anuald din activitatea de bazd constituie 9064,3 mii lei. In perioada 2015-2017 se constatd o
ameliorare a situatiei, deoarece in 11 raioane din 13, activitatea operationala este profitabild. Mai
mult ca atit mentionam cresterea profitului operational in raioanele Anenii Noi, Criuleni,
Dubasari, Hincesti, Orhei, Soldanesti, Ungheni, Telenesti. O situatie instabild se observa in
caracterul evolutiv al profitului, pind la impozitare (anexa 6) si a profitului net (anexa 7). In anii
2016-2017 activitatea economico-financiara este profitabild in toate raioanele regiunii Centru cu
exceptia raionului Nisporeni.

Pentru dimensionarea legaturii dintre rezultatele financiare si eforturile depuse la
obtinerea lor se calculeazi si se analizeaza ratele rentabilititii. In acceptiunea Valcean Gh., Robu
V., Georgescu N., rata rentabilitatii reflecta capacitatea unei intreprinderi de a obtine profit prin
utilizarea factorilor de productie si a capitalurilor indiferent de provenienta acestora [158, p.
236]. In literatura de specialitate se stipuleaza, ci principalele rate de rentabilitate sunt: rata
rentabilitdtii resurselor consumate si utilizate, rata profitabilitatii vinzarilor, rata rentabilitatii
produselor concrete, rata rentabilitatii comerciale, rata rentabilitatii activelor, rata rentabilitatii
capitalului propriu. In opinia Tiriulnicova N., Paladi V., Gavriliuc L., etc., toate aceste rate
oglindesc multiple laturi ale eficientei activitatii intreprinderii in baza cérora se adopta deciziliile
manageriale privind rationalitatea in optimizarea cheltuielelor, formarea preturilor, atragerea
creditelor etc [155, p. 90-91].

Sustinem parerea autorilor, insd consideram, ca pentru a estima eficienta activitatii
operationale per ansamblu este binevenit calculul si aprecierea ratei profitului operational

(Rpop ) dupa formula:

R
— P %100% (2.1)

PP ChAO
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unde: ChAO — cheltuielile activitatii operationale care includ: costul vinzarilor, cheltuieli
de distribuire, cheltuieli administrative si alte cheltuieli din activitatea operationala.

Aceastd ratd caracterizeaza citi bani ai profitului operational degajeaza fiecare leu a
cheltuielilor din activitatea operationala (tab. 2.4.).

Studiul vizind evolutia ratelor de rentabilitate in intreprinderile agricole din regiunea
Centru ne-a demonstrat un caracter instabil (tab. 2.4.). Calculele efectuate in tabelul 2.4.
demontreaza ca cel mai scazut nivel al ratelor de rentabilitate s-a inregistrat in anul 2009. Mai
mult ca atit in acest an se constata valori negative la majoritatea ratelor, ceea ce confirma ca din
activitatea econimico-financiara intreprinderile agricole au suportat pierderi. Astfel, la fiecare leu
a capitalului propriu pierderea netd a constituit 15,23 bani, iar un leu a veniturilor din vinzari a
cauzat pierderi pind la impozitare de 14,17 bani [141, p. 92]. Nivelul redus al ratelor de
rentabilitate se atesta si in anul 2012 unde la fiecare leu a cheltuielilor operationale s-a obtinut
profit doar de 0,37 bani. Aceste date reflectd influenta nefavorabila a factorilor climaterici care
determina riscul si incertitudinea in obtinerea rezultatelor financiare scontate de cétre entitatile
agricole.

Tabelul 2.4. Evolutia ratelor de rentabilitate in intreprinderile agricole din regiunea
Centru a Republicii Moldova (in procente)

Anul

Denumirea ratel 5559 [ 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

1.Rata rentabilitatii
resurselor consumate 10,47 | 30,72 | 28,69 | 18,51 | 22,17 | 26,52 | 24,05 | 25,89 | 30,96
si utilizate

2.Rata profitului -1345 | 826 | 806 | 037 | 505 | 819 | 396 | 646 | 11,43

operational
3.Rata rentabilitatii 947 | 235 | 2229 | 1562 | 1815 | 2096 | 1939 | 2056 | 23.64
comerciale
4.Rata rentabilitatii 584 | 746 | 677 | 085 | 502 | 638 | 119 | 491 | 7.76
activelor

5.Rata rentabilitatii
capitalului propriu

-15,23 | 17,19 | 1457 | 0,89 8,97 | 11,37 | 231 134 | 21,81

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova

Concomitent, rezultatele calculelor prezentate in tabelul 2.4. denota ca in anii favorabili
dupa conditiile climaterice cum ar fi 2010, 2011, 2014, 2016 si 2017 s-au obtinut cele mai inalte
rate ale rentabilitatii [141, p. 92]. De exemplu in anul 2017 la fiecare leu a resurselor consumate
si utilizate s-a obtinut profit brut in valoare de 30,96 bani sau cu 6,91 bani mai mult decit in anul
2015. Fiecare leu a cheltuielilor operationale a generat profit in suma de 11,43 bani sau cu 7,47
bani mai mult decit in anul 2015. Deasemenea 1n anul 2017 se constatd o crestere a rentabilitatii

activelor si a capitalului propriu fata de 2015 respectiv cu 6,57 si 19,5 puncte procentuale.
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Insa in ultimii trei ani 2015-2017 s-a accentuat o tendinti de crestere a tuturor ratelor de
rentabilitate, mai cu seama in anul 2017 ceea ce se datoreaza majorarii profitului brut cu 11,2%,
profitului pana la impozitare cu 63,8% si profitului net cu 67,7% fata de anul 2016.

Rezultatele obtinute (tab. 2.4.) demonstreaza, cd intre ratele rentabilitdtii exista o
conexiune dat fiind faptul cé cresterea sau diminuarea ratei rentabilitatii resurselor consumate si
utilizate implicd aceleasi tendinte Tn modificarea celorlalte rate. Astfel, In media 2015-2017 rata
rentabilitdtii resurselor consumate si utilizate a alcatuit 27,01% sau cu o majorare fatd de
perioada 2012-2014 cu 5,03 puncte procentuale ce se considera ca un punct forte pentru
intreprinderile agricole. Cresterea acestei rate a condus la majorarea ratei profitului operational,
rentabilitatii comerciale si a rentabilitatii capitalului propriu respectiv cu 3,0; 3,69 si 5,04 puncte
procentuale.

Existenta conexiunii nominalizate ne-a permis sda evidentiem din varietatea ratelor
rentabilitatii cea mai semnificativd ce reflectd eficienta activitdtii de bazd a intreprinderilor
agricole, aceasta fiind rata rentabilitatii resurselor consumate si utilizate. Semnificatia acestei
rate, in opinia noastra poate fi explicata de urmatoarele aspecte:

— capacitatea informationala, asigura reliefarea eficientei investitiilor efectuate in activitatea de
bazd, deoarece mai mult de 90% din efectul obtinut si efortul depus provin din vinzarea
produselor agricole;

— rata profitului operational implicd paralel si alte venituri cit si cheltuieli ce nu permit
reliefarea eficientei productiei agricole, deoarece includ plusurile si lipsurile activelor
imobilizate si circulante constatate la inventariere, diferite sanctiuni, cheltuieli privind
creantele compromise etc. si din aceste motive ea are o relevanta informationald mai redusa;

— ratele rentabilitdtii comerciale, economice, financiare reflectd eficienta activitatii comerciale
mijloacelor plasate in circuitul economic si a activitdtii financiare, analiza carora trebuie
efectuata prin comparatia cu rata rentabilitatii resurselor consumate si utilizate.

Analizand dinamica ratei rentabilitdtii resurselor consumate si utilizate in profilul
raioanelor regiunii Centru (anexa 8) deasemenea constatim un caracter instabil. Insa in perioada
2015-2017 in majoritatea raioanelor s-a stabilit o tendintd de crestere. De exemplu, in raioanele
Criuleni, Orhei, Hancesti aceasta rata s-a majorat fata de media 2012-2014 respectiv cu 9,4; 11,0
si 11,1 puncte procentuale.

Validitatea ratelor ca instrumente de apreciere a eficientei economico-financiare se
identifica comparand nivelul efectiv cu normativul stabilit.

In literatura de specialitate existi opinii potrivit cirora valoarea normativa a ratei

rentabilitatii resurselor consumate si utilizate trebuie sa constituie >25,0% [59, pag.233].
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Rezultatele analizei comparate a acestei rate (figura 2.3.) ne atesta ca din ultimii noua ani
in patru (2009, 2012, 2013, 2015) valorile efective au fost mai mici decat normativul stabilit in
medie cu 6,2 puncte procentuale.
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Figura 2.3. Dinamica ratei rentabilitatii resurselor consumate si utilizate in intreprinderile
agricole regiunii de Centru a Republicii Moldova
Sursa: Elaborata de autor in baza informatiei din tabelul 2.4.

Totodata se atestd o depdsire considerabild a ratei rentabilitatii resurselor consumate si
utilizate fatd de normativ in anii [141, p. 93]: 2010 - cu 5,72 puncte procentuale; in 2011 - cu
3,69 puncte procentuale; in 2014 - cu 1,52 puncte procentuale, iar in 2017 aproape cu 6,0 puncte
procentuale.

Modificarile constatate in evolutia ratei rentabilitatii resurselor consumate si utilizate
impun necesitatea identificarii factorilor de influenta. Modelul de analiza factoriald care reflecta
corelatia dintre rezultatele financiare si valoarea resurselor consumate din activitatea de baza a

entitatilor agricole poate fi prezentat [140]:

i Yol
R, = 24P = LaiCt 600

LqiCi (2.2)

Conform modelului factorii ce influenteazd rata rentabilitdtii resurselor consumate
(costurilor) sunt:
— modificarea structurii si sortimentului produselor vindute (»q);
— modificarea costurilor unitare la produsele vindute (AC)
— modificarea preturilor de vinzare a produselor vindute (ap).
Metodologia de analiza factoriald constd in cuantificarea influentei factorilor dupa

urmatoarele relatii [137, p. 279]:
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Utilizand baza informationala din anexa 9 in tabelul 2.5. vom calcula influenta acestor
factori la modificarea ratei rentabilitatii resurselor consumate si utilizate.

Tabelul 2.5. Calculul influentei factorilor la modificarea ratei rentabilititii resurselor
consumate si utilizate in intreprinderile agricole din regiunea Centru.

Rezultatul
Denumirea factorilor Calculul influentei factorilor influentei £
puncte
procentuale
1.Modificarea structurii si )
sortimentului produselor 401701 % 100% 3263893 % 100%
vindute \ 2542274 °) " \1487527,9 ’
-6,18
2. Modificarea costurilor [/ 2967015 401701
unitare la produsele vindute (m X 100%) — (m ot 100%)} 450
3. Modificarea preturilor de [/ 715096 1 2067015
vinzare la produsele ' ’
————— X 100% | — | =—====—=X 100
comercializate _(264?2?3,5 %) (264?2?3,5 %)] +15,8
Total X +5,03

Sursa: Calculele autorului in baza datelor din anexa 9.

Din calculele efectuate in tabelul 2.5. rezultd cd cresterea ratei rentabilitatii resurselor
consumate si utilizate in perioada 2015-2017 a fost determinatd de majorarea preturilor la
produsele vindute fatd de media 2012-2014. Sub influenta acestui factor rata rentabilitatii s-a
majorat cu 15,8 puncte procentuale. Consideram ca influenta preturilor de vinzare a fost
determinatd de: extinderea exportului de produse agricole in tarile Uniunii Europene, calitatea
inalta a produselor (de exemplu calitatile gustative a fructelor, pomusoarelor, legumelor), dar si
de rata de inflatie. Influenta pozitiva a preturilor de vanzare a acoperit influenta negativa a
structurii sortimentale si costurilor unitare.

Tinem sa mentionam, ca reducerea ponderii produselor agricole cu o rentabilitate relativ
inalta in structura vanzarilor (legumele, fructele, strugurii) fatd de nivelul mediu al rentabilitatii
resurselor consumate in perioada 2012-2014 (21,98%) a cauzat diminuarea ratei rentabilitatii cu
6,18 p.p., ce se considera ca un punct slab 1n activitatea operationald a Intreprinderilor agricole.

Concomitent, dinamica ascendentd a costurilor unitare in perioada 2015-2017 fatd de

media 2012-2014 a influentat negativ cauzind diminuarea ratei rentabilitatii cu 4,59 puncte
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procentuale. Acest rezultat este o consecintd a majordrii preturilor la ingrasdminte minerale,
seminte, pesticide, produse petroliere, dar si a ratei de inflatie.

Caracterul evolutiv al ratei rentabilitatii resurselor consumate si utilizate la nivelul
regiunii Centru (tab. 2.4.) si in profilul raioanelor (anexa 8) a avut o amprenta si asupra situatiei
financiare a Intreprinderilor agricole.

Situatia financiard este privitd prin prisma unui complex de aspecte ce caracterizeaza
structura patrimoniului, echilibrul financiar, gradul de indatorare, autonomia financiara,
solvabilitatea si lichiditatea agentului economic.

In acest context vom analiza dinamica capacititii de autofinantare, a gradului de
indatorare si a solvabilitatii generale in intreprinderile agricole din regiunea Centru (tab.2.6.).

Calculele efectuate in tabelul 2.6. ne atestd tendinte negative vizind evolutia autonomiei
financiare, atit in regiunea Centru per ansamblu cit si in raioanele laloveni, Orhei si Ungheni.

In ansamblu pe regiunea Centru autonomia financiara se afla la un nivel critic. Astfel,
ponderea surselor proprii a diminuat de la 48,9% in 2012-2014 pina la 33,2% in media 2015-
2017. Conform plafonului teoretic stabilit ponderea surselor proprii si imprumutate trebuie sa
constituie 50%:50%. Insi tinind cont de necesitatea stringenta a unititilor agricole in atragerea
creditelor bancare pe termen scurt pentru efectuarea la timp a semanatului, lucrarii solului,
recoltarii, etc., nivelul critic al ratei autonomiei financiare poate fi redus pina la 30%.

Datele prezentate in tabelul 2.6. denota un nivel inalt al gradului de indatorare. Astfel, in
perioada 2015-2017 ponderea surselor imprumutate in regiunea Centru constituie 66,8% din
totalul pasivelor. Insi un grad si mai inalt de indatorare se atesta in intreprinderile agricole din
raionul laloveni — 68,2%. In raionul Orhei, unde rata rentabilitdtii resurselor consumate in media
2015-2017 constituie 26,6% sau cu o depasire fata de raionul Ialoveni cu 7,4 puncte procentuale
se constatd, ca autonomia financiard este aproape de nivelul recomandat (50%) si constituie
46,5%, iar gradul de indatorare 53,5%. In perioada de referinta entititile agricole din raionul
Orhei dispuneau de un nivel majorat al ratei solvabilitdtii generale — 1,871 puncte, care
deasemenea se apropie de plafonul teoretic stabilit (2,0), ceea ce semnifica o situatie financiara
relativ favorabild, deoarece sursele totale depasesc datoriile totale mai mult de 1,87 ori.
Concluzia datd se argumenteaza si prin faptul ca, rata de asigurare cu active circulante proprii in
raionul Orhei in media 2015-2017 constituie 42,7%, sau cu o depasire fatd de nivelul recomandat
si regiunea Centru respectiv cu 12,7 si 22,3 puncte procentuale.

In intreprinderile agricole din raionul Ungheni unde rata rentabilititii resurselor
consumate si utilizate in media 2015-2017 constituie 27,5% se atestd o situatie financiard

favorabila (tab.2.6.) numai ca gradul de acoperire a surselor imprumutate este mai redus decat in
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Tabelul 2.6. Analiza dinamicii situatiei financiare in intreprinderile agricole din regiunea Centru

Regiunea Centru

Raionul laloveni

Raionul Orhei

Raionul Ungheni

In medie Ritmul In medie Ritmul In medie Ritmul In medie .
Indicatorul de de de Ritmul de
2012- | 2015- | | 2012- | 2015- |  <F | 2012- | 2015- | _ ° | 2012- | 2015- | crestere,
2014 | 2017 b | 2014 | 2017 b | 2014 | 2017 oo | 2014 | 2017 %
]f?ata autonomiel | g 409 | 0332 67,9 0459 | 0,318 69,3 058 | 0,465 80,2 0496 | 0,431 86,9
Inancilare
Rata atragerii
surselor 0,511 | 0,668 130,7 | 0541 | 0,682 126,1 042 | 0,535 1274 | 0504 | 0,569 112,9
imprumutate
Rata corelatiei
dintre sursele 1,045 | 2013 | 1926 | 1,181 | 2145 | 1816 | 0725 | 1,148 | 1583 | 1,018 | 1,319 | 1296
Imprumutate s1
proprii
Rata
solvabilitatii 1,957 15 76,6 1,847 | 1,466 79,4 238 | 1,871 78,6 1,982 | 1,758 88,7
generale
Rata de
acoperire a 2045 | 3,013 1473 | 2181 | 3,145 144,2 1,725 | 2,148 124,5 2018 | 2,319 114,9
capitalului
propriu
Rata de
asiguarare cu 38,7 20,4 18,3 113 18,7 +7,2 40,2 42,7 +2,5 40,1 35,3 4.8
active circulante
nete, %

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova.
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raionul Orhei, doar cu 6%, iar nivelul de asigurare cu active circulante proprii in dinamica scade
cu 4,8 p.p.

Din datele tabelului 2.6. observam o situatie critica a stabilitatii financiare in ansamblu pe
regiunea Centru, unde in media 2015-2017 sursele totale depasesc datoriile totale doar de 1,5 ori.
In aceste conditii rata de acoperire a capitalului propriu a depasit cu mult normativul stabilit,
ceea ce reflecta o situatie dificila deoarece la fiecare leu a surselor proprii revin peste 2 lei de
datorii.

Situatia financiard nefavorabild din raionul Ialoveni se explicd prin faptul ca in
intreprinderile agricole s-a constatat un nivel foarte scazut de asigurare cu active circulante
proprii, constituind in media 2015-2017 doar 18,7% sau cu 11,3 p.p. mai putin fatd de normativ.
Mai mult ca atit, din suma totalad a datoriilor curente la finele anului 2017 68,9% sunt cu
termenul de plata expirat.

In scopul amelioririi situatiei financiare considerim necesard gestionarea eficientd a
resurselor disponibile astfel, incit sa se asigure concordanta intre trei criterii — obtinerea nivelului
scontat al rentabilitatii resurselor consumate, stabilitatii financiare si a solvabilitatii
intreprinderilor agricole.

Pornind de la acest deziderat vom examina modificarea valorilor efective a ratelor
lichiditatii in dinamica si in comparatie cu plafonul teoretic stabilit (tab. 2.7.).

Datele prezentate in tabelul 2.7. ne constata o tendintd de reducere in dinamica a tuturor
ratelor de lichiditate atat la nivelul regiunii Centru cat si in raioanele Orhei si Ungheni, fapt ce
atesta incapacitatea de plata a intreprinderilor agricole.

Analizind corespunderea valorilor efective a ratelor de lichiditate cu plafonul teoretic
o situatie mult mai stabild in ansamblu pe regiunea Centru si in raionul Ungheni si Ialoveni. In
raionul laloveni valorile efective a ratelor de lichiditate sunt cu mult mai mici decat plafonul
teoretic, ceea ce se explica, cd in perioadele de referintd ponderea creditelor in componenta
mijloacelor de plata a constituit respectiv 37,8 si 40,1%.

Studiul vizind rata lichiditétii absolute ne atesta ca, intreprinderile agricole din regiunea
Centru nu dispun de numerar pentru a-si onora obligatiile scadente. Astfel, la fiecare leu al
datoriilor curente in media 2015-2017 intreprinderile agricole dispuneau doar de 7,36 bani

mijloace banesti sau cu 63,2% mai putin fata de granita de jos (0,2).
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Tabelul 2.7. Aprecierea capacitatii de plata si a solvabilititii intreprinderilor agricole din regiunea Centru in dinamica

Denumirea
ratei

Regiunea Centru

Raionul laloveni

Raionul Orhei

Raionul Ungheni

In medie

2012-
2014

2015-
2017

Ritmul
de

crestere,
%

In medie

2012-
2014

2015-
2017

Ritmul
de
crestere,
%

In medie

2012-
2014

2015-
2017

Ritmul
de
crestere,
%

In medie Ritmul de

2012-
2014

2015- | crestere,
2017 %

Rata
lichiditatii
absolute
(0,2-0,25)

0,0975

0,0736

75,5

0,025

0,082

328,0

0,223

0,123

55,2

0,193

0,121 62,7

Rata
lichiditatii
intermediare
(0,7-0,8)

0,837

0,729

87,1

0,498

0,595

1195

0,677

0,681

100,6

0,837

0,695 83,0

Rata
lichiditatii
curente
(2,0-2,5)

1,631

1,256

77,0

1,13

1,211

107,2

1,645

1,312

79,8

1,669

1,406 84,2

Rata
suficentel
cashflow-
ului
operational

0,673

0,734

109,1

0,338

0,242

71,6

1,417

1,502

106,0

1,438

1,511 105,1

Rata de
acoperire a
datoriilor
totale

0,048

0,089

185,4

0,015

0,04

266,7

0,118

0,217

183,9

0,145

0,223 153,8

Rata de
reinvestire a
numerarului

0,034

0,097

285,3

0,007

0,041

585,7

0,64

0,702

109,7

0,651

0,707 108,6

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova.
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O situatie relativ mai buna se constata in intreprinderile agricole din raioanele Orhei si
Ungheni, unde la fiecare leu al datoriilor curente numerarul constituie 12,3 si 12,1 bani sau cu
65,8% mai mult fata de regiunea Centru.

Calculele efectuate in tabelul 2.7. denota, ca rata lichiditatii curente in medie pe regiunea
Centru se incadreaza in limitele 1,26-1,43, ceea ce semnificd o situatie satisfacatoare. In cazul
cind aceastd ratd este mai micd decit 1,0 poate fi un semnal de alarma privind capacitatea de
platd a intreprinderilor agricole. La nivelul regiunii Centru mentiondm, cd la fiecare leu al
datoriilor curente in media 2015-2017 reveneau 1,43 lei de active circulante, ceea ce evidentiaza
existenta unui fond de rulment pozitiv in valoare de 1657,9 mil.lei. Intr-o situatiec mai putin
satisfacatoare din punct de vedere al capacititii de platd se afld intreprinderile agricole din
raionul laloveni, unde rata lichiditatii curente se afla sub media pe regiune cu 3,6%.

Un nivel relativ favorabil din punct de vedere al capacitatii de plata si solvabilitatii se
atesta in intreprinderile agricole din raionul Ungheni, unde in media 2015-2017 la fiecare leu al
datoriilor curente intreprinderile agricole dispuneau de 12,1 bani de mijloace banesti, 70 bani
creante, numerar si investitii si 1,84 lei de active circulante sau mai mult fata de regiunea Centru
cu 23,8%.

Analizand evolutia ratelor calculate in baza cashflow-ului operational constatam o pozitie
financiard mai buna (tab. 2.7.) in raioanele Ungheni si Orhei fata de raionul Ialoveni si media pe
regiunea Centru. Astfel, rata suficientei este supraunitara ceea ce semnificd o capacitate
suficienta a intreprinderilor agricole in dezvoltarea potentialului de productie si in acoperirea
datoriilor.

Rezultatele investigatiilor ne permit o apreciere, in general la limita admisibila referitor la
capacitatea intreprinderilor agricole din regiunea Centru de a-si onora obligatiile scadente,

mobilizind activele circulante totale si respectiv la obtinerea unui fond de rulment pozitiv.

2.2 Analiza structurala si factoriala a rezultatelor financiare in intreprinderile
agricole

In contextul actualului sistem contabil din Republica Moldova un rol semnificativ ii
revine estimdrii si analizei coerente a rezultatelor financiare obtinute de fiecare intreprindere,
tinand cont de specificul ramural si alocarile de resurse.

De reguld, analiza fiecdrui tip de rezultat financiar al intreprinderii poartd un caracter
diversificare a activitdtii de baza. Concomitent rezultatele analizei permit investitorilor potentiali
sa-si decida strategia, indreptatd spre minimizarea pierderilor si a riscurilor in urma investitiilor

alocate.
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Ca orice fenomen economic rezultatele financiare pot fi examinate sub aspect dinamic,
strucural si factorial. Prin urmare, analiza trebuie sa asigure incertitudine coerentd a acestor
continut sintetic si analitic.

Principalul indicator ce caracterizeaza rezultatul financiar al intreprinderii, altfel numit
“profit contabil” se considera profitul (pierderea) pind la impozitare (Pimp), care se reflecta in
“Situatia de profit si pierdere” pe rindul 100. Acesta reprezintd suma rezultatelor financiare din
toate tipurile de activitdti ale intreprinderii, inclusiv si rezultatul exceptional. Modelul structural

al profitului pina la impozitare se exprima:
R inv
Pimp=Rop+Raa Rt (2.3)

R exp

unde :
Rop - rezultatul din activitatea operationala;

Raa — rezultatul din alte activitati;

Rinv— rezultatul financiar din operatiuni cu active imobilizate;

R — rezultatul din activitatea financiara;

Rexp — rezultatul exceptional.
doar rezultatul din activitatea operationald si rezultatul din alte activitati. Acesta din urma
include suma rezultatelor financiare din activitatile de investitii, financiara precum si rezultatul
exceptional.

Examinind componenta si structura profitului pind la impozitare in cadrul intreprinderilor
agricole din regiunea Centru (tabelul 2.8.) mentionam o tendinta instabild in dinamica. Astfel, in
perioada 2010-2017 ritmul mediu anual de crestere a profitului pina la impozitare a constituit
20,49%, a profitului din activitatea operationald -11,5%, a rezultatului din alte activitati — 6,7%.
Asemenea caracter instabil s-a constatat si in perioada 2007-2009 [56, p. 423].

In medie pe anii 2015-2017 suma profitului pina la impozitare a constituit 284,6 mil. lei
ceea ce a inregistrat o crestere fatd de media 2012-2014 cu 157,9 mil. lei sau de 1,25 ori. Aceasta
crestere se datoreaza majorarii profitului din activitatea operationala cu 158,8 mil. lei sau de 2,03
ori.

Concomitent, diminuarea profitului din alte activitati a cauzat reducerea nesemnificativa

a profitului pind la impozitare in perioada de referinta cu 902,5 mii lei sau cu 1,9%.
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Tabelul 2.8. Analiza dinamicii si structurii profitului (pierderii) pina la impozitare in intreprinderile agricole din regiunea Centru

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 Ritmul

mediu

Indicatorul Suma, [Ponderea, | Suma, |Ponderea, | Suma, |Ponderea, | Suma, [Ponderea, | Suma, |Ponderea, | Suma, |Ponderea, | Suma, |Ponderea, Suma, |Ponderea, | anual de

mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % mii lei % crestere,

%
Rezultatul
financiar din

sctivitatea 105373,8 | 59,68 [118703,3 | 66,89 5557,7 24,05 | 93946,1 | 6565 [1653789 | 77,37 |120781,8 | 180,3 [2227442 | 74,71 | 3679042 | 75,29 1115
operationala
Rezultatul

E)Fi);(r)(::;e) din 71186,1 40,32 58751,4 33,11 17549,4 75,95 491484 34,35 48384,4 22,63 |(53782,5) (80,3) 75415,6 25,29 120741,9 24,71 106,7
alte activitati

Profit

(pierdere)

sini la 176559,9 | 100,00 | 177454,7| 100,00 | 23107,1 | 100,00 (143094,5 | 100,00 |213763,3 | 100,00 | 66999,3 | 100,00 |298159,8 | 100,00 | 488646,1 | 100,00 120,49
impozitare

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova
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Analizind structura profitului pina la impozitare constatdm ca cota preponderenta revine
profitului din activitatea operationald. In medie pe anii 2015-2017 ponderea acestuia a alcatuit
83,32% sau cu o majorare fata de media 2012-2014 de 24,4 puncte procentuale. Aceasta situatie
se datoreaza faptului, ca ritmul de crestere a profitului din activitatea de baza a permis acoperirea
pierderilor din alte activitati si a contribuit la obtinerea rezultatului financiar pozitiv ceea ce se

explica din datele prezentarii grafice (figura 2.4.).
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—&— Rezultatul financiar din activitatea operationala
=l — Rezultatul (profit, perdere) din alte activitati
Profit (pierdere) pana la impozitare

Figura 2.4. Dinamica indicilor de crestere (reducere) a rezultatelor financiare in
intreprinderile agricole ale regiunii Centru in perioada 2010-2017
Sursa : Calculele autorului in baza datelor din tabelul 2.8.

Calculele efectuate in tabelul 2.8. si In figura 2.4. ne permit sa constatam, ca principalul
element formator al profitului pana la impozitare este profitul din activitatea operationala (de
bazd) a intreprinderii.

Din datele prezentate in figura 2.4. observam, ca in perioadele cind rezultatul din alte
activitati se afla sub forma de pierderi (anul 2015) sau se obtin valori reduse a profitului
operational (anul 2012) indicii profitului pind la impozitare au cele mai mici valori. Aceasta ne
permite sa deducem ca profitul pina la impozitare este afectat atit de cheltuielile activitatilor
operationale, investitionale, financiare cit si de pierderile exceptionale.

Marimea profitului pind la impozitare determind suma profitului net, care ramine la
intreprindere. Profitul net este un rezultat final al Intreprinderii calculat ca diferenta dintre
profitul pind la impozitare si suma cheltuielelor privind impozitul pe venit. Anume acest aspect

determind influenta politicii fiscale asupra profitului net ramas la dispozitia intreprinderii.
73



Concomitent rezultatele investigatiilor ne constatd o tendintd apropiatd a profitului net
fata de cea a profitului pind la impozitare fapt confirmat si de datele din anexa 10. Calculele
efectuate in anexa 10 ne atesta un caracter instabil in evolutia profitului net similar cu cel al
profitului pina la impozitare (tab. 2.8.).

Luind in consideratie specificul ramural al intreprinderilor agricole am analizat dinamica
profitului din activitatea operationala si a profitului net in calcul la un hectar de teren agricol,
ceea ce reprezintd rezultatul degajat la o unitate de factori de productie. Calculele efectuate in
anexa 10 denotd, cd in dinamicd nu s-a conturat o tendintd unicd, vizand modificarea
indicatorilor de profit. Astfel, in anul 2009 intreprinderile agricole din regiunea Centru au
suportat pierderi. Pierderea neti la un hectar de teren agricol a constituit 769,53 lei. In anul 2012
fatd de 2011 se atestd diminuarea profitului operational si a profitului net respectiv cu 95,24% si
93,25%. O scadere a profitului operational si profitului net in calcul la un hectar de teren agricol
s-a inregistrat si in anul 2015 fatd de 2014 respectiv cu 27,0% si 76,3%. Consideram ca aceste
tendinte negative n evolutia indicatorilor de profit sunt cauzate in primul rind de influentele
nefavorabile a conditiilor climaterice (seceta indelungata, ingheturi timpurii) la care este expusa
productia agricola in Republica Moldova.

Concomitent, rezultatele calculelor (anexa 10) ne permit sa constatim, cd in anii cu
conditii climaterice favorabile cum au fost 2014, 2016 si 2017 se atestd majorari esentiale a
indicatorilor de profit. De exemplu, in anul 2017 profitul activitatii operationale s-a majorat fata
de anul 2010 mai mult de 3,7 ori, iar fatd de 2016 de 1,7 ori. Deasemenea profitul net a
inregistrat o crestere fata de 2010 mai mult de 3,4 ori, iar fata de 2016 — de 1,72 ori.

Pentru a evidentia tendinta de ascensiune a indicatorilor de profit cind evolutia acestora
are caracter instabil am determinat trendul, efectuind ajustarea analiticd dupa functia liniard de
tipul:

v=a+bt (2.4)

Parametrii a si b ai functiei liniare se determina dupa metoda celor mai mici patrate,

conform sistemului de ecuatii [141, p. 86-87]:

Zy:nxa+bx2t

(2.5)

D yxt=ax)t+bx 't

Rezolvand sistemul de ecuatii obtinem:

—_— E}T
- (2.6)
Ryt

b=

P (2.7)
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unde :

t — notatia variabilei timp pentru care s-au acordat valori conventionale incat sd fie Indeplinite
conditiile: Xt=0; -numarul de unitati dintre doud valori succesive ale lui t sa fie constante pentru
intreaga perioada;

y - profitul operational (sau profitul net) in calcul la un hectar de terenuri agricole, lei;

N - numarul anilor seriei dinamicii luati in calcul,

a — coeficientul ecuatiei de tendinta ce exprimad suma medie anuala a profitului operational sau a
profitului net la un hectar de terenuri agricole in perioada 2008-2018, lei;

b — coeficientul de regresie al ecuatiei care dimensioneaza modificarea profitului operational
(sau profitului net) la un hectar de terenuri agricole, de la un an la altul in perioada 2008-2018.

In tabelul 2.9. vom prezenta datele initiale pentru calculul coeficientilor a si b ai functiei
liniare la fel si valorile ajustate ai profitului din activitatea operationald la un hectar de terenuri
agricole.

In baza datelor din tabelul 2.9. prezentim calculul coeficientilor ”a” si “b” aplicind
formulele 2.6 si 2.7:

7704,04 15874,79
a = ———— = 700,37 lei; =—

11 110

(1P 4]

Cunoscind coeficientii “a” si “b” vom exprima functia liniard a profitului operational in

= 144,32 lei

calcul la un hectar de teren agricol:
y =700,37 + 144,32t (2.8)

Tabelul 2.9. Trendul profitului din activitatea operationali la un hectar de terenuri
agricole in intreprinderile regiunii Centru a Republicii Moldova in perioada 2008-2018.

Profitul operational )

in calcul la un ) y=a+bt
Anul hectar de teren t yxt t v =700,37 + 144,32t

agricol, lei (y)
2008 -53,66 -5 -268,3 25 -21,23
2009 -856,35 -4 -3425,4 16 123,09
2010 601,0 -3 -1803,0 9 267,41
2011 672,1 -2 -1344,2 4 411,73
2012 32,0 -1 -32,0 1 556,05
2013 532,0 0 0 0 700,37
2014 1013,48 1 1013,48 1 844,69
2015 739,67 2 1479,34 4 989,01
2016 1316,46 3 3949,38 9 1133,33
2017 2231,21 4 8924,84 16 1277,65
2018 1476,13 5 7380,65 25 1421,97
Total 7704,04 0 15874,79 110 7704,07

Sursa: Calculele autorului in baza datelor din anexa 10

Astfel, valoarea coeficientului “a” al functiei ne constatd, ca in perioada 2008-2018

intreprinderile agricole din regiunea Centru au obtinut profit din activitatea operationald in medie
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pe an la hectar de teren agricol in suma de 700,37 lei. Valoarea coeficientului “b” ne arata, ca in
aceasta perioada profitul operational la un hectar de teren agricol s-a majorat in medie pe an cu
144,32 lei.

In tabelul 2.10. vom prezenta valorile efective si ajustate dupa functia liniara a profitului
net la un hectar de terenuri agricole.

Tabelul 2.10. Trendul profitului net la un hectar de terenuri agricole in intreprinderile
regiunii Centru a Republicii Moldova in perioada 2008-2018

Profitul net in calcul l_a , v =a+ bt

Anul un hectar de terenuri t yxt t y = 920,65 + 134,38¢
agricole, lei (y)

2008 803,82 -5 -4019,1 25 248,75
2009 -769,53 -4 -3078,12 16 383,13
2010 788,25 -3 -2364,75 9 517,51
2011 1004,28 -2 -2008,56 4 651,89
2012 67,78 -1 -67,78 1 786,27
2013 713,29 0 0 0 920,65
2014 1143,86 1 1143,86 1 1055,03
2015 271,42 2 542,84 4 1189,41
2016 1582,24 3 4746,72 9 1323,79
2017 272221 4 10888,84 16 1458,17
2018 1799,52 5 8997,6 25 1592,55
Total 10127,14 0 14781,55 110 10127,15

Sursa.: Calculele autorului in baza datelor din anexa 10.
Utilizind informatia din tabelul 2.10. si aplicind formulele 2.6 si 2.7 obtinem coeficientii

[P I ccbn,

a” si

10127,14 14781,55
a = ———— = 920,65 lei; =—

= 134,38 lei
11 110

Astfel, functia liniara a profitului net, la un hectar de terenuri agricole se exprima:

y = 920,65+ 134,38t (2.9)

Valoarea coeficientului “a” al functiei ne demonstreaza ca in perioada 2008-2018 in
intreprinderile agricole din regiunea Centru suma medie anuald a profitului la un hectar de
terenuri agricole constituie 920,65 lei. Parametrul “b” ne atesta, ca in perioada 2008-2018
profitul net in calcul la un hectar de teren agricol s-a majorat in medie pe an cu 134,38 lei, sau de
1,3 ori mai mult decat in perioada 2010-2016 cand acesta a constituit 71,15 lei [141, p. 87].

In aceste conditii am calculat ritmul mediu anual de crestere a profitului net la hectar

dupa formula:

= nf j i j
Re = VRo1)* Ro(z) * - * Ron) (2.10)
In rezultatul calculelor am obtinut, ci ritmul mediu anual de crestere a profitului net la un

hectar de terenuri agricole in perioada 2011-2018 a constituit 5,24%. Aceasta crestere se
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datoreaza majorarii veniturilor din vinzari la un hectar de terenuri agricole cu 13,5 mii lei sau cu
12,9% in medie pe an.

In baza ecuatiei trendului si aplicind metoda de extrapolare am efectuat pronosticul
profitului operational si profitului net la un hectar de terenuri agricole in perioada 2019-2025
(tabelul 2.11.).

Calculele efectuate in tabelul 2.11. ne demonstreaza, ca in anii 2019-2025 profitul din
activitatea operationala poate sa inregistreze valori mai mici decat in 2017 in medie cu 231,96 lei
sau cu 10,4%, ceea ce se explica cd In 2017 se atesta cel mai inalt spor in ultimii 10 ani, dar si
prin faptul ca in 2009 pierderea operationald in calcul la un hectar a alcatuit 856,35 iar in 2012 si
2015 au fost obtinute cele mai mici valori de profit. In perioada 2019-2025 ritmul mediu anual
de crestere a acestuia va constitui 6,94%.

Deasemenea mentionam, cd in perioada previzionald valorile ajustate dupa functia liniara
a profitului net sunt mai mici decit cele obtinute in 2017. Aceasta situatie se datoreaza faptului,
ca in anul 2017 se atesta cea mai mare crestere din perioada analizatd care in comparatie cu 2016
a alcatuit 72,05%, iar fatd de media 2010-2016 — de 2,42 ori.

Tabelul 2.11. Pronosticul profitului din activitatea operationali si a profitului net in calcul
la un hectar de terenuri agricole in intreprinderile regiunii Centru

Profitul operational la un Ritmul de Profitul net la un hectar de Ritmul de
hectar de teren agricol (lei) teren agricol (lei) dupa
Anul < . crestere a . crestere a
dupd functia: trendului, % functia: trendului, %
y =700,37 + 144,32t ’ y =920,65 + 134,38t ’
2019 1566,29 110,15 1726,93 108,44
2020 1710,61 109,21 1861,31 107,78
2021 1854,93 108,44 1996,05 107,24
2022 1999,25 107,78 2130,07 106,7
2023 214357 107,22 2264,45 106,3
2024 2287,89 106,73 2398,83 105,93
2025 2432,21 106,3 2533,21 105,6

Sursa: Calculele autorului in baza tabelelor 2.9 si 2.10

Conform pronosticului elaborat (tabelul 2.11.) constatam o crestere lenta a profitului net
la hectar de la 1726,93 lei in 2019 pina la 2533,21 lei in anul 2025. in perioada 2019-2025 sporul
mediu anual de crestere al profitului net a alcatuit aproape 6% (5,97%). Necatind la faptul ca
datele pronosticului profitului net la un hectar de teren agricol sunt mai reduse decit cele efective
obtinute in 2017 consideram ca acestea sunt reale deoarece in 2009 pierderea neta fiind de
769,53 lei, iar in anii 2012 si 2015 profitul net la hectar constituie doar 67,78 lei si 271,42 lei
respectiv [141, p. 87-88].

Mai mult ca atit, in conditiile regiunii Centru influenta nefavorabild a factorilor

climaterici din an Tn an devine tot mai pronuntatd si are un impact negativ asupra rezultatelor
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financiare, fapt confirmat de prezentarea grafica a profitului din activitatea operationala la un

hectar de teren agricol (figura 2.5.) si a profitului net (figura 2.6.).

1316,46

Profitul din activitatea operationala la 1 ha teren agricol, lei
0
=}
=}
1

-856,35

@=g==\/alorile efective e=f==\/alorile ajustate dupé functia liniar3

Figura 2.5. Dinamica profitului din activitatea operationali in calcul la un hectar de
teren agricol in intreprinderile regiunii Centru
Sursa: Calculele autorului in baza informatiei din tabelele 2.9. si 2.11.

Datele prezentarii grafice a profitului activitatii operationale la un hectar de teren agricol
(figura 2.5.) ne demonstraza, ca valorile ajustate dupa functia liniard au un caracter mult mai
uniform 1n comparatie cu valorile efective.

Comparind aceste valori mentiondm urmatoarele:

— 1in anii 2010, 2011, 2014, 2016 si 2017 valorile efective depasesc cele ajustate in medie

cu 337,8 lei sau cu 8,91%;

— 1in anii 2012, 2013 si 2015 valorile ajustate depasesc cele efective in medie cu 313,9 lei

sau cu 24,08%.

Din datele prezentate in figura 2.6. constatdim din an in an o variatie destul de inalta in
modificarea valorilor efective a profitului net la un hectar de teren agricol. Comparind nivelul

efectiv cu cel ajustat mentionam, cd din ultimii ani ai perioadei de referinta in 2009, 2012, 2013
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si 2015 valorile efective a profitului net sunt mai reduse decit cele ajustate in medie cu 614,6 lei
la fiecare hectar de terenuri agricole [141, p. 89].

Analizind caracterul evolutiv al valorilor efective din ambele grafice (fig.2.5., fig.2.6.)
observam aceiasi tendintid de modificare. In acest context considerim, cd pentru a asigura in
urmatorii cinci ani corespunderea valorilor afective cu datele pronosticului este necesara
implimentarea masurilor ce vor diminua incertitudinea asupra productiei agricole, dar si

cuantificarii factorilor ce contribuie la majorarea rezultatelor financiare.

2800
2700
2600
2500
2400
2300
2200
2100
2000
1900
1800

%ggg 1582,24 1726,93

1500 ] 1592,55
1400 - 1458,17

2722,21
2533,21

2398,83
2264,45
2130,07
1996,05
1861,31

1799,52

%ggg 1143,86 323,79
1004,28 1189,41

1100
1000 203 82 920,65 055,03
900 , 786,27
200 788,25
700 651,89
600
500
400
300
200
100
0 4 4
jgg 12008 Yoogf 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
-300 A
-400 A
-500 -

13,29

83,13, 517,51
271,42

Profitul net la 1 ha teren agricol, lei

67,78 N N N N N N N N N N N

-600
-700
-800
-900
-1000

-769,53

== \ivelul efectiv == Nivelul ajustat dupd functia liniard

Figura 2.6. Evolutia profitului net la 1 ha terenuri agricole in intreprinderile Regiunii
Centru din Republica Moldova (2009-2024)
Sursa: Calculele autorului in baza informatiei din tabelele 2.10. si 2.11.

Dupa cum s-a mentionat in acest paragraf al prezentei teze principalul element formator
ce determina profitul pind la impozitare si profitul net este profitul din activitatea operationala.

In medie pe anii 2015-2017 ponderea acestuia in formarea profitului pini la impozitare
constituie 87,9%, ceea ce impune cuantificarea influentei factorilor (tab. 2.12.).

Calculele efectuate in tabelul 2.12. ne demonstreaza, cd in perioada 2015-2017 in

intreprinderile agricole din regiunea Centru profitul din activitatea operationala s-a majorat fata
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de media 2012-2014 cu 158846,0 mii lei sau de 2,03 ori. Cresterea a fost determinata de actiunea
pozitiva a urmatorilor factori:

— majorarii profitului brut cu 388202,7 mii lei;

— cresterii altor venituri din activitatea operationald cu 41133,2 mii lei.

Tabelul 2.12. Analiza factoriala a profitului din activitatea operationala in intreprinderile
agricole din regiunea Centru, mii lei.

. In medie Rezultatul
Denumirea Abaterea influentei
factorilor 2012-2014 2015-2017 absoluti, + rantonilon.
actorilor, +
1. Profitul brut 326893,4 715096,1 +388202,7 +388202,7
2. Alte venituri din
activitatea 71908,9 113042,1 +41133,2 +41133,2
operationala
3. Cheltuieli de 37477,6 105128,0 +67650,4 -67650,4
distribuire
4. Cheltuieli 140129,7 244929,0 +104799,3 -104799,3
administrative
5. Alte cheltuieli 142900,8 240941,0 +98040,2 -98040,2
din activitatea
operationala
Profitul din
activitatea 78294,2 237140,2 +158846,0 X
operationala

Sursa: Calculele autorului in baza datelor Biroului National de Statistica a Republicii Moldova

Concomitent, o influenta negativa au exercitat-o urmatorii factori:

— cresterea cheltuielilor de distribuire fatd de media 2012-2014 a cauzat diminuarea
profitului cu 67650,4 mii lei;

— majorarea cheltuielilor administrative ce a cauzat reducerea profitului cu 104799,3 mii
lei;

— cresterea altor cheltuieli din activitatea operationald a cauzat micsorarea profitului cu

98040,2 mii lei.

Rezultatele analizei factoriale ne permit sd deducem, ca principala rezerva de crestere a
profitului activitatii operationale este reducerea altor cheltuieli operationale, deoarece acestea
includ plata sanctiunilor, lipsurilor si pierderilor din deteriorarea activelor imobilizate si
circulante etc. Consideram ca, daca aceste cheltuieli se vor reduce cel putin cu 29,2% in media
2015-2017 atunci profitul activitatii operationale se va majora cu 70281 mii lei sau cu 38,3%.

Din datele tabelului 2.12. rezulta, ca principala sursa care permite acoperirea cheltuielilor
perioadei si are un impact preponderent asupra rezultatelor financiare din activitatea operationala

este profitul brut.
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Analiza dinamicii profitului brut in intreprinderile agricole din regiunea Centru ne-a
demonstrat o crestere stabila pe perioade multianuale (figura 2.2.), ceea ce constituie unul din
punctele forte ale activitatii de baza.

Dat fiind faptul, ca profitul brut reflectd rezultatul financiar obtinut din vinzarea
produselor finite, marfurilor si prestarii serviciilor factorii ce influenteazd modificarea acestuia in
unitatile agricole sunt:

— modificarea volumului produselor si marfurilor vindute, serviciilor prestate;

— modificarea structurii si sortimentului vinzarilor;

— modificarea costurilor unitare in profilul produselor, marfurilor, serviciilor prestate;
— modificarea preturilor de vinzare la produsele, marfurile vindute si serviciile prestate.

Pentru a determina influenta acestor factori la modificarea profitului brut vom utiliza
informatia din anexa 9.

Analiza factoriald prevede calcularea abaterii procentuale vizind cresterea sau reducerea
volumului vinzarilor fata de perioada precedentd conform formulei 1.9:

2542274

AWWWP = || =222
1487527,9

X 100%} —100%} =+70,9%

Acest calcul ne atesta, ca in perioada 2015-2017 volumul vinzarilor de produse, marfuri,
servicii 1n intreprinderile agricole din regiunea Centru s-a majorat fatd de media 2012-2014 cu
70,9%. In tabelul 2.13 vom prezenta rezultatele influentei factorilor.

Din calculele efectuate in tabelul 2.13 rezultd, cd cresterea profitului brut in perioada
2015-2017 fata de media 2012-2014 se datoreaza influentei pozitive a urmatorilor factori:

— sporirii volumului vinzarilor fatd de perioada precedenta cu 70,9% ce a contribuit la
majorarea profitului brut cu 231767,4 mii lei;

— majorarii preturilor de vinzare la produsele, marfurile vindute si serviciile prestate ce a
conditionat cresterea profitului brut cu 418394,6 mii lei.

Referitor la influenta pozitivd a preturilor, consideram ca aceastd influentd poate fi
determinatd nu numai de imbunatatirea calitatii produselor vindute, dar si de la alti factori, cum
ar fi rata de inflatie, modificarea raportului cerere-oferta, intrarea pe piete noi de desfacere,
cresterea capacitatii de cumparare a consumatorilor etc.

Concomitent, datele tabelului 2.13. ne atestd o influentd nefavorabild a costurilor unitare
ce a cauzat diminuarea profitului brut cu 104999,5 mii lei. Aceastd influenta poate fi efectul
combinat al majorarii preturilor la materiale (seminte, ingrasaminte minerale, pesticide, produse
petroliere), al dinamicii cheltuielilor pentru intretinerea fortei de munca, dar si consecinta

inflatiei.
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Tabelul 2.13. Analiza factoriala a profitului brut in intreprinderile agricole din regiunea
Centru

Rezultatul
influentei, +
mii lei

Calculul influentei

Denumirea factorilor Metoda de calcul .
factorilor

1. Modificarea

volumului produselor, A%VV = PB, (+70,9%) X 326893 4
- . N ﬂPBq e

marfurilor vindute, 100 100

serviciilor prestate

+231767,4

2.Modificarea
structurii si
sortimentului
vinzarilor

[(401701,0-326893,4)-

t — _ —_
APEB=t = [(PB,.. — PBy) — APBY] 231767 4]

-156959,8

3.Modificarea
costurilor unitare de
produse, marfuri,
servicii

APB® = —{CVy — CVgr) -(2647273,5-2542274) -104999,5

4.Modificarea
preturilor de vinzare la
produse, marfuri,
servicii

APBY = (VVy - VVigc) (3362369,6-2943975) +418394,6

Total X X +388202,7

Verificare: 715096,1-326893,4=+388202,7 mii lei
Sursa: Calculele autorului in baza datelor din anexa 9.

Comparand intensitatea influentei preturilor de vinzare si a costurilor unitare observam
(tab.2.13.) impactul mai accentuat al preturilor asupra profitului brut ceea ce ne permite sa
concluzionam ca inflatia reprezintd o cauzd semnificativd ce afecteaza si cresterea costurilor
unitare.

Rezultatele analizei factoriale ne permit sa constatam, ca reducerea ponderii produselor
cu o rentabilitate relativ inaltd in volumul vanzarilor a cauzat diminuarea profitului brut cu
aproape 157 milioane lei. In acest context consideram, ci sunt necesare masuri de sustinere a
producatorilor agricoli In producerea si comercializarea produselor cu o rentabilitate Thaltd cum

ar fi fructele, legumele, strugurii in stare proaspata.

2.3 Cuantificarea factorilor ce influenteaza profitul si rata rentabilitatii produselor
agricole

Profitul brut reprezinta unul din principalii indicatori de rezultate financiare, prin care se
apreciaza sub forma absolutd rentabilitatea activitatii operationale a Intreprinderii. De regula, in
intreprinderile agricole mai mult de 90% din suma profitului brut se obtine din vinzarea
produselor agricole. Maximizarea valorii acestor indicatori constituie obiectivul de baza urmarit
de catre toate Intreprinderile, reprezentdnd o necesitate obiectiva pentru existenta lor.

In acest context studierea profitului aferent principalelor produse agricole este necesara si

se efectueze in dinamica si sub aspect factorial, utilizind informatia din urmatoarele surse:
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- Cercetarea statistica anuala 21-Vinz ,,Vinzarea productiei agricole”;
- Registrul de evidenta a costurilor pe tipuri de produse agricole.

Tinem sd mentionam, ca prin natura lor indicatorii de profit exprimati in marime absoluta
nu coreleazd cu volumul de resurse implicat in obtinerea rezultatelor financiare. Pentru
eliminarea acestui neajuns este necesar ca indicatorii de profit sd fie analizati paralel cu rata
rentabilitatii.

Studiul dinamicii indicatorilor de profit si al ratei rentabilitatii s-a efectuat in baza datelor
din 68 intreprinderi agricole ale regiunii de Centru, rezultatele fiind prezentate in tabelul 2.14.

Tabelul 2.14. Evolutia indicatorilor de profit si a ratei rentabilititii principalelor
produse agricole din regiunea Centru

Griu Orz Porumb Floarea soarelui
Indicatorul 2014 - | 2016- | 2014- | 2016- | 2014- | 2016- | 2014- | 2016-
2015 2017 2015 2017 2015 2017 2015 2017
1.Profitul din
vinzarea
produselor 6152,1 | 10559,1 | 756,4 | 1034,0 | 2042,3 | 1506,4 | 11934,7 | 14353,3

agricole - total,
mii lei, inclusiv:

1.11n calcul la 1

hectar. lei 1562,04 | 2608,46 | 1058,68 | 1374,13 | 1291,77 | 979,47 | 3516,41 | 3726,67

1.2 1in calcul la

.| 50,85 38,8 49,61 67,06 26,74 24,89 | 180,08 | 210,09
1q de produs, lei

2.Rata medie
anuald a 30,49 20,3 27,15 34,63 16,57 12,3 57,95 53,57
rentabilitatii,%

Sursa: Calculele autorului in baza Cercetarii statistice anuale 21-Vinz ,, Vinzarea productiei
agricole’’si a Registrului de evidenta a costurilor

Din calculele efectuate in tabelul 2.14. rezulta urmatoarele:

- suma absolutd a profitului din vinzarea produselor agricole in medie pe anii 2016-2017

S-a majorat fatd de media 2014-2015, cu exceptia porumbului. O crestere naltd se constata la
griu - cu 71,64%, iar la orz si floarea-soarelui se atestd un ritm mai redus, respectiv de 36,7% si
20,3%;

- un caracter mai lent de crestere se observa la profitul din vanzarea graului, orzului, florii
soarelui in calcul la hectar respectiv cu 17,2%; 29,8% si 6,0%, iar la porumb acesta a diminuat
cu 24,2%j;

- reducerea profitului in calcul la 1q de griu cu 23,7% si la 1q de porumb cu 6,9%,
concomitent cu cresterea acestuia la 1q de orz si floarea-soarelui respectiv cu 35,2% si 16,7%;

- diminuarea ratei rentabilitatii la griu cu 10,19 puncte procentuale, porumb - cu 4,27
puncte procentuale si floarea-soarelui — cu 4,38 puncte procentuale, in acelasi timp la orz aceasta

rata se afla in crestere cu 7,48 puncte procentuale.
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Deci rezultatele studiului ne atestd reducerea eficientei investitiilor la principalele
produse agricole, cauza fiind cresterea costurilor la Ingrasdminte si pesticide, a costurilor
indirecte de productie si a altor costuri (energie electrica, servicii, etc).

Marimea profitului influenteaza in mod direct capacitatea intreprinderii de a degaja
suficiente lichiditdti pentru rambursarea Tmprumuturilor, refnoirea utilajului agricol, plata
impozitelor si a altor pliti. Din aceste considerente examinarea factorilor ce influenteaza
modificarea profitului si depistarea rezervelor de majorare constituie o etapd esentiala a
investigatiilor. Identificarea factorilor care actioneaza asupra profitului la nivel de produs poate
fi stabilitd reiesind din continutul economic al profitului care se determina ca diferenta dintre
venitul din vanzarea produsului (QP) si costul produsului vandut (QC), conform formulei:

B=QP-QC (2.11)

Primul termen din formuld (QP) exprimad volumul produsului vandut (Q) evaluat dupa
pretul mediu de vanzare (P). Cel de-al doilea termen (QC) caracterizeaza volumul produsului
vandut (Q) exprimat dupa costul unitar al produsului (C). Dat fiind faptul, cd Q este comun atat
pentru venitul cat si pentru costul produsului, acesta poate fi scos inaintea parantezei. Astfel,
obtinem modelul factorial al profitului din vanzarea produselor concrete:

B=Q(P-C) (2.12)

Modelul factorial 2.12 ne-a permis sa constatam ca, la modificarea sumei totale a
profitului din vinzarea produselor agricole influenteaza urmatorii factori:

- modificarea cantitatii vindute de produs (A Q);
- modificarea pretului mediu de vinzare pe unitate de produs ( A P);
- modificarea costului pe unitate de produs (A C).

Pentru cuantificarea contributiei acestor factori la variatia profitului se aplica urmatoarele
relatii:

2.12. 1) AB? = (Q1— Qo)x (Po— Co)
212 2) ABF = Q1x (P1—Po)
2.12 3) AB® =-[Q:x(C1- Co)]

Rezultatele calculelor dupa aceasta metodologie sunt prezentate in tabelul 2.15.

Calculele efectuate in tabelul 2.15. ne atesta cresterea in dinamicd a profitului din
vinzarea griului cu 4407 mii lei, orzului cu 277,6 mii lei si florii-soarelui cu 2418,6 mii lei.

Concomitent se constata diminuarea profitului din vinzarea porumbului cu 535,9 mii lei.

84



Tabelul 2.15 Calculul influentei factorilor la modificarea profitului din vinzarea produselor
agricole in intreprinderile regiunii Centru

Cantitatea vanduta (Q), | Pretul mediu de Profitul total (B),

Costul 1q (C), Abaterea Inclusiv sub influienta

q vanzare (P), lei lei mii lei absolutd a
Denumirea profitului, Cantitatii Pretului | Costului
produselor 2014- 2016- 2014- | 2016- | 2014- | 2016- 2014- 2016- | £ (AB), vandute de unitar
2015 2017 2015 2017 2015 2017 2015 2017 mii lei vanzare | (A C)
Grau 120984,8 | 272140,8 | 217,65 | 229,94 | 166,8 | 191,14 | 6152,1 | 10559,1 | +4407,0 |+7686,3 |+3344,6 | -6623,9
Orz 15247,5 154195 | 232,31 | 260,68 | 182,7 | 193,62 | 756,4 1034,0 +277,6 +8,5 +4375 | -168,4
Porumb 76376,0 60523,5 | 188,12 | 227,29 | 161,38 | 2024 | 2042,3 | 15064 -535,9 -423,9 | +2370,7 | -2482,7
SF(;Z?(gfji 66274,5 68319,6 | 490,85 | 602,29 | 310,77 | 392,2 | 11934,7 | 14353,3 | +2418,6 +368,3 | +7613,5 | -5563,3

Sursa: Calculele autorului in baza Cercetarii statistice anuale 21-Vinz ,, Vinzarea productiei
agricole’’si a Registrului de evidenta a costurilor

Un impact pozitiv la modificarea profitului din vinzarea produselor agricole a fost
exercitat de majorarea preturilor de vinzare a unui chintal de produs. Astfel, majorarea pretului
de vinzare a 1q de griu in media 2016-2017 cu 5,65% fata de media 2014-2015 a conditionat
cresterea sumei profitului cu 3344,6 mii lei. Majorarea pretului de vinzare a 1q de porumb cu
20,8% si a 1q de floarea-soarelui cu 22,7% a contribuit la cresterea profitului respectiv cu 2370,7
s1 7613,5 mii lei.

Datele tabelului 2.15. ne constata, ca o influentd considerabila la cresterea profitului din
vinzarea griului a exercitat-o majoarea cantitatii vindute fatd de media 2014-2015 cu 151156 q
sau aproape de 1,25 ori fapt ce a condus la majorarea sumei totale a profitului cu 7686,3 mii lei.
O influenta pozitivd mai modesta a cantitatii vindute se constata la floarea soarelui- cu 368,3 mii
lei si la orz cu 8,5 mii lei. Reducerea cantitdtii vindute de porumb in perioada 2016-2017 fata de
media 2014-2015 cu 15852,5 q a cauzat diminuarea sumei totale a profitului cu 423,9 mii lei.

Datele tabelului 2.15. ne demonstreaza ca in perioada 2016-2017 a avut loc majorarea
costurilor unitare la toate produsele agricole si sub influenta acestui factor se atestd diminuari
considerabile a profitului fatd de media 2014-2015.

Astfel, majorarea costului 1q de griu cu 24,34 lei sau cu 14,6% a cauzat reducerea sumei
totale a profitului cu 6623,9 mii lei. Deasemenea majorarea costului 1q de seminte de floarea
soarelui cu 26,2% si a 1q de porumb cu 25,4% a cauzat diminuarea profitului respectiv cu
5563,3 si 2482,7 mii lei. In aceeasi directie a influentat si cresterea costului 1q de orz cu 6% ce a
cauzat micsorarea profitului cu 168,4 mii lei.

Rezultatele investigatiilor ne permit sd constatam, ca intreprinderile agricole din regiunea
Centru dispun de rezerve de majorare a profitului din vinzarea produselor agricole. Astfel,
reducerea costurilor unitare doar cu 10% fata de media 2016-2015 ar permite majorarea

profitului din vinzarea griului, porumbului si florii soarelui cu 9105,1 mii lei sau cu 34,5%.
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Tinem sd mentionam, cd aceste calcule ne-au demonstrat influenta semnificativa a
factorilor de gradul intii la modificarea profitului din vinzarea produselor agricole, estimarea
carora s-a efectuat cu ajutorul metodei diferentelor absolute bazata pe legatura determinista.

Insi in conditiile de productie orice fenomen economic este determinat de un complex de
factori interdependenti, care identifici rezultatul doar prin interactiunea lor. In acest studiu
influenta factorilor interdependenti care se afla cu profitul in legatura stocastica de reguld se
efectuiaza cu ajutorul metodei de corelatie si regresie.

In cercetirile noastre am aplicat aceasti metodd pentru a exprima corelatia dintre profitul
din vinzarea produselor agricole la un hectar de suprafata productiva — indicator rezultativ cu
costurile de productie la hectar si randamentul unui hectar — indicatori independenti (factoriali).
Variabilele care formeaza structura modelului matematic la grau, porumb, floarea soarelui sunt
prezentate in anexa 27. Analiza reprezentdrii grafice care formalizeaza corelatia dintre variabila
Y2cu fiecare dintre cele doua variabile independente x, si x, (anexele 12, 13, 14) ne-a permis sa
deducem ca un model de regresic multiplu liniar poate sa sintetizeze interdependenta dintre
variabila dependenta si factorii independenti, care are urmatoarea forma analitica:

Y, =a, +a,X +a,X, (2.13)

In urma rezolvarii modelului matematic utilizind informatia din 67 intreprinderi agricole
(anexele 12,13,14) am obtinut urmatoarele ecuatii de regresie (tabelul 2.16.).

Tabelul 2.16. Ecuatiile de regresie a profitului din vinzarea produselor agricole la
un hectar in intreprinderile regiunii Centru

Denumirea Ecuatia de regresie CoeI'(I:'f?tiUI Coeficientul de
culturii n;j)l t?pell(’e (eR) determinatie (D)
Griu Y, =-239,91-0,571, +148,57, R=0,7 D=0,49
Porumb Y, =-507,22-0,693, +158,07, R=0,663 D=0,44
Floarea
soarelui Y, =-2800,73-018, +376,22, R=0,67 D=0,449

Sursa: Calculele autorului
Ecuatiile de regresie (tab.2.16.) exprimd dependenta profitului din vinzarea produselor
agricole la un hectar de suprafatd productiva (Y, ) fatd de urmatorii factori:
X, - costuri de productie la un hectar, lei;
X, - productia medie la hectar, q.

Aprecierea statisticd a ecuatiilor s-a efectuat in baza coeficientilor corelatiei multiple si a
coeficientilor de determinatie, care ne demonstreaza, cd intre indicatorul rezultativ si factorii

inclusi in modelul matematic existd o legatura strinsa de la 0,663 pind la 0,7. Valoarea
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coeficientului de determinatie ne confirma ca factorii inclusi in modelul matematic au determinat
modificarea profitului la hectar in proportie de 44,0% - 49,0%.

Coeficientii de regresie din ecuatiile obtinute ne permit sa deducem ca profitul la un
hectar de suprafata productiva se reduce sub influenta majorarii costurilor de productie la hectar
cu 0 mie lei - in suma de 571 lei la griu; 693 lei la porumb si 180 lei la floarea soarelui.
Concomitent, sub influenta cresterii productivitatii cu 1q la hectar profitul se majoreaza la griu
cu 148,57 lei; la porumb - cu 158,07 lei si la floarea soarelui cu 376,22 lei la hectar.

Aceastd apreciere este motivata si de faptul, cd valorile coeficientilor de regresie sunt
suficient de convingatoare, deoarece acestea se situiaza in limitile ce corespund modificarii

logice a profitului sub influenta costurilor de productie si a randamentelor la hectar.

Utilizind ecuatiile de regresie din tabelul 2.16. vom determina pronosticul profitului la

hectar, tinind cont de modificarea factorilor (tab. 2.17.)

Tabelul 2.17. Pronosticul profitului din vinzarea produselor agricole la hectar in
intreprinderile regiunii Centru

Griu Porumb Floarea soarelui
Perioada
Ritmul Ritmul Ritmul
Profitul la de Profitul la de Profitul la de
hectar, lei | crestere | hectar, lei | crestere | hectar, lei | crestere
in lant, % in lant, % in lant, %
in medie 2014-2017 1948,51 - 1200,72 - 3584,85 -
2018 1673,96 85,91 1156,41 96,31 2360,00 65,83
2019 2148,53 128,35 1538,84 133,07 3782,00 160,25
2020 2171,3 101,06 1554,23 101,0 4300,2 113,7
2021 2220,81 102,28 1604,43 103,23 4515,09 105,0
2022 2270,11 102,22 1659,62 103,44 4808,44 106,5
2023 2355,92 103,78 1803,35 108,66 5246,00 109,1
2024 2436,33 103,41 1972,00 109,35 5729,68 109,22

Sursa: Calculele autorului
Conform calculelor efectuate in tabelul 2.17. constatdm urmatoarele:

1) Valorile calculate a profitului la hectar dupa ecuatia de regresie difera de datele efective
in media 2014-2017 la griu cu 6,56%, la porumb cu 5,73%, la floarea soarelui cu 1,01%,
ceea ce atesta incadrarea lor in limita normativului stabilit 5-8% [173, p.74].

2) In anul 2018 comparativ cu media 2014-2017, profitul la un hectar de suprafati
productiva v-a diminua la griu cu 14,09%, la porumb cu 3,69% si la floarea soarelui cu
34,17%, fapt explicat de influenta secetei indelungate asupra productivitdtii tuturor

culturilor agricole;
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3) Cel mai inalt trend crescator al profitului la toate produsele agricole se estimeaza pentru
anul 2019 - in care se preconizeaza ca factorii climaterici v-or avea o influenta favorabila
asupra productiei agricole si In consecintd se v-a obtine cresterea profitului la hectar in
comparatie cu anul 2018: la griu — cu 28,35%, la porumb — cu 33,07%, la floarea soarelui
cu 60,25%;

4) in perioada 2021-2022 la griu si porumb se preconizeazi un ritm lent de crestere a
profitului, iar in anii 2023-2024 acest ritm devine mai pronuntat, de exemplu la porumb
cresterea v-a constitui 8,66% si 9,35%;

5) La floarea soarelui, un ritm semnificativ de crestere a profitului la hectar se va atesta in
anul 2020 - 13,7%; in 2023-2024 — de la 9,1 pana la 9,22%, iar in 2021-2022 acest ritm
v-a fi mai lent constituind 5,0-6,5%.

Rezultatele pronosticului (tab.2.17.) ofera concluzii fundamentale managementului
intreprinderilor agricole in vederea initierii masurilor ce vor fortifica majorarea vinzarilor
precum si aplicarea acelor tehnologii de cultivare care vor diminua efectele nefavorabile a
secetei si a altor factori climaterici.

Situatia profitabilitatii produselor agricole sub forma procentuald se caracterizeaza prin
rata rentabilitatii - cel mai sintetic indicator de eficienta, deoarece reflecta rezultatele obtinute ca
urmare a trecerii prin toate stadiile circuitului economic: aprovizionare, productie si desfacere.

Rata rentabilitatii produselor agricole se calculeaza ca raportul dintre profitul pe unitate
de produs si costul unitar al acestui produs, conform formulei 1.23 din capitolul 1 al tezei.
Aceasta ratd exprima cati bani ai profitului se obtine la fiecare leu a costurilor suportate pentru
fabricarea produsului concret. Ea caracterizeaza eficienta produselor obtinute de intreprindere ca
rezultat al rationalizarii eforturilor entitatii la fabricarea produselor. Totodata rata poate servi ca
bazd a oportunitatilor de optimizare a consumurilor de resurse prin detalierea unor factori ce
vizeaza structura costurilor si eficienta alocarii acestora. Din formula 1.23 rezulta ca nivelul ratei
rentabilitatii produselor (AR,) este determinat de actiunea a doi factori:

- modificarea profitului pe unitate de produs, care reprezinta diferenta dintre pretul de

vanzare si costul unitar [ A(P—C)];

- modificarea costului pe unitate de produs (AC).

Metodologia de calcul a influentei acestor factori prevede aplicarea formulelor 1.24 si
1.25 din capitolul 1 al prezentei teze.

Rezultatele analizei factoriale a ratei rentabilitatii produselor agricole conform formulelor

1.24 si 1.25 se prezinta in tabelul 2.18.
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Tabelul 2.18. Analiza factoriala a ratei rentabilitatii principalelor produse agricole

in intreprinderile regiunii Centru
Rezultatul
Indicatorul 2014- 2016- Calculul influientei factorilor influientei
2015 2017 +, p.p.
Grdu
Factoriali 388 5085
1.Profitul in calcul la ( =2-x100% )—( ———x100% )}
50,85 38,80 [ -6,3
1q de grau (B), lei 19114 19114
2.Costul 1q de 166,80 | 191,14 50,85 50,85 -3,89
produs (C), lei ' ' ( mxlOO% )-( MXNO% ) ’
Rezultativi ' !
3. ARe;ta I'eFIaltablol/ltagll 30,49 20,30 20,30%-30,49%:-6,3+('3,89) X
graului (R, ), % -10,19=-10,19 p.p.
Orz
Factoriali —67’06 x100% )— —49’61 x100%
1.Profitul in calcul la | 49,61 | 67,06 {( 193,62 )= 193,62 ) +9,01
1q de orz (B), lei
2.Costul 1qg de orz
©), lei 182,70 | 193,62 {( A96L 10006 ( 4981 10004 )} 1,53
Rezultativi 193,62 182,70
3. Rata rentabilitatii
orzului (R, )% 27,15 | 34,63 34,63%-27,15%=9,01+(-1,53) X
+7,48=+7,48 p.p.
Porumb
Factoriali
1.Profitul in calcul la ( 24,89 %x100% )_( 26,74 x100% ) 0,91
1q de porumb (B), 26,74 | 24,89 202,4 202,4
lei
2.Costul 1q de ( %xloo% )_( 26,74 x100% ) -3,36
porumb (C), lei 161,38 | 202,40 202,4 161,38
Rezultativi
3. Rata rentabilitatii 12,3%-16,57%= -0,91+(-3,36) X
porumbului (Rp), 9 | 1657 12,30 -4,27=-4,27 p.p.
Floarea soarelui
Factoriali
1.Profitul in calcul la
1q de seminte de 210,09 180,08
floarea soarelui (B), | 180,08 | 210,09 [( 3022 x100% )—( 2922 x100% )} +7,65
lei ! '
2.Costul 1q de
seminte de floarea | 310,77 | 3922 ( 180,08 o, ( 180,08 1 0o ) -12,03
soarelui (C), lei 3922 "\ 31077 0
Rezultativi ' ’
3. Rata rentabilitatii _
semintelor de floarea | 27,95 53,57 53,57%-57,95%=7,65+(-12,03) X
L -4,38 =-4,38 p.p.
soarelui (Rp ) %

Sursa: Calculele autorului in baza Cercetarii statistice anuale 21-Vinz ,, Vinzarea productiei
agricole’si a Registrului de evidenta a costurilor
Conform calculelor efectuate in tabelul 2.18. putem constata urmatoarele:

1. Diminuarea ratei rentabilitatii la productia de griu a fost determinatd de reducerea

profitului pe unitate de produs fata de perioada de baza cu 6,3 puncte procentuale si de majorarea
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costului 1q de griu ce a cauzat reducerea rentabilitatii cu 3,89 puncte procentuale. In aceeasi
directie au influentat factorii la diminuarea ratei rentabilitatii porumbului, doar cd actiunea
decisiva a exercitat-0 majorarea costului unitar cu 41,02 lei ce a cauzat reducerea rentabilitatii cu
3,36 puncte procentuale.

2. La productia de orz si a semintelor de floarea soarelui cresterea profitului pe unitate de
produs a influentat pozitiv majorand rata rentabilititii respectiv cu 9,01 si 7,65 puncte
procentuale. Concomitent, majorarea costului unitar la aceste produse a avut o influenta
nefavorabila cauzind diminuarea ratei rentabilitatii respectiv cu 1,53 si 12,03 puncte procentuale.
Mai mult ca atit la semintele de floarea soarelui influenta negativa a costului unitar a depasit cu
mult influenta pozitiva a profitului pe unitate de produs si in consecinta rata rentabilitatii acestui
produs a diminuat in perioada 2016-2017 fata de media 2014-2015 cu 4,38 puncte procentuale.

Calculele efectuate in tabelul 2.18. ne demonstreazd influenta negativa a costului unitar
asupra modificarii ratei rentabilitatii la principalele produse agricole, o situatie similara cu
rezultatele analizei factoriale a profitului (tab.2.15.).

Studiul vizind structura costului de productie pe articole de calculatie in intreprinderile
agricole din regiunea Centru ne-a permis sd constatam urmatoarele:

a. In medie pe anii 2016-2017 cota preponderentd revine articolului ingrisaminte si
pesticide de la 26,27% la orz pina la 34,93% la griu (figura A.11.2) iar la porumb si floarea
soarelui ponderea acestora constituie respectiv 28,06% (figura 2.7) si 32,12% (figura 2.8.);

30, B Retributia muncii
25 0 Seminte

X

e 20;

Oingrasaminte si
pesticide
O Produse petroliere

~

151

O Alte costuri

Porumb

Figura 2.7. Structura costului de productie pe articole de calculatie la porumb in medie pe
anii 2016-2017
Sursa: Elaborata de autor in baza Registrului de evidenta a costurilor

b. O cota majora revine costurilor indirecte de productie, care ocupa la produsele cerealiere
19,4% (figura A.11.1), la porumb - 22,42% (figura 2.7.) si la floarea soarelui - 17,73% (figura
2.8.);

90



€. La porumb si la floarea soarelui, in perioada de referinta o cota destul de inaltd o detin

costurile de seminte, respectiv 18,3% (figura 2.7.) si 19,3% (figura 2.8.);

35-
30+
2 251 32,12 O Retributia muncii
b= 20- B Seminte
% O/ngrasaminte si pesticide
151 19,3, 17,73 O Produse petroliere
10; o mcP
5} 10,43 12,25 O Alte costuri
0 8,17

Floarea-soarelui

Figura 2.8. Structura costului de productie pe articole de calculatie la floarea-soarelui in
medie pe anii 2016-2017

Sursa: Elaborata de autor in baza Registrului de evidenta a costurilor

d. Costurile pe articolul ”Produse petroliere” ocupa o pondere semnificativa de la 14,12% la
griu pind la 17,42% la orz (figura A.11.2), iar la floarea soarelui si porumb, respectiv 12,25% si
14,48%;

e. Costurile cu personalul ocupd o pondere redusd pentru toate culturile agricole de la
8,41% la griu pina la 10,43% la floarea soarelui.

Dat fiind faptul ca in perioada 2016-2017 costul unitar la principalele produse agricole a
avut un trend crescdtor si acesta a influientat la diminuarea considerabild a profitului si a ratei
rentabilitdtii, in continuare v-om cuantifica influenta costului in profilul articolelor de calculatie
la modificarea ratei rentabilitatii (tab. 2.19.).

Calculele efectuate in tabelul 2.19. ne demonstreaza ca rata rentabilitdtii a scazut sub
influenta tuturor articolelor de costuri. Insi se constati o contributie diferita a articolelor de
costuri la reducerea ratei rentabilitatii. Astfel, la griu cresterea costului 1q pe articolul
ingrasaminte si pesticide cu 11,46 lei sau cu 47,08% fata de perioada precedenta a determinat
diminuarea rentabilitatii cu 1,831 puncte procentuale. Deasemenea, majorarea costului 1q de griu
pe seama cresterii costurilor produselor petroliere si seminte cu 18,53% si 16,11% a cauzat
reducerea ratei rentabilitatii respectiv cu 0,721 si 0,627 puncte procentuale.

La porumb si floarea soarelui principalele articole care au influentat majorarea costului
unitar si reducerea ratei rentabilitdtii sunt: costurile indirecte de productie, ingrasdminte si
pesticide, seminte. Astfel, cresterea costurilor indirecte de productie in calculul la 1q de porumb

cu 14,56 lei a cauzat diminuarea rentabilitatii cu 1,192 puncte procentuale.
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Tabelul 2.19. Calculul influentei costurilor pe articole la modificarea ratei rentabilitatii
produselor agricole in intreprinderile regiunii Centru

Griu Porumb Floarea soarelui
. _ | Abaterea Modificarea Abaterea Modificarea Abaterea Modificarea
Articole de COSWIMT | absolutaa | opiiene; | absolutda | oonbin, | absolutda oo
costului + p.p., costului 1q, + p.p., costului 1q, n p.p.’
1q, £ lei + lei + lei
1. Costuri directe
cu personalul +1,59 -0,254 +4,46 -0,365 +2,83 -0,419
(retributia muncii)
2. Seminte +3,92 -0,627 +6,03 -0,494 +19,46 -2,875
3. Ingrasaminte si | 44 4q -1,831 +10,17 -0,834 +18,26 -2,697
pesticide
4. Produse +4,51 0,721 +3,54 0,29 +6,31 0,032
petroliere
5. Costuri
indirecte de +1,99 -0,318 +14,56 -1,192 +33,46 -4,943
productie
6. Alte costuri +0,87 -0,139 +2,26 -0,185 +1,11 -0,164
7. Total costul 1g +24,34 -3,89 +41,02 -3,36 +81,43 -12,03

Sursa: Calculele autorului in baza Cercetarii statistice anuale 21-Vinz ,, Vinzarea productiei
agricole” si a Registrului de evidenta a costurilor
La floarea soarelui costurile indirecte de productie au majorat costul unitar cu 33,46 lei si

in consecintd au dus la scdderea ratei rentabilititii cu 4,943 puncte procentuale. Cresterea
costului unui chintal de porumb si floarea soarelui pe articolul Ingrasaminte respectiv cu 10,17
lei si 18,26 lei a cauzat diminuarea rentabilitatii acestora respectiv cu 0,834 si 2,697 puncte
procentuale. Costurile pe articolul seminte la 1q de floarea soarelui s-au majorat cu 19,46 lei ce a
condus la sciderea ratei rentabilititii cu 2,875 puncte procentuale. In contextul eforturilor
complexe pentru cresterea rentabilitatii se impun masuri ce vizeaza pe de o parte diagnosticarea
costurilor de productie, iar pe de alta — politica comerciald a intreprinderii cu referire la preturile
de vinzare a produselor agricole. Stabilirea preturilor de vinzare trebuie sa atragd un segment cit
mai larg de cumpardtori, dupa care in functie de evolutia raportului cerere-oferta entitatea poate
alege strategia cea mai potrivita

Din aceste considerente am studiat corelatia dintre rata rentabilitatii la nivel de produs

(y,) ca variabild dependenta si variabilele independente (factorii): costul unui chintal de produs

(X,), pretul mediu de vinzare a 1q de produs ( X, ).Variabilele care formeaza structura modelului

matematic a rentabilitatii graului, porumbului, floarii soarelui sunt prezentate in anexa 27.

Analiza reprezentarii grafice (anexele 15,16,17) ne-a permis sa conchidem, ca modelul de
regresie liniar poate sa sintetizeze in mod corespunzator interdependenta dintre rata rentabilitatii
cu factorii independenti dupa urmétoarea formula:

Y, =a, +a X +a,X, (2.14)

In rezultatul calculelor s-au obtinut urmatoarele ecuatii de regresie (tab. 2.20.).
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Tabelul 2.20. Ecuatiile de regresie a ratei rentabilitatii la nivel de produs in
intreprinderile agricole din regiunea Centru

Denumirea Ecuatia de regresic Coeﬁcien_tul corelatiei Coefic.ient.ul de
produselor ’ multiple (R) determinatie (D)
Griu y; =45,65-1,023x; +0,77X, R=0,883 D=0,78
Porumb Yy, =51,84—0,99x, +0,775X, R=0,827 D=0,684
Floarea soarelui y,; =65,04-0,475x, + 0,3X, R=0,95 D=0,9

Sursa: Calculele autorului
Coeficientii de regresie a ecuatiilor prezentate in tabelul 2.20. demonstreaza urmatoarele:
» Cresterea costului unui chintal de produs cu un leu cauzeaza diminuarea ratei rentabilitatii la
griu cu 1,02%, la porumb cu 0,99% si la floarea soarelui cu 0,48%);
» Majorarea pretului de vinzare a unui chintal de produs cu un leu contribuie la cresterea ratei
rentabilitatii la griu cu 0,77%, la porumb cu 0,78% si la floarea soarelui cu 0,3%.

Testarea semnificatiei parametrilor ecuatiilor de regresie cu ajutorul coeficientului
corelatiei multiple (R) ne atesta ca intre variabilele sistemului studiat existd o legatura puternica
(0,827-0,95). Aceasta concluzie este confirmata si de valorile coeficientului de determinatie (D)
in baza carora deducem, ca rata rentabilitatii produselor agricole este determinatd de factorii
inclusi Tn modelul matematic in proportie de 68,4%-90%.

Astfel, ecuatiile de regresie obtinute (tab. 2.20.) formalizeaza corect, din punct de vedere

analitic, legitatea statistica a corelatiei dintre rata rentabilitatii (y,) cu factorii x,, X, si acestea

pot fi utilizate pentru estimarea pronosticului in conditiile adoptarii unor variante reale vizind

modificarea costurilor unitare si a preturilor de vinzare la produsele agricole.

2.4 Concluzii la capitolul 2

In capitolul doi se analizeazi tendintele de dezvoltare a agriculturii in regiunea de Centru.
In acest context s-a studiat ponderea agriculturii in formarea produsului intern brut care denota o
crestere a cotei agriculturii de la 11,95% in media 2010-2013 pina la 12,38% in media 2014-
2017. Analizind situatia veniturilor din vinzari am constatat ca regiunile de dezvoltare detin o
contributie diferita in obtinerea veniturilor ceea ce se explicd, ca acestea dispun de un potential
de resurse neomogen. Astfel, regiunea Centru dispune de un potential de resurse mai mic decit in
regiunea Nord de 1,6-1,8 ori si contribuie la obtinerea veniturilor in proportie de 30,1%.

In media 2015-2017 am constatat, ca depasirea veniturilor asupra dinamicii cheltuielilor a
determinat cresterea profitului net fatd de media 2012-2014 de 1,35 ori. Deasemenea se atesta o
crestere a cotei profitului net de la 5,98% pana la 7,54%, fapt ce semnifica, ca fiecare leu al

veniturilor din vinzari a generat majorarea profitului net cu 1,56 lei.
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In acest capitol al tezei s-a efectuat analiza rezultatelor financiare din activitatea
operationald a intreprinderilor agricole sub aspect dinamic, structural si factorial. Calculele ne-au
demonstrat ca Tn medie pe perioade multianuale toti indicatorii de profit au o tendinta stabilad de
crestere in dinamica. Consideram, ca pentru pastrarea ritmurilor obtinute de crestere a
rezultatelor finaciare in perioada 2015-2017 fatd de cele precedente sunt necesare masuri de
sustinere a producatorilor agricoli de catre stat inclusiv si reducerea poverii fiscale.

Dimensionarea legaturii dintre rezultatele financiare si eforturile depuse prin prisma
rentabilitatii constituie un criteriu de baza in adoptarea deciziilor manageriale privind
rationalitatea costurilor, formarea preturilor si atragerea creditelor. In acest context propunem
formula de calcul si aplicarea ratei profitului operational pentru aprecierea eficientei activitatii
operationale care exprimd gradul in care cheltuielile activitdtii operationale pot sd genereze
profit.

Analiza dinamicii ratelor de rentabilitate in intreprinderile agricole din regiunea Centru,
ne-a constatat un caracter instabil. Totodatd rezultatele investigatiilor demonstreaza ca
proportiile de modificare a ratei rentabilitatii resurselor consumate si utilizate se reflectd in mod
direct asupra celorlalte rate de rentabilitate. Aceasta se explica prin relevanta informationala
inalta a acestei rate dar si de specificul intreprinderilor agricole.

Rezultatele analizei factoriale a ratei resurselor consumate si utilizate denota cresterea
acesteea sub influenta pozitiva a preturilor de vanzare cu 15,8 puncte procentuale. Concomitent,
dinamica ascendenta a costurilor unitare a avut un impact negativ cauzind diminuarea acestei
rate cu 4,59 puncte procentuale, fiind o consecintd a majorarii preturilor la ingrasaminte,
pesticide, seminte, carburanti, etc. Reducerea ponderii produselor de o rentabilitate Tnaltd in
structura vanzarilor (legumelor, fructelor, strugurilor) a determinat scdderea ratei rentabilitatii
resurselor consumate si utilizate cu 6,18 puncte procentuale, ce se considerd un punct slab in
activitatea operationald a intreprinderilor agricole.

In rezultatul cercetarilor am constatat, ci capacitatea de autofinantare a intreprinderilor
agricole din regiunea Centru se afla la un nivel critic — 33,2%. Totodata se atesta un nivel inalt al
gradului de Indatorare - 66,8% si o situatie nefavorabila a stabilitétii financiare. Astfel, In media
2015-2017 sursele de finantare a Intreprinderilor agricole au depasit datoriile doar de 1,5 ori ceea
ce este un nivel scazut fatd de normativ cu 25,0%. Pentru ameliorarea situatiei financiare in
entitatile agricole din regiunea Centru consideram necesara asigurarea concordantei intre rata
rentabilitdtii resurselor, stabilitatea financiara si solvabilitatea Intreprinderilor.

Analizand dinamica profitului din activitatea operationald in calcul la un hectar de
terenuri agricole am constatat un caracter instabil s1 am efectuat ajustarea analitica dupa functia

liniard. In rezultatul calculelor am determinat ci in perioada 2008-2018 profitul activitatii
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operationale in calcul la un hectar de terenuri agricole s-a majorat in medie pe an cu 144,32 lei.
Aplicind ecuatia trendului am elaborat pronosticul profitului in perioada 2019-2025, obtinand
sporul mediu anual de crestere in proportie de 6,94%.

Calculele efectuate in acest capitol ne-a permis sa deducem, ca principala rezerva de
crestere a profitului activitatii operationale este optimizarea altor cheltuieli operationale. Astfel,
reducerea acestora cu 29,2% fata de ritmul cresterii in perioada 2015-2017 poate sa asigure
majorarea profitului activititii operationale cu 38,3%. Insi aceasti majorare poate fi obtinuti
daca pe viitor se va pastra ritmul de crestere a profitului brut in perioada 2015-2017.

Rezultatele analizei factoriale ne atesta ca in perioada 2015-2017 profitul brut s-a majorat
sub influenta pozitiva a preturilor de vinzare la produsele agricole cu 418399,6 mii lei. Totodata
s-a inregistrat o scadere sub influenta negativa a structurii sortimentale cu 156959,8 mii lei si a
costurilor unitare cu 104999,5 mii lei. In scopul diminudrii influentei negative a costurilor
unitare consideram oportuna ajustarea preturilor la produsele agricole cu cele de la ingragaminte,
pesticide, carburanti si alte materiale de origine industriala folosite Tn agricultura.

Conform calculelor efectuate in acest capitol s-a constatat un ritm impunator de crestere a
sumei totale a profitului la principalele produse agricole cu exceptia porumbului. In acelasi timp
ritmul de crestere a profitului in calcul la hectar, are un caracter lent, iar rata rentabilitatii se
reduce de la 4,27 puncte procentuale la porumb pina la 10,19 puncte procentuale la grau.

Rezultatele analizei factoriale ne atesta, ca datorita cresterii volumului fizic al produselor
vindute (cu exceptia porumbului) profitul s-a majorat n media 2016-2017 fatd de perioada
precedenta cu 8063,1 mii lei. Majorarea preturilor pe unitatea de produs a determinat sporirea
cumulativa a profitului din vinzarea principalelor produse agricole cu 13766,3 mii lei.

Concomitent, majorarea costurilor unitare la toate produsele agricole a cauzat
diminuarea profitului cu 14838,3 mii lei, precum si a ratei rentabilitatii cu 21,81 puncte
procentuale, ceea ce semnifica o proportionare nejustificata a eforturilor in obtinerea productiei
agricole.

In rezultatul aplicarii metodei de corelatie si regresie am obtinut ecuatiile legaturii
factoriale a profitului din vinzarea produselor agricole in calculul la hectar cu urmatorii factori:
costurile de productie la hectar si randamentul culturilor agricole.

Cercetarile efectuate ne-au permis sd identificdm interdependenta ratei rentabilitdtii
produselor agricole cu costul unui chintal de produs si pretul mediu de vinzare. In baza ecuatiilor

de regresie a fost elaborat pronosticul profitului in calculul la hectar de suprafata productiva.
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3. DIRECTII PRIORITARE VIZIND SPORIREA REZULTATELOR
FINANCIARE DIN ACTIVITATEA OPERATIONALA A
INTREPRINDERILOR AGRICOLE

3.1 Diminuarea pragului rentabilitatii — premisa de majorare a profitului

Fluctuatiile rezultatelor financiare din activitatea operationald depind de evolutia
nivelului de activitate al intreprinderii agricole masurat prin volumul vinzarilor si de evolutia
costurilor de productie. Desfasurarea activitatii profitabile implica obtinerea profitului suficient
pentru acoperirea cheltuielilor, rambursarea datoriilor si reinvestirea tehnologica in scopul
dezvoltarii intreprinderii.

Pentru a formaliza sensibilitatea profitului la variatia costurilor si a nivelului de activitate
se aplica metoda pragului de rentabilitate care este cunoscuta si sub denumirea “punct critic”,
“punct mort”.

Pragul de rentabilitate reprezintd acel volum al vinzarilor la care veniturile acoperd cu
exactitate costurile si cheltuielile, profitul fiind nul. El evidentiaza nivelul de activitate la care
trebuie sa se situieze intreprinderea pentru a nu lucra in pierderi.

Metodologia de calcul al pragului rentabilitatii este reflectatd in primul capitol al
prezentei teze. Modelul porneste de la ipoteza ca intreprinderea nu poate influenta nici preturile
cu care se cumpara factorii de productie si nici preturile bunurilor pe care le produce si le vinde.
Singura variabila asupra careia poate sd actioneze pentru ca veniturile sa depaseasca cheltuielile
ramine a fi volumul productiei vindute.

Volumul productiei vindute in unitati naturale corespunzator pragului rentabilitatii (qcr)
se determind dupa formula 1.55. Conform formulelor elementul formator al pragului rentabilitatii
il constituie divizarea costurilor de productie in variabile si constante. In componenta costurilor
variabile la produsele vegetale au fost incluse urmatoarele articole: costuri directe cu personalul,
contributiile de asigurdri sociale de stat obligatorii si primele de asistentd medicald obligatorie,
seminte si material saditor, ingrdsaminte si pesticide, produse petroliere. Costurile constante
dupa natura lor nu se modifica in functie de volumul produselor obtinute, fapt ce a determinat
urmatoarele componente: amortizarea mijloacelor fixe cu destinatie de productie, Intretinerea si
reparatia mijloacelor fixe cu destinatie de productie, serviciile activitdtilor auxiliare aferente
fabricarii produselor (energie electricd si termicd, servicii tractoare), costurile aferente
perfectionarii tehnologiilor de cultivare si imbunatatirii calitdtii produselor, costurile serviciilor
de pazd a subdiviziunilor de productie si de delegare a lucratorilor incadrati in procesul de

productie, costuri legate de gestiunea si deservirea subdiviziunilor de productie.
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Rezultatele investigatiilor efectuate de cétre Tcaci N., Tcaci A. in perioada 2008-2010 au
demonstrat, ca in intreprinderile agricole din raioanele Ungheni si Orhei la productia de griu,
porumb si floarea soarelui unde procesele tehnologice au un grad inalt de mecanizare proportia
dintre costurile variabile si constante constituie aproximativ 40%:60% [144, pag.104-111].

Calculele autorilor au, constatat, ca pentru culturile agricole care necesita un volum sporit
de muncd vie cum ar fi sfecla pentru zahdr, tutunul, legumele ponderea costurilor variabile in
componenta costurilor de productie constituie 56-63%, iar a celor constante — 44-37%. [144,
pag.108].

La productia de fructe si struguri costurile variabile ocupd o cota de 42% si 48%, pe cind
cele constante — 58% si 52% respectiv. Investigatiile acestor autori au demonstrat, ca la
productia de spor in masa vie la bovine, porcine si pasari costurile constante alcatuiesc doar 15-
25% din totalul costurilor de productie, iar cele variabile — 90-92% [144, pag.109].

Structura costurilor, din punctul de vedere al ponderii detinute de costurile variabile si
constante necesita a fi corelati cu volumul vinzirilor. In acest sens volumul productiei realizate
trebuie sd permitd obtinerea marjei de contributie care sa acopere si sd depaseasca costurile
constante.

Marja de contributie dupd cum s-a mentionat in primul capitol al tezei reprezinta
diferenta dintre pretul mediu de vinzare unitar si costurile variabile pe unitate de produs. Aceasta
exprimd contributia fiecarei unitati de produs la acoperirea costurilor constante si obtinerea
profitului.

Calculele prezentate in anexele 18 si 19 ne atesta o variatie semnificativa a contributiei
produselor agricole in acoperirea costurilor fixe si obtinerea profitului. Cele mai mari contributii
in absorbtia costurilor constante si in obtinerea veniturilor din vinzari in raioanele Ungheni si
Orhei o detin: -floarea soarelui: 78,33-80,5%; - porumbul: 70,61-72,42%; - griul: 66,22-71,64%;
- sfecla pentru zahar: 67,93-66,36%.

Din calculele efectuate in anexele 18 si 19 rezultd, ca suma profitului este mai mare la
produsele cu o pondere majoratd a marjei de contributie in formarea veniturilor din vinzari.

Astfel, la floarea soarelui unde rata marjei de contributie depaseste 78% in raionul Orhei
si 80,5% 1in raionul Ungheni suma medie anuald a profitului in perioada 2008-2010 a alcétuit
respectiv 4435,3 si 9725,7 mii let sau 44,4% si 44,5% din profitul obtinut din vinzarea
produselor agricole. Cresterea ratei marjei de contributie cu 1% a condus la majorarea profitului
la 1q de griu cu 3,07 lei, reiesind din situatia cind in medie la 1q de griu in raionul Orhei s-a
obtinut 20 lei profit, iar in raionul Ungheni 36,64 lei. In raioanele Ungheni si Orhei rata marjei
de contributie la sfecla pentru zahar este practic de aceeasi marime cu o diferenta

nesemnificativd de 1,57 puncte procentuale. In rezultat profitul la 1q a alcatuit respectiv 8,29 lei
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si 8,00 lei. La porumb unde rata marjei de contributie in raionul Ungheni este mai ridicatd decit
in raionul Orhei cu 1,81 puncte procentuale la fiecare chintal profitul a constituit respectiv 42,43
lei si 31,81 lei.

Insi tinem si mentiondm, cd aceasti legitate nu este caracteristica pentru celelalte
produse agricole. De exemplu, legumele, fructele si strugurii detinind o cotd semnificativa a
marjei de contributie in formarea veniturilor din vinzari care oscileaza de la 35,27% pina la
56,12% au cauzat pierderi in raionul Orhei in suma de 1275,3 mii lei si in raionul Ungheni -
470,3 mii lei.

Datele prezentate in anexele 18 si 19 ne atestd o situatie diferitd la produsele animaliere.
De exemplu, ponderea ratei marjei de contributie la porcine in masa vie constituie 38-41,1% iar
profitul la o unitate de produs a alcatuit in raionul Orhei 679,6 lei si in raionul Ungheni 454,3 lei.
Aceiasi situatie este caracteristica si pentru produsul “pdsari In masa vie” unde cota redusa a
marjei de contributie a conditionat obtinerea profitului la 1q de masa vie in raionul Orhei de
335,2 lei si in raionul Ungheni -387,3 lei.

Din datele anexelor 18 si 19 rezultd ca pragul rentabilitétii in profilul produselor agricole
este diferit. Cel mai Inalt prag de rentabilitate se atesta la griu, floarea soarelui, porumb, sfecla
pentru zahar, fructe unde ponderea costurilor constante in componenta costurilor de productie
este ridicata si oscileaza de la 56,6% pina la 66,2%.
valorice (formula 1.54) pentru volumul total al produselor vindute de catre intreprinderile
agricole din raioanele Orhei si Ungheni. Rezultatele calculelor ne atesta, cd pentru a recupera

toate costurile aferente produselor agricole entitdtile agricole din raionul Orhei trebuie sa obtina

. A g oo . f2aTBEELY ., . : . o

cel putin venituri in sumd de 46029,55mii lei ( Py ), iar intreprinderile agricole din raionul
: .. . (37585 46

Ungheni —54511,2 mii lei (m)

Dat fiind faptul, cd incepi