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1. REPERELE CONCEPTUALE ALE CERCETARII

Actualitatea si importanta temei cercetate Riscul, ca element integrant al vietii
economice, politice si sociale a societdtii, insoteste inevitabil toate domeniile si sferele de
activitate ale bancilor comerciale, care opereazi in conditii de piata. In conditiile moderne,
ambiguitatea si incertitudinea fenomenelor si proceselor, care afecteazd schimbarile socio-
economice fundamentale sunt in crestere, iar riscul devine o caracteristica esentiald a activitatii
economice.

Dintre toate varietatile de riscuri existente in cadrul economiei de piata, riscurile care ar
putea provoca disensiuni sistemice ale bancilor reprezintd cea mai mare amenintare in adresa
stabilitatii socio-economice a societatii. Acest lucru se datoreaza atat functiei speciale a bancilor,
care reprezintd o verigd de legdturd 1n economie, fara care este imposibild mentinerea
continuitatii procesului de reproducere sociald, cat si complexitatii gestiondrii riscurilor
sistemice.

Evolutia actuala a sistemului bancar autohton a demonstrat necesitatea identificarii in
termen oportun a criteriilor de vulnerabilitate a sistemului bancar precum si aplicarea unor
mecanisme eficiente de diminuare a ei pentru a nu atenta la securitatea financiara a unei
economii. Problema, care este acum in vizorul factorilor de decizie politici si financiari din
Republica Moldova, nu poate fi tratata ca o situatie de moment, fiind rezultatul unui proces de
disonanta intre necesitatile de reglementare a sistemului bancar si mecanismele aplicate. Astfel,
relatia dintre falimentul unor banci poate si o crizd de sistem nu este una directa, ci depinde de
gradul de fragilitate a sistemului bancar, modul in care se gestioneaza acest faliment de catre
institutia de supraveghere bancara.

Descrierea situatiei in domeniu si identificarea problemelor cercetirii. in literatura
stiintificd autohtond si strdind, doar anumite aspecte legate de subiectul cercetarii sunt acoperite
pe scard largd. In lucrarile lui P.V. Anikina, S. Brajovich, Bratanovich, H. Griining, A.
Demirgyuk-Kunta, E. Detragic, P.V. Kovaleva, O.1. Lavrushina, A.A. Lobanova, L.Fotiadi, si de
alti autori au dezvaluit aspecte legate de esenta riscurilor bancare, criteriile si metodele de
evaluare a acestora, precum si modalitatile de gestionare a acestora.

In lucrdrile lui E.A. Korzov, P. Krugman, A. L. Kudrina, L.P. Kurakova, J. Soros sunt
analizate consecintele crizelor financiare care au avut loc, fiind luat in considerare sistemul
bancar n ansamblu, se analizeazd mecanismul de implementare a riscurilor sistemice si impactul

acestora asupra stabilitatii bancilor comerciale.



In lucrdrile lui G. Kaminski, F. Karamazzi, K. Reinhart, A. Rose, R. Salgado, A.A.
Struchenevsky, A. Tornell, P.V. Trunin, H. Edison, B. Eichengrin, R.M. Entov si multi alti autori
au propus diverse metode de evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale, au
identificat caracteristicile si tendintele modificarilor indicatorilor macroeconomici in perioadele
anterioare, in timpul si dupa criza, pentru o serie de tari. Dar, astfel de lucrari au inceput sd apara
abia la mijlocul anilor 1990 si s-au bazat, de reguld, pe baza statisticd a tarilor dezvoltate.
Lucrarile disponibile asupra tarilor in curs de dezvoltare au fost efectuate pe baza informatiilor
intr-o perioada mai scurta de timp, ceea ce face dificild evaluarea obiectivd a fenomenelor
studiate.

La fel, tema data a fost abordata si in cercetari ale savantilor economisti din tara noastra,
printre care: Cobzari L., Cociug V., Enciu A., Verbet L., Batiscev R., Grigoritd C., Stefaniuc O.,
Dolghii C., s.a., evidentiind anumite particularititi ale riscului sistemic si a crizei sistemice.
Cercetdrile analizate examineaza evaluarea riscurilor in banci, avertizarea timpurie si previziunea
crizelor bancare, metode de determinare a stabilitdtii bancilor si a sistemului in intregime, dar nu
au abordat problema vulnerabilitatii sistemului bancar.

Domeniul de cercetare este determinat de problematica ce constituie riscurile sistemice
ale bancilor, precum si vulnerabilitatea lor la astfel de riscuri, derivata din specificul relatiilor
financiare si economice formate in sistemul bancar din Republica Moldova.

Obiectul cercetirii il reprezinta sistemul complex de relatii si fluxuri informationale,
formate n sistemul bancar din Republica Moldova, precum si tehnicile si instrumentele utilizate
in evaluarea riscului sistemic si a vulnerabilitétii sistemului fata de el.

Ipoteza de cercetare care a fost formulata este una de tip cauzal, care demonstreaza ca
evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar permite identificarea precoce si aplanarea factorilor
de aparitie a riscului sistemic, ce permite mentinerea stabilitatii sistemului bancar al Republicii
Moldova.

Scopul si obiectivele lucrarii. Scopul lucrarii a fost formulat ca: imbunatatirea aparatului
metodologic pentru gestionarea riscului sistemic in banci, dar si identificarea modelelor eficiente
de evaluare a vulnerabilitatii sistemului bancar.

Metodologia cercetarii stiintifice. Pentru a raspunde tuturor cerintelor perioadei actuale
si a determina un model de estimare a vulnerabilitatii si aplanare a riscului de sistem au fost

utilizate urmatoarele procedee de cercetare stiintifica:



- aplicarea metodei dialectice de organizare si abordare sistemicd, care va fi
implementatd In baza metodelor stiintifice generale, precum analiza si sinteza, clasificarea si
metoda de generalizare, gruparea si comparatia,

- in cadrul cercetarii metodelor cantitative de evaluare a vulnerabilitatii sistemului
bancar i a riscului sistemic se vor utiliza metode economico-matematice, bazate pe
multicoliniaritate si statistica matematica;

- in procesul selectarii informatiilor necesare pentru elaborarea tezei se vor aplica
diverse metode de cercetare clasice, precum analiza sistemica, abordarile functionale,
filogenetice, ontogenetice, analiza retrospectiva (abordare istoricd) si analiza diacronica (analiza
schimbarilor structurii obiectului in timp).

In studiu au fost folosite metode stiintifice generale de cunoastere: o abordare sistematica,
generalizare, analiza si sinteza, metoda gruparilor. Pentru realizarea sarcinilor stabilite, metodele
de analiza comparativa, istorica si logica au fost utilizate pe scara larga.

Dintre metodele speciale, metodele economice si matematice au fost utilizate in procesul
evaluarii riscurilor sistemice ale bancilor comerciale, precum si metodele statistice si grafice in
analiza starii bancilor comerciale din Republica Moldova, precum si a indicatorilor
macroeconomici ai tarii in perioadele de criza.

Noutatea stiintificaA constd in dezvoltarea fundamentelor teoretice si a abordarilor
metodologice precum si formularea de recomanddri pentru imbunatitirea metodologiei de
gestionare a riscului sistemic al sectorului bancar din Republica Moldova prin evaluarea
vulnerabilitatii lui la factori de risc endogeni si exogeni.

Semnificatia teoretica a tezei. Argumentarile stiintifice si elaborarile metodologice
privind gestiunea riscului sistemic, si evaluarea vulnerabilitatii la el a sistemului bancar au
semnificatie teoretica si valoare aplicativa, dupa cum urmeaza:

- aprofundarea teoretica si metodologicd a conceptului de risc sistemic,
vulnerabilitatea sistemului bancar la riscul sistemic, canale de contagiune;

- sistematizarea si analiza modelelor de evaluare a riscului sistemic, de previziune
si estimare a consecintelor lui;

- elaborarea modelului de evaluare si gestiune a factorilor generatori de risc, care au
potentialul declansarii unei crize de sistem;

- elaborarea unui indice agregat de evaluare a vulnerabilitatii sistemului bancar si a

socurile endogene si exogene;



- fundamentarea necesitdtii evaludrii vulnerabilitatii sistemului banca printr-un
model bazat pe indice agregat, care permite formalizarea efectelor a unui set de factori, dar si
comparabilitatea in timp a evolutiei lor.

Semnificatia practicdA a lucrdrii constd in posibilitatea utilizarii pe scard largd a
metodologiei de evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale adaptatd conditiilor
moderne. Valoarea aplicativa a tezei poate fi considerata ca:

- elaborarea, propunerea si argumentarea modelului de evaluare a vulnerabilitatii
sistemului bancar din Republica Moldova la riscul sistemic;

- elaborarea unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile
comerciale adaptate conditiilor moderne poate fi utilizat la formarea portofoliilor de investitii de
catre diferite tipuri de investitori;

- elaborarea si propunerea 1n vederea absorbtiei socurilor in activitatea bancara si a
evitatii riscului sistemic

- utilizarea rezultatelor cercetdrii in calitate de suport metodologic in cadrul
procesului de instruire din institutiile superioare de profil economic, precum si in scop de
supraveghere de la distanta.

Rezultatele cercetirii pot fi utilizate de:

- bancile comerciale in gestionarea riscurilor sistemice, evaluarea situatiei
economice §i gestionarea structurii activelor si pasivelor, precum si in elaborarea planurilor de
luare in considerare a riscurilor sistemice si ajustarea ratei de actualizare;

- Banca Nationala a Republicii Moldova pentru implementarea analizei
macroeconomice si dezvoltarea politicii monetare;

- diferite tipuri de investitori care pot utiliza un indicator complex pentru evaluarea
riscurilor sistemice 1n bancile comerciale la formarea portofoliilor de investitii.

Rezultatele cercetarii pot fi utilizate si in sectorul real al economiei pentru a evalua
riscurile deteriorarii conditiilor pietei financiare si pentru a gestiona creantele si datoriile.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Rezultatele cercetarii pot fi utilizate de: bancile
comerciale Tn gestionarea riscurilor sistemice, evaluarea situatiei economice si gestionarea
structurii activelor si pasivelor, precum si in elaborarea planurilor de luare in considerare a
riscurilor sistemice si ajustarea ratei de actualizare; Banca Nationald a Republicii Moldova
pentru implementarea analizei macroeconomice si dezvoltarea politicii monetare. Un indicator
complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile comerciale adaptate conditiilor moderne
poate fi utilizat la formarea portofoliilor de investitii de catre diferite tipuri de investitori.
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Rezultatele cercetarii pot fi utilizate si In sectorul real al economiei pentru a evalua riscurile
deteriorarii conditiilor pietei financiare si pentru a gestiona creantele si datoriile.

Aprobarea rezultatelor stiintifice. Ideile si concluziile principale privind problema
abordata n teza si-au gasit reflectare in cadrul conferintelor stiintifice nationale si internationale,
simpozioanelor si forumurilor stiintifice nationale si internationale. Totodatd, rezultatele
cercetprii si-au regasit aplicabilitatea practica in activitatea Bincii comerciale "Moldinconbank"
S.A si in cadrul programului de master Banci si Asigurari din cadrul Universitatii de Stat ,,Alecu
Russo” din Balti, in special, la unitatea de curs ”Managementul riscului barmcar”. Certificatele de
implementare a rezultatelor, emise de organizatiile mentionate se anexeaza la teza.

Publicatii la tema tezei: Aspectele tezei au fost puse la baza publicatiilor in revistele de
specialitate din tard si de peste hotare, precum si in culegeri ale manifestarilor internationale, in
volum de 19 publicatii.

Volumul si structura tezei. Structura lucrarii se bazeaza pe sarcini, in cadrul carora au
fost efectuate cercetarile. Lucrarea consta din introducere, trei capitole, concluzii si recomandari,
bibliografie si anexe.

Cuvinte cheie: sector bancar, vulnerabilitate, risc sistemic, stabilitate financiara,
volatilitate, socuri financiare, risc de contaminare, crizd, reglementarea sectorului bancar, Basel

I11, transparenta, criza financiara.



2. CONTINUTUL TEZEI

Primul capitol ,,Conecptul de vulnerabilitate bancara si risc sistemic” releva
continutul aparatului conceptual, examineaza riscul sistemic a bancilor si se face clasificarea
acestora; sunt analizate sistemele de management al riscurilor sistemice. In capitol se
examineazd bazele teoretice a mecanismelor de implementare si a problemelor de gestionare a
riscurilor sistemice 1n sectorul bancar.

Semnificatia cuvantului "vulnerabilitate" provine de la latinescul vulnerare, ceea ce
inseamna "ranire". Aceasta etimologie asociaza cuvantul cu expunerea la daune sau pagube cu
precaritate. Atunci cand termenuldevulnerabilitate se aplica la nivel macroeconomic, acesta este,
in general, folosit pentru a se referi la susceptibilitatea tarii de a fi afectatd de fortele externe ca
urmare a expunerii la astfel de forte.

In opinia noastrd termenul de vulnerabilitate inseamnd riscul de a fi prejudiciat,
accidentat (afectat negativ) de evenimente neprevizute. In economie, aceste evenimente
neprevazute sunt deseori numite "socuri": vulnerabilitatea economicd este o vulnerabilitate la
socuri de orice fel, o susceptibilitate la socuri exogene. Conceptul de vulnerabilitate economica
poate fi analizat din mai multe perspective, in primul rand din punct de vedere al consecintelor
sale (statica sau dinamica), in al doilea rand din perspectiva surselor de aparitie.

Vulnerabilitatea economicd a unei tari, in opinia noastrd, poate fi definitd ca riscul unei
tari de a nu-si realiza obiectivele sale de dezvoltare, in conditiile aparitiei unor socuri, care pot fi
de natura interna sau externa. Literatura de specialitate clasifica vulnerabilitatea din perspectiva a
trei componente:

a) dimensiunea si frecventa socurilor exogene, care pot sa cauzeze aceasta vulnerabilitate;

b) fragilitatea tarii de a a fi expusa la aceste socuri;

C) capacitatea tarii de a reactiona si rezista la socuri.

Acesti trei factori sunt din perspectiva macroeconomica, si anume de a bloca anumite
fenomene negative, care pot sa devieze directia tarii de la scopul si sarcinile de dezvoltare.

Daca vulnerabilitatea este riscul de a fi afectat de socuri, atunci este necesar de a analiza
rezultate din socuri. Atunci cand au loc socuri succesive si opuse de dimensiuni egale, pierderea
asociata instabilitatii veniturilor se datoreaza numai scaderii utilitatii marginale a veniturilor. La
prima vedere, vulnerabilitatea (in ceea ce priveste cresterea economica) poate sd apara, pur si
simplu, ca opusul durabilitatii cresterii, un concept utilizat mai intens, adica cu cit o tara este mai
vulnerabild, cu atat mai putin sustenabila este cresterea ei. Dar durabilitatea cresterii depinde nu
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numai (in sens negativ) de vulnerabilitatea la socuri, ci si de factori mai permanenti, cum ar fi
rata acumularii de capital uman si fizic si conservarea resurselor naturale.

In urma analizei realizate putem spune ci vulnerabilitatea nu este o caracteristicd a
sistemului, dar este un proces pentru ca aceasta se formeaza in interiorul sistemului, se
consolideaza 1n interiorul sistemului si aceasta vulnerabilitate poate fi redusa prin actiuni din
interiorul sistemului.
identificarii nivelului de vulnerabilitate actual, ci al prognozarii vulnerabilitatii viitoare.

Conceptul de risc sistemic este relativ nou: cautarea bibliografica releva faptul ca prima
mentiune despre acesta il putem gasi printre titlurile lucrarilor stiintifice din domeniul finantelor
si economiei numai in anul 1994, insa acest termen este folosit fard o definitie explicativa. Acest
fapt poate fi explicat prin aceea ca termenul nu este rezultatul cercetarii economice, dar a fost
imprumutat de catre managerii bancilor comerciale din domeniul relatiilor politice. Cu toate
acestea, problema estimarii riscului sistemic al sectorului bancar implicd, in primul rand,
existenta unei definitii lipsite de ambiguitate

In lucrarea dati sub notiunea de risc sistemic vom intelege probabilitatea proceselor
nedorite in retelele financiare, care apar de la interconexiunea agentilor strategici sau
evenimentelor externe neasteptate semnificative, de multe ori ignorandu-se faptul ca, in
conditiile de metastabilitate a sistemului financiar, riscul sistemic s-a modificat in mod
semnificativ si conceptul trebuie sa fie examinat mai complex §i sd se ia In considerare
proprietdtile microscopice ale sistemelor financiare si nefinanciare globale.

in afara de comportamentul colectiv al bancilor, putem identifica, de asemenea, alte doua
surse majore de risc sistemic:

- tendinta institutiilor financiare sa-si asume riscuri externe excesive (de credit, de piata,
de lichiditate) in timpul fazei de crestere a ciclului economic (risc agregat);

- existenta relatiilor financiare interbancare directe sau indirecte, care sunt o sursa a
efectului de "contaminare” (efectul de contagiune). Situatia este complicata de faptul ca bancile
nu sunt In stare sd ia in considerare efectul de raspandire a actiunilor lor asupra altor elemente ale
sistemului (risc de retea).

Toate definitiile enumerate (tabel 1), totusi, nu redau in complexitate conceptul de risc
sistemic. Acestea prezintd riscul sistemic dintr-un aspect ingust, accentuind efectele pe care le

aduce acesta. Consideram cd riscul sistemic ar putea definit ca riscul declansarii unei crize
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financiare intr-0 economie, ca urmare a insolvabilitatii unei institutii financiare in conditiile

trecerii economiei de la un echilibru la altul.

Tabelul 1. Generalizarea notiunilor definitorii ale riscului sistemic

Cauza Proces Efect
Riscul sau probabilitatea de | Riscul aparitiei si raspandirii | Efectele negative
defectare a intregului sistem | unor evenimente | semnificative asupra
in legatura cu incapacitatea | semnificative ~ de  sistem | stabilitatii financiare (Dodd-
de activitate (Kaufman si | (BCE, 2009) Frank Act, 2010)

Scott, 2003)

Riscul unei defectiuni la scara
largd a unui sistem financiar
atunci cand furnizorii de
capital 1si pierd iIncrederea
(Ron Rimkus, 2006)

Riscul unei faze de tranzitie
de la un echilibru la altul,
caracterizat prin  multiple
mecanisme (Hendricks, 2009)

Un eveniment declansator
care provoacd un lant de
consecinte economice
nefavorabile  (Steven L.
Schwarcz, 2008)

Riscurile pentru stabilitatea
intregului sau a unei parti
importante  a  sectorului
financiar, precum si niveluri
nesustenabile de crestere a
efectului de levier, datorii sau
credite (Ministerul de Finante
a Marii Britanii, 2011)

Riscul ca un eveniment va
duce la pierderea valorii
economice a activelor sau a

increderii in acestea (Group
of Ten, 2001)

Externalitatile bancilor aflate
in dificultate asupra restului
sistem  financiar sau a
economiei reale (De Nicolo,
Favara, Ratnovski, 2000)

Orientarea  bancilor  in
formarea  unei  identitati
colective de comportament de
pe piata financiara (George
Kaufman si Kenneth Scott,
2003)

Riscul de confruntare cu
evenimente  sistemice In
adevaratul sens al cuvantului
(Olivier de Bandt, Philipp
Hartmann, 2000)

Risc de perturbare a
serviciilor financiare care este
cauzat de o disfunctionalitate
a tuturor sau a unor parti ale
sistemului  financiar (FMI,
2009)

Sursa: Elaborat de autor in baza literaturii de specialitate

Efectele crizei globale din 2007-2009. dovedesc probabilitatea unei crize sistemice, ca
urmare a dezechilibrelor endogene, care se construiesc in timp si cauzeazd probleme grave in
institutiile majore, care sunt interconectate, precum si prin efectul de ,,domino” a pietelor
financiare nationale si internationale.

Criza a demonstrat ca riscul sistemic poate proveni din diferite surse: soc total, care duce
la un default simultan a mai multor institutii financiare si informatii despre efectele exogene (de
exemplu, raspandirea de informatii negative cu privire la o anumitd banca, creste costul de
finantare pentru alte banci), dezechilibrele endogene, etc.

Astfel, riscul sistemic ar trebui analizat prin prisma efectelor macroscopice ale sistemului

care apar din cauza interactiunii neliniare a agentilor la nivel microscopic.
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In acest mod este important de a identifica riscul sistemic. Acest fapt poate fi realizat
prin intermediul unor instrumente. In prezent, baza pentru evaluarea stabilititii sistemului bancar
sunt indicatorii de stabilitate financiara (in continuare - ISF) ale institutiilor depozitare,
standardizate de catre Fondul Monetar International (FMI), la nivel mondial. ISF sunt un bun
punct de pornire in analiza riscurilor bancare, dar acestea nu sunt suficiente pentru a identifica
problemele sistemice. Abordarea traditionalda a evaludrii riscului sistemic - teste de stres
schimbari macroeconomice semnificative sau la evenimente exceptionale, dar plauzibile."
Testele de stres agregat sunt efectuate pe un grup de institutii financiare §i permit evaluarea
rezultatului impactului macroeconomic asupra bilantului agregat al bancilor comerciale. Prezenta
unei astfel de metodologii permite nu numai sa evalueze potentialele consecinte sistemice ale
esecului institutiilor individuale, dar, de asemenea, pentru a calibra pragul la nivel IFS individual
pe baza valorii bancii.

Cele mai simple metode de determinare a importantei sistemice a bancii comerciale este
analiza ponderii specifice detinute de aceasta institutiec pe piata financiarad. Cu toate acestea,
rezultatele ultimelor cercetari (The systemic importance of financial institutions), realizat de
catre Banca pentru Reglementari Internationale (BRI), sugereazad existenta unei relatii neliniare
intre banca si marimea contributiei sale la nivelul de risc a sistemelor de plata. Astfel, pentru
determinarea institutiilor de importantd sistemica BIS, expertii sugereaza utilizarea aga-numita
valoare Shapley - principiul optimalitatii distribuirii rezultatelor intre participantii la problemele
teoriei jocurilor cooperative. Ideea de abordare este de a calcula contributia medie marginala a
fiecdrui element de sistem in nivelul global al riscului.

Fondul Monetar International, in 2007, a propus un set de indicatori ai stabilitatii
financiare. Acesta include un set de baza compus din 12 indicatori si un set de indicatori
recomandat din 27 de indicatori. Ghidul ABE propune introducerea unui prag de 350 de puncte
pentru determinarea bancilor sistemice, autoritatile locale fiind in competenta de a modifica acest
prag cu 75 de puncte in dependentd de specificul sectorului bancar autohton. Spre exemplu
Romania utilizeaza un prag de 275 de puncte.

Complexitatea crescanda a riscului de credit, cit si analiza riscului de faliment a alimentat
dezvoltarea unor sofisticate metode de masurare a riscului de credit la nivel de portofoliu, si nu
doar la nivelul unei obligatiuni individuale sau al unui imprumut. Aceste metode sunt in mare
parte statistice si se bazeaza pe modele probabiliste de bonitate si valori ale activelor. Unele
dintre cele mai cunoscute metode dezvoltate in ultimii ani sunt urmatoarele:

12



- CreditMetrics, propus de J.P. Morgan;

- CreditRisk+, propus de Credit Suisse Financial Products;

- CreditPortfolioView, propus de McKinsey & Co.

- Credit Monitor, propus de KMV.

In urma cercetarilor efectuate in capitolul 1 putem concluziona:

1. Tema analizei vulnerabilitatii sistemului bancar fatd de riscul sistemic este de o
actualitate majora si se cerceteaza la diverse nivele de un grup foarte mare de cercetatori din
domeniu, insa fiecare din acesti cercetatori identifica factorii aparitiei riscului sistemic, cauzele
vulnerabilitatii si interactiunea dintre vulnerabilitate si risc sistemic in mod diferit. Astfel, in
urma analizei am observat cad o abordare complexd dintre vulnerabilitate, riscul sistemic si
posibilitate de evaluare a acestora. Aceasta cercetare, la nivel teoretic, am efectuat-o in acest
capitol, iar la nivel aplicativ va fi extinsd in capitolul doi si trei.

2. Vulnerabilitatea este tratatd ca un proces static, majoritatea modelelor propuse in
literaturd si cercetate de noi utilizeaza indicatori, care au o ruperare temporald, care reflecta
situatia la un anumit moment de timp si aceasta este o problema. Problema datd apare din factul
ca datele cu care se lucreaza sunt statice si reflectasituatia la timpul oportun, deci nu mai reflecta
situatia actualda la momentul acestor date si pot contine anumite erori relationale, adicd nu
reflecta complect relatiile s1 mecanismele transmise. Din acest considerent am adoptat o definitie
specifica vulnerabilitatii sistemului bancar la riscuri, astfel, vulnerabilitatea nu este o
caracteristicd a sistemului, dar este un proces pentru cd aceasta se formeaza in interiorul
sistemului, se consolideaza in interiorul sistemului si aceasta vulnerabilitate poate fi redusa prin
actiuni din interiorul sistemului. Noutatea acestei definitii este cd ea abordeaza vulnerabilitatea
din perspectiva dinamica si o priveste ca proces. Aceastd definitie va fi utilizatd pe parcursul
tezei, inclusiv, in propunerea unui model de evaluare, care priveste vulnerabilitatea ca prognoza
a aparitiei unor socuri, dar nu cand socul propriu-zis este deja existent.

3. Abordarea riscului sistemic este foarte importantd in literatura de specialitate, dar
concomitent este foarte complicat de gasit o definitie clard si explicita a fenomenului deoarece
existd 3 nivele diferite de abordare, si anume prin efect, cauza si proces. Noi am propus
agregarea acestor 3 efecte intr-o definitie mult mai simpla, dar foarte largd, care permite
explicarea oricarui risc sistemic in cadrul sistemului financiar si care permite, totodata,
cercetarea fiecarei componente: cauza, efect, proces. Astfel, aceasta permite o detaliere, care

ulterior poate fi utilizata de cercetatori reesind din scopul sdu de cercetare.
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4. Riscul sistemic este de actualitate importanta, chiar si peste 10 ani dupa consecintele
ultimei crize financiare din 2009, si actualmente setul de indicatori pentru evaluarea riscului
sistemic se actualizeaza n permanenta, fiind elaborati tot mai multi indicatori pentru evaluarea
lui, insd dinamica analizei acestor indicatori putem ajunge la concluzia cd cresterea numarului de
indicatori doar complicd evaluarea riscului sistemic prin faptul cd permite pierderea factorilor
importanti. In acest capitol noi am identificat etapele de aparitie a crizei financiare, care sunt:
faza de construire, materializarea socului, amplificare si propagare, fiecare etapa poate fi
evaluata cu indicatori statici separati.

5. In literatura existi o multitudine de modele care evalueaza vulnerabilitatea sistemului
bancar fata de riscul sistemic luand in considerare factori diversi, atat factori interni, ca riscul de
credit, riscul de rata de dobanda, densitatea si concentrarea sistemului, factori structurali, cét si
aspecte macroeconomice, cum ar fi PIB-ul. Noi consideram ca stabilitatea sistemului este mai
mult un fenomen endogen, de aceea urmdrim si am pus accentul major pe evaluarea
componentelor endogene in declansarea riscului sistemic, si anume pe faptul ca vulnerabilitatea
unei banci poate conditiona vulnerabilitatea sistemului bancar, atdt timp cat aceasta este
importantd pentru sistem. Din aceste considerente am mentionat modelul de identificare a
bancilor sistemice si, totodata, in cadrul unei banci riscul de credit, care este riscul principal, ce
poate declansa dezechilibre financiare ale bancii. Relatiile intre banci pot conduce la
imprumutarea acestui risc in interiorul sistemului, de aceea am considerat ca modelul evaluarii
riscului de credit este cel mai important atat la nivelul unei banci, cat si la nivelul intregului
sistem.

6. Evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar fatd de riscul sistemic este propusd de
diverse curente economice si financiare, fiind elaborate foarte multe modele. Am sistematizat
aceste modele 1n capitol si am concluzionat ca acestea vizeaza vulnerabilitatea sistemului bancar
ca vulnerabilitate a unui element al acestui sistem, precum sunt modelele riscul de credit, de
lichiditate, densitate si structurd, dar si modele de evaluare a vulnerabilitatii prin aspecte
macroeconomice (relatia vulnerabilitate PIB). Consideram, totusi, cd modelele, care au baza pe
elemente microeconomice sunt mai valoroase din perspectiva evaluarea unui sistem bancar si
aceste modele le vom dezvolta in capitolul urmator pentru evaluarea vulnerabilitatii
sistemuluibancar fata de riscul sistemic.

Al doilea capitol ,,Analiza vulnerabilititii sectorului bancar fata de riscul sistemic
prin prisma sistemelor de evaluare existente” include un studiu al starii bancilor comerciale
din Republica Moldova in timpul crizelor din 2008 si 2016, inclusiv prin compararea dinamicii
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unor indicatori cu cei similari calculati pentru béancile comerciale Tnaintea crizei din 2016 si
dupa. Capitolul analizeaza principalii indicatori macroeconomici ai Republicii Moldova, care
formeaza riscurile sistemice ale bancilor comerciale, inainte, in timpul si dupa criza economica
din 2016. Se efectueaza analiza indicatorilor si metodelor de evaluare a riscurilor sistemice in
bancile comerciale, propuse de principalii economisti din lume, si este selectat cel mai potrivit
pentru bancile comerciale din Republica Moldova.

Consideram o problema actuald a sectorului bancar din Republica Moldova este
disconcordanta dintre volumul activelor bancilor. Spre exemplu dacd sa comparam valoarea
activelor BC Moldova Agroindbank SA cu cele a BC ,,Eurocreditbank™ SA, atunci se observa o
diferenta de 23,5 miliarde lei sau de 20 ori. Acest fapt este ingrijorator pentru sectorul bancar din
motiv cd forta de rezistentd a bancilor de talie micd este redusd fatd de socurile pietei, iar
consecintele pot fi distructive pentru sistem. La fel, vom analiza densitatea sectorului bancar prin
calcularea indicelui Herfindahl-Hirschman, care este un indicator utilizat pentru evaluarea
gradului de monopolizare a unui sector al economiei. Definit ca suma patratelor cotelor
vanzdrilor fiecarei firme din industrie:

HHI= S1%+ Sy + ... + Sn?, (1)

unde Sn? este cota vanzarilor firmelor din la volumul total de vanziri.

Astfel, luand ca baza valoarea activelor bancare, am stabilit ca HHI a sectorului bancar
din Republica Moldova la 31.12.2020 este de 1759.2362, ceea ce ne demonstreaza ca sectorul

bancar din Republica Moldova este concentrat.
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Figura 1. Evolutia indicelui Herfindahl-Hirschman pentru sectorul bancar din Republica
Moldova pentru perioada 2013-2020

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor BNM
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In urma analizei figurei 1 observim ci sectorul bancar din Republica Moldova este
concentrat, astfel, un rezultat mai mare de 1500 se atesta incepand cu 2015. In acest mod,
lichidarea celor 3 banci a influentat negativ asupra concentrarii sectorului bancar.

Luind in considerare Acordul de asociere al Republicii Moldova cu UE, sectorul bancar
autohton va fi nevoit sa se conforme cu cel european, astfel analiza conform ghidului va fi pe
viitor un lucru necesar si obligatoriu, insd la moment sectorul bancar din republica Moldova
totusi 1si are specificul sau. In aceastd ordine de idei am propune utilizarea indicatorilor din ghid
pentru a analiza sistemicitatea bancilor din Republica Moldova si capacitatea acestora de a
genera risc sistemic (tabelul 2). In urma analizei evolutiei indicatorilor dati putem vedea
influenta riscului sistemic asupra sistemului financiar din Republica Moldova.

Tabelul 2. Indicatorii pentru evaluarea bancilor comerciale din Republica Moldova

de importanta sistemici la 30.08.2021

Banca Comerciala Scorul total
BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. 253,86
B.C.,,VICTORIABANK” S.A. 196,18
BC ,,Moldindconbank™ S.A. 176,68
Mobiasbanca - OTP Group S.A. 151,59
B.C. ,,ProCredit Bank” S.A. 57,22
BCR Chisinau S.A. 51,35
,, FinComBank™ S.A. 35,33
B.C. ,,EXIMBANK” S A. 30,41
B.C. ,,ENERGBANK” S.A. 19,09
B.C. ,,COMERTBANK” S.A. 17,39
BC ,,EuroCreditBank” S.A. 10,61

Sursa: Realizat de cétre autor in baza ghidului ABE si a datelor BNM

Ghidul ABE recomanda utilizarea unui prag de 350 de puncte de baza pentru desemnarea
bancilor sistemice +/- 75 de puncte de baza, astfel incat sa fie avute in vedere particularitatile
sectorului bancar din fiecare stat membru si distributia statistica a scorurilor. BNR utilizeaza
pragul de 275 puncte de baza la recomandarea Comisiei Europene si ABE, pentru a avea o arie
mai larga de acoperire.

Dacd vom incerca utilizarea ghidului ABE, atunci in sectorul bancar nici o banca
comerciald nu a acumulat scorul necesar. In acelasi timp lider dupa scor este BC ,,MOLDOVA -
AGROINDBANK” S.A. cu 253,86 de puncte, urmata de Mobiasbanca - OTP Group S.A.cu

196,18 puncte, BC ,,Moldindconbank” S.A. — 176,68 puncte si B.C. ,,VICTORIABANK” S.A. —
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196,18 puncte. Restul bancilor din sectorul bancar din Republica Moldova atesta un scor mai
mic de 100.

Fondul Monetar International, in 2007, a propus un set de indicatori ai stabilitatii
financiare. Acesta include un set de bazd compus din 12 indicatori si un set de indicatori
recomandat din 27 de indicatori.

De asemenea, indicatorii respectivi pot fi completati prin informatii referitoare la
institutiile financiare privite in mod individual. In continuare vom analiza evolutia indicatorilor
dati in baza rezultatelor obtinute de bancile comerciale din Republica Moldova (tabelul 3).

Tabelul 3. Analiza indicatorilor de avertizare timpurie a riscului sistemic a

sectorului bancar din Republica Moldova

Total pe sectorul

Capitol Indicator bancar (%)
1 Adecvarea 1. Raota fondurilor proprii de nivel 1 de baza 25,88
Capitalului (25.5%)
2. Fonduri proprii/Total active 12,86
1. Soldul datoriei la credite neperformante (suma 7,05
de bazd) / Soldul datoriei la credite (suma de
baza)
2 Calitatea | 2. Soldul activelor neperformante nete/ Fonduri 11,54
Activelor proprii
3. Suma reducerilor calculate pentru soldul 6,86

datoriei la credite (suma de baza) / Soldul datoriei
la credite (suma de baza)

; _ . .| 1. Marja netd a dobanzii (MJDnet) 3,84

- Veniturisi 75 oo obilitatea activelor (ROA) 19
profitabilitate — - -

3. Rentabilitatea capitalului (ROE) 11,55

1. Lichiditatea curenta (> 20%) 48,74

4. Lichiditate | 2. Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de 63,51

bazd) / Soldul depozitelor (suma de baza)

Sursa: Realizat de catre autor in baza datelor BNM

In urma analizei tabelului 3 se observa ci scorul mediu a sectorului bancar din Republica
Moldova este de 21,79%. Rezultatele pot fi vizualizate in anexa 3. Cele mai mari banci din
sectorul bancar autohton atesti rezultate in mediu de la 19,29% péani la 26,27%. In acelasi timp
consideram oportun de a analiza indicatorii dati In cazul ultimelor 3 banci lichidate (Banca de
Economii S.A., BC ,,BANCA SOCIALA” S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A.).

In urma analizei efectuate concludem ci in mediu Banca Sociald SA detine un scor de

26,42%, rezultat mediu pentru bancile comerciale din Republica Moldova, astfel nu din rezultate
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ar fi rezultta ca banca nu da dovada de probleme. O situatia asemanatoare este si cu Banca de
Economii SA, care atesta un rezultat mediu de 15,51, astfel era putin mai jos decit restul
bancilor, iar BC Unibank SA fiind o banca comerciald de talie mica nu prezinta risc sistemic in
sine. Astfel metoda datd nu ar indica despre probleme de ordin sistemic 1n sectorul bancar din
Republica Moldova, fapt ce s-a intimplat o data cu lichidarea acestor 3 banci comerciale. Trebuie
de mentionat ca datele au fost luate de la 31.03.2015.

Utilizarea indicatorilor de avertzare timpurie a riscului sistemic a sectorului bancar din
Republica Moldova propusi de FMI ne demonstreaza existenta problemelor, care ar putea
influenta negativ asupra stabilitatii financiare a sectorului bancar, insd acesta nu ne aratd
vulnerabilitatea sectorului bancar fatdi de riscul sistemic. In aceasti ordine de idei putem
conclude ca metoda datd nu permite sa identificdm riscul sistemic a sectorului bancar din
Republica Moldova, iar rezultatele obtinute ne descriu o imagine incomplexa.

In aceastd ordine de idei vom incerca si utilizim KMV pentru sectorul bancar din
Republica Moldova (KMV Folosind modelul Black and Scholes).

Pentru aceasta vom utiliza datele prezentate de BNM pentru trim.1 2021 si trim. 1 2015.
In acest mod vom putea vedea situatia din punct de vedere a modelului in ani diferiti, insa la
acelasi termen. In acelasi timp consideram oportun si analizim modelul dat in dependenti de
rezultatele obtinute de cdtre ultimele 3 banci comerciale lichidate, si anume: Banca de Economii
S.A., BC ,BANCA SOCIALA” S.A., B.C. ,,UNIBANK” S.A. Informatia a fost utilizata la
31.03.2015. Rezultatele obtinute au fost sintetizate in tabelul 2.10, iar descrierea calculelor
conform modelului pot fi vizualizate in anexa 9.

Astfel au fost utilizate datele sectorului bancar din Republica Moldova in miliarde lei, iar
rezultatul distantei pana la faliment trebuie sa fie cat mai mare de 0. Cu cat acesta este mai mic,
cu atat situatia este mai alarmanta.

In urma analizei tabelului 4 observiam ci sectorul bancar in 2015 era de 4 ori mai aproape
de faliment decat este Tn 2019 (2,84 contra 0,72 in 2015). Astfel se observa ca situatia in sectorul
bancar la 31.03.2015 se afla la o distanta foarte periculoasd fatd de faliment. Acest fapt se
datoreazd situatiei cu cele 3 banci comerciale Banca de Economii S.A., BC ,,BANCA
SOCIALA” S.A., B.C. ,,UNIBANK” S.A., care aveau o distantd pana la faliment de 1,029; 0,989
si respectiv 0,315. Insi luand in considerare ca bancile activau concertat, atunci distanta pana la

faliment este de 0,682, fapt ce creste vulnerabilitatea sectorului bancar.
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Tabelul 4. Modelul KMV (Black and Scholes) a sectorului bancar din Republica Moldova

si a ultimelor 3 banci comerciale lichidate din Republica Moldova

sector bancar sector bancar Banca de BC Banca BC Unibank
2021 2015 Economii SA Sociala SA SA
Valoarea
capitalurilor proprii 11,03 9,40 0,327994665 0,486478976 | 0,350491967
Std dev capital
propriu 0,871253483 4,508189178 4,508189178 4,508189178 | 4,508189178
rata fara risc 4,22 7,11 14,15 123,54 2,22
timpul pana la
maturitate 1 1 1 1 1
Valoarea nominala a
datoriei 36,46344483 41,97430315 1,358060879 1,966373965 | 0,959168451
=(E/A)*std dev
equity
Std. Dev. Active 0,202403711 0,825126222 0,876994832 0,89411771 | 2,412967623
Valoarea activelor
din BS 86 105 14 17 4
Assd std dev 17,40671919 86,63825329 12,27792765 15,20000107 9,65187049
Distanta pana la
faliment 2,845829513 0,727458074 1,029647631 0,989054275 0,31505101
FED empiric 0,000803213 0,000803213 0,000803213 0,003058824 | 0,030114041

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

Dupa lichidarea bancilor comerciale din 2015, criza economica din Republica Moldova si
interventia statului in bancile sistemice, In anul 2021 distanta pana la faliment este 2,845, fapt ce
inspira optimism pentru sistem.

Astfel apare necesitatea identificarii unui model complex si adaptabil pentru realitatea
sectorului bancar din Republica Moldova, fapt ce va fi analizat in capitolul urmator.

In concluzie putem spune ci:

1. Vulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova nu a fost afectat din motiv
ca BNM a mers pe calea recuperdrii pierderilor si nu a fost afectata stabilitatea sistemului bancar,
insa a fost influentatd negativ stabilitatea tarii. Prin aceasta se observa relatia directa dintre
vulnerabilitatea sistemului bancar si vulnerabilitatea macroeconomica.

2. Criza este gestionata in conformitate cu principiile stabilitatile financiare recomandate
de organismele internationale si adoptate de BNM, utilizandu-se modele de rezilientd unanim
acceptate. Totusi BNM a aplicat doar trei tipuri de modele de rezilientd, insd nici unul dintre
modelele utilizate nu a fost favorabila economiei Republicii Moldova, desi sistemul bancar a
ramas stabil, cel putin ultima interventie cu finansarea celor 3 banci, a avut un efect
macroeconomic major. Din aceste considerente, recomandam extinderea atributiilor BNM nuprin

urmadrirea si calcularea statica a stabilitatii sistemului bancar, dar si urmarirea vulnerabilitatii lui
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prin prognozarea stabilitdtii prin modele dinamice, pentru a actiona finaintea producerii
problemei si nu post factum.

3. Evaluand vulnerabilitatea sistemului bancar dupa modelele descrise in capitolul 1, am
constatat cd modelele structurale si de densitate aplicate nu reflecta totalmente vulnerabilitatea
sistemului bancar, datorita specificitatii sistemului, din motiv ca avem o concentrare majora dupa
indicele HHI si aceastd concentrare a sistemului induce un pericol de vulnerabilitatea mai mare.
Am testat aceasta prin identificarea bancilor de importantd sistemicd si analiza modelor de
evaluare a bancilor sistemice pana la falimentul celor 3 banci, in procesul falimentului si dupa.
Am identificat ca evaluarea modelului de importantd sistemica este relativ acceptabil, este
elaborat in baza recomandarilor Comitetului Basel, dar poate fi extins, fapt care |-am efectuat in
capitolul 3.

4. Modelele de evaluare a sistemelor financiare propuse de organismele internationale nu
au ardtat momentul intrdrii celor 3 banci in vulnerabilitate, indicatorii fiind acceptabili pana la
caderea lor, de aceea consideram cad acest model poate fi utilizat la nivel de evaluare a
macrostabilitatii sistemului, dar nu poate fi utilizat pentru identificarea vulnerabilitatii
sistemului. De aceea in proces de recomandare a modelelor de evaluare a vulnerabilitatii
sistemului nu au mai fost utilizati.

5. Modelele bazate pe indicii agregati, precum CAMEL, care a fost folosit pana in 2018
in Republica Moldovade BNM sau cele utilizate de analisti financiari, bazate pe logica
Kromonov, identificd anumite probleme de stabilitate financiara, dar aceste probleme sunt putin
sesizabile si sunt statice, adica se identifica problema in momentul aparitiei ei si nu s-a observat
in perioada de dezvoltare a problemei. Totodatda aceste modele sunt destul de inguste pentru ca
iau in considerare doar aspectele generale ale activitdtii bancii, cum ar fi volumul capitalului,
valoarea activelor, riscul de credit, volumul riscului de lichiditate. Consider ca aceste modele au
limitele sale aplicative prin faptul ca nu evalueaza specificul activitatii bancii si modelul de
afaceri. La fel modelele analizate ne-au demonstrat ca sunt sensibile la aparitia riscului si arata
riscul doar la momentul respectiv, insd nu poate prognoza vulnerabilitatea sin motiv ¢ noi am
definit in capitolul unului vulnerabilitatea ca proces , in continuare ne propunem sd elaboram un
model, care ar permite evaluarea vulnerabilitatii ca proces. De aceea in capitolul 3 ne-am propus
sd depasim aceste limite.

in al treilea capitol ,,Posibilititi de misurare a vulnerabilititii sectorului bancar din
Republica Moldova fatd de riscul sistemic” utilizind metodologia aleasa, riscurile sistemice
ale bancilor comerciale sunt evaluate inainte de criza economica care au avut loc in pe 2016, sunt
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relevate avantajele si dezavantajele metodologiei. la conditiile moderne, sunt propuse metode de
aplicare si directii pentru Tmbundtitirea Tn continuare a calitatii managementului riscurilor
sistemice 1n bancile comerciale.

Ideea principald a metodei Z — score este ca acest indice permite, pe baza unei analize
econometrice, sa evalueze relatia dintre stabilitatea bancii si diferitele riscuri financiare si factori
de mediu.

Ca rezultat al calculelor efectuate conform setului de indicatori normativi obligatorii vom
stabili un indice de vulnerabilitate (l,). Fiecare indicator calculat va avea o pondere de 10% din
total, astfel bancilor comerciale, care intrunesc toate Normativele obligatorii impuse de Banca
Nationald a Moldovei, li se va atribui un indice de vulnerabilitate egal cu 1. In caz contrar,
pentru fiecare depasire a normativ, se va scadea din indicele de vulnerabilitate 0,1 unitati.

Ca rezultat al calculelor indicatorilor din tabelul 5 vom stabili doi indicatori totalizatori,
si anume Indicatorul bancilor sistemice (Igs = 0,95*Ny; + 0,05* Nj) si Indicatorul riscului
sistemic (Irs = Igs + Nua). Astfel, bancile sistemice, vor fi considerate cele, care au un rezultat
mai mare decit media aritmetica a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor comerciale,
la fel se va proceda si cu indicatorul riscului sistemic.

Tabelul 5. Normativele obligatorii impuse de Banca Nationala a Moldovei

Unitatea de
nr. | Inidcator masuri Normativul
1 Rata fondurilor proprii totale % (> 10%)
2 Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza % (=5.5%)
Suma valorii agregate a expunerilor din credite fatd de clienti sau
grup de clienti aflati in legatura, care constituie dupa marime primele
3 | zece expuneri din credite / Portofoliul total de credite % (£30)
Valoarea expunerii maxime fatd de un client sau fata de un grup de
4 | clienti aflati in legatura/Capital eligibil % (£15%)

Valoarea expunerii maxime a bancii fata de o persoana afiliata si/sau
un grup de clienti aflati in legatura cu persoana afiliata bancii / Capital
5 | eligibil % (<10%)

Suma valorii agregate a expunerilor bancii fata de persoanele afiliate
si/sau grupurile de clienti aflati in legétura cu persoanele afiliate

6 | bancii/Capital eligibil % (£20%)
7 Imobilizari corporale/Fonduri proprii % (£50%)
8 Imobilizari corporale si cote de participare/Fonduri proprii % (< 100%)
9 Principiul I - Lichiditatea pe termen lung X =1

10 Principiul Il - Lichiditatea curenta % (=20%)

Sursa: Elaborat de autorin baza rapoartelor BNM

In continuare vom efectua calculele indicatorilor din tabelul 5 pentru bancile comerciale

din Republica Moldova la situatia din 31.08.2021. In urma analizei rezultatelor se poate observa
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ca media aritmeticd a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor comerciale este de
12,81%. Astfel, sunt 4 banci comerciale, care au un indicator mai mare, si anume:

- BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 31,75%;

- Mobiasbanca - OTP Group S.A. — 17,26%);

- BC ,,Moldindconbank” S.A. — 21,26%;

- B.C. ,VICTORIABANK” S.A. — 18,13%.

In acest mod se observd ci sunt 4 banci comerciale sistemice in sectorul bancar din
Republica Moldova. Indicatorul riscului sistemic calculat in baza rezultatelor de la 31.08.2021,
obtindnd media aritmeticd a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor comerciale este de
7,01%. Astfel, sunt 4 banci comerciale, care au un indicator mai mare, si anume:

- BC ,,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 25,95%;

- Mobiasbanca - OTP Group S.A. — 11,46%);

- BC ,,Moldindconbank” S.A. — 15,81%;

-B.C.,,VICTORIABANK” S.A. — 12,33%.

In aceastd ordine de idei concludem ci sectorul bancar din Republica Moldova are 4
banci comerciale sistemice, iar cel mai mare risc sistemic este de 25,95 p.p. La fel, consideram
oportun a testa indicii agregati asupra datelor din 31.03.2015, pentru a vedea situatia inainte de
lichidarea celor 3 banci comerciale.

Tabelul 6. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea béancilor

sistemice la nivel macroeconomic din Republica Moldova

nr. | Indicator | Formula de calcul
Nivel macroeconomic (Npya=Rp - R - Rpig)

Rata anuald a inflatiei | - Se va calcula diferenta dintre luna analizata si luna respectiva a anului anterior
1] (%) (R) - Se va considera o crestere nesemnificativa — trend pozitiv

Ritmul de crestere a - Se va utiliza cresterea pentru ultimul an
2 | PIB (%) (Rpig) - Se va considera cresterea — trend pozitiv

Ratele dobanzilor (%) | - Se va calcula diferenta dintre perioada analizata si ultima modificare
3| (Rp) - Se va considera reducerea — trend pozitiv

Sursa: Elaborat de autor

La nivel microeconomic vor fi utilizati indicatori, care trebuie sd demonstreze influenta
fiecarei banci comerciale din Republica Moldova, sub aspect de risc sistemic, asupra sectorului

bancar autohton.
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Tabelul 7. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea bancilor

sistemice la nivel microeconomic din Republica Moldova

nr. | Indicator

| Formula de calcul

Nivel microeconomic (Nmi=Rat Rc + Rp + Ry + R + RR)/6)

Rata Activelor (%)
(Ra)

- Se va calcula raportul dintre valoarea activelor a unei banci comerciale catre
valoarea totala a activelor din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Rata Portofoliului de
Credite (%) (Rc)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de credite a unei banci
comerciale citre valoarea totala a portofoliului de credite din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Rata Portofoliului de
Depozite (%) (Rp)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de depozite a unei banci
comerciale catre valoarea totala a portofoliului de depozite din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Rata Portofoliului de
Credite neperformante
(%) (Rn)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de credite neperformante a
unei banci comerciale catre valoarea totala a portofoliului de credite
neperformante din sectorul bancar

- Valoarea maxima — 100%

Rata Capitalului (%)
(Rk)

- Se va calcula raportul dintre Cuantumul total al expunerii la risc a unei banci
comerciale catre valoarea totald a Cuantumul total al expunerii la risc din sectorul
bancar

- Valoarea maxima — 100%

Rata expunerii la risc
(%) (Rr)

- Se va calcula raportul dintre valoarea capitalului a unei banci comerciale catre
valoarea totald a capitalului din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Sursa: Elaborat de autor

La nivel individual se vor utiliza indicatori, care sd demonstreze posibilitatea declansarii

riscului sistemic din interiorul unei banci comerciale.

Tabelul 8. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea bancilor

sistemice la nivel individual din Republica Moldova

nr. | Indicator | Formula de calcul

Nivel individual (N| = RpF + RVS' Rcv)

Rata de acoperire a
cheltuielilor neaferente
dobanzilor cu venituri
neaferente dobanzilor

1] (Rev)

- Se va calcula raportul dintre Venitul net neaferent dobanzilor a unei banci
comerciale catre valoarea cheltuielilor neaferente dobanzilor a bancii
- Se va considera un rezultat mai mare de 100% — trend pozitiv

Rata depozitelor
persoanelor fizice (%)
2 | (Rer)

- Se va calcula raportul dintre Soldul depozitelor persoanelor fizice a unei banci
comerciale catre valoarea totala a portofoliului de depozite a bancii
- Valoarea maxima — 100%

Rata activelor - Se va calcula raportul dintre Total active bilantiere in valutd strdind a unei
bilantiere in valuta banci comerciale cétre valoarea totald a activelor a bancii

3 | straind (%) (Rys) - Valoarea maxima — 100%

Sursa: Elaborat de autor

In aceastd ordine de idei concludem ci sectorul bancar din Republica Moldova are 4

banci comerciale sistemice, iar cel mai mare risc sistemic este de 25,95 p.p.
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Urmatorul pas este corelarea indicatorilor pentru realizarea unui indice agregat pentru
masurarea vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fatd de riscul sistemic.
Astfel, formula de calcul va fi:

Zyrs= Irs *(2-1v) 2)

In urma analizei rezultatelor obtinute in tabelul 3.4 se observa ca sectorul bancar autohon
la 31.03.2015 avea 6 banci comerciale vulnerabile din punct de vedere al riscului sitemi, si
anume.

- BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 18,77%;

- BANCA DE ECONOMII SA — 24,81%;

- BC BANCA SOCIALA SA - 29,22%;

- Mobiasbanca - OTP Group S.A. — 17,36%);

- BC ,,Moldindconbank™ S.A. — 18,56%:;

- B.C. ,VICTORIABANK” S.A. — 14,83%.

In acest mod concludem ca datoritai z-scorului nostru se poate de determinat
vulnerabilitatea sectorului bancar fatd de riscul sistemic indus de béncile comerciale din
Republica Molodva.

Modelele anterioare partial au dovedit impactul vulnerabilitatii asupra riscului sistemica
sectorului bancar. Astfel, obiectivul modelului de regresie este sa avem o explicatie detaliatd a
indicatorilor de avertizare timpurie a crizelor bancare sistemice din Republica Moldova.

In continuare putem vedea rezultatele modelului de regresie calculat in pachetul statistic
STATA. O evaluare generala a adecvarii modelului nu a dus la hetero - Scedasticitate. Testarea
testului White a aratat cd modelul este adecvat pentru orice nivel de semnificatie ales de 1%, 5%
si 10%, deoarece PV = 40%.

Verificarea conform regresiei la multicolinearitate a relevat-o. Existd mai multe
modalitdti de a trata regresia din multicolinearitate: schimbarea sau cresterea esantionului,
excluzand variabilele, convertirea variabilelor multicolineare. In cadrul modelului nostru, solutia
cea mai potrivita ar fi excluderea unor variabile care distorsioneaza rezultatele.

Un factor important in influentarea schimbarilor in vulnerabilitatea fata de riscul sistemic
este masura combinatd a asigurarilor de depozit. Coeficientul asigurarii de depozit a fost exclus
din model, insa interactiunea sa este semnificativ pozitiva si are cel mai mare impact asupra
stabilitatii financiare. Efectul pozitiv, in ciuda rigiditatii sistemului de reglementare si a

costurilor asociate respectarii regulilor si reglementdrilor, ne permite sa explicam functia
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principald a asigurarii depozitelor. Acest sistem are ca scop asigurarea dezvoltarii durabile a
sistemului bancar, fiind un garant pentru deponenti.

Urmatorul pas este determinarea indicatorilor de avertizare timpurie ai intrarii si iesirii
economiilor dintr-o recesiune. Construirea unei variabile dependente a unui model de intrare in
recesiune.

Pr—Yit=1|Xi 1= (exp X1 v1 B)/(1+ exp X1, c1 B)

X i.11- set de variabile explicative pentru tara i pentru anul (t1)

B - vectorul parametrilor de evaluat

Rezultatele evaluarii modelului:

crisis_4 Coef. Std. Err. z P>|z| [95% Conf. Interval]
1
z_bank_res -7.411045 3.749321 -1.98 0.048 -14.75958 -.0625115
z_unemp . 2576157 .1503448 1.71 0.087 -.0370547 .552286
z_av_00 -.0265056 .0119427 =2.::22 0.026 -.049913 -.0030983
z_qgdp -2.615913 . 3872449 -6.76 0.000 -3.374899 -1.856927
z_priv_cred?2 3.882028 .9979518 3.89 0.000 1.926079 5.837978
z_law -.8606809 .3008568 -2.86 0.004 -1.450349 -.2710124
z_ext_debt . 0490811 .0367774 3.:33 0.182 -.0230013 .1211635
net_foreign -39.59193 11.2799 =353 0.000 -61.70014 -17.48373
-.0355475 .0370059 -0.96 0.337 -.1080778 .0369828
ext_debt
2
z_bank_res -10.50298 2.65756 -3.95 0.000 -15.7117  -5.294258
Z_unemp .5284741 .0973938 5.43 0.000 .3375857 .7193625
z_av_00 .0103282 .0058731 1.76 0.079 -.0011829 .0218394
z_gdp -1.307392 .2456376 -5.32 0.000 -1.788833 -.8259517
z_priv_cred2 -3.588345 1.015246 -3.53 0.000 -5.578191  -1.598499
z_law -.4274058 . 1889404 -2.26 0.024 -.7977222 -.0570894
z_ext_debt .0661844 .0241859 2.74 0.006 .0187809 .1135879
net_foreign . 1402265 7-X77155 0.02 0.984 -13.92674 14.20719
ext_debt -.0576919 .0250643 -2.30 0.021 -.1068171 -.0085667
Multinomial Togistic regression Number of obs = 658
LR chi2(18) = 781.65
Prob > chi2 = 0.0000
Log likelihood = -332.05974 Pseudo R2 = 0.5406

(crisis_4==0 is the base outcome)

In urma studiului efectuat,constatim influenta riscului sistemic asupra sectorului bancar
din Republica Moldova, astfel se pot distinge o serie de dependente si concluzii. In primul rand,
toate cele trei variabile dependente au fost afectate doar de cresterea PIB-ului si de sistemul de
asigurare a depozitelor, combinat cu natura internationald a tranzactiilor. In general, bancile

comerciale autohtone sunt pe o pietd in curs de dezvoltare dinamica, cu un sistem strict de
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control bancar, ceea ce duce la o serie de costuri pentru conformitate si standarde. Cu toate

acestea, acest tip de control este mai probabil de naturd institutionald, fiind doar un instrument de

reglementare administrativa si mentinerea stabilitatii sistemului bancar.
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O abordare integratd pe mai multe niveluri a gestionarii riscurilor bancilor comerciale

utilizand o metodologie care se adapteaza la sistemul bancar in schimbare este cea mai optima

solutie n situatia actuala.
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3. CONCLUZII GENERALE SI RECOMANDARI

Studierea aspectelor aferente analizei vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica
Moldova fata de riscul sistemic, a fost efectuatd prin analiza unei diversitati de surse
bibliografice, precum si analiza subiectului dat pe plan national si internasional. Rezultatele
cercetarii efectuate au fost sintetizate in urmatoarele concluzii:

- Conceptul de "risc sistemic" este evident si teoretic descris pe larg, dar nu existd un
consens intre experti si autoritdtile de reglementare cu privire la aplicarea practica. Trebuie
remarcat faptul ca notiunea de risc sistemic in sine nu este noud. Cu toate acestea, in conditiile
contemporane, exista noi directii ale studiilor, care au un caracter practic foarte important.

Aici vorbim mai intdi despre abordarile la masurarea riscului sistemic si metodele de
masurare. Evident, astdzi se face un lucru intensiv in acest sens, dar este degraba de a spune ca
tehnicile de evaluare sunt realizate si este posibil sa se evalueze avantajele si dezavantajele
diferitelor abordari in ceea ce priveste solutia practica a acestei probleme.

Problemei analizei riscului sistemic sunt dedicate multe lucriri. In opinia noastri, o
grupare complexa a celor trei tipuri principale de risc sistemic, a fost propusd de cétre expertii
Bancii Centrale Europene. O astfel de abordare permite foarte clar demonstrarea naturii diverse a
riscului sistemic si principalele zone ale aparitiei acestuia. Este vorba despre riscul de
"contaminare" (contagiune a intregului sistem), riscul de socuri macroeconomice (de exemplu,
socuri simultane care afecteaza sistemul economic) si riscul de manifestare a dezechilibrelor care
se acumuleaza In timp. Aceste trei tipuri de riscuri nu se exclud reciproc si se pot materializa atat
separat, cat si Intr-o anumitd combinatie.

Riscul de "contaminare" apare atunci cand anumite probleme specifice, ca regula,
afecteazd In mod constant diferite institutii financiare sau piete. Un exemplu de astfel de risc
poate fi o situatie in care insolventa unei banci provoaca falimentul la alta, cu toate ca, banca a
doua putea fi consideratd solventd. A doua forma de risc sistemic se refera la socurile exogene pe
scard larga, care au in acelasi timp un impact negativ asupra unui numdr de intermediari si / sau
piete. De exemplu, s-a constatat cd bancile sunt vulnerabile in timpul recesiunilor. Al treilea tip
de risc sistemic se refera la capacitatea endogena a dezechilibrelor pe scard largd in sistemul
financiar intr-un interval mic de timp, asa cum se intdmpla in timpul boom-ului de credit.
Ulterior, (cauzat de factori endogeni sau exogeni) acumularea de dezechilibre pot avea un impact
negativ asupra multor intermediari si / sau piete.

Evident, aspectele teoretice si practice ale riscului sistemic necesitd investigatii
suplimentare. Este evident faptul ca modelele macroeconomice existente astazi nu reflecta
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aspectele relevante ale stabilitatii financiare. In al doilea rand, studiile teoretice trebuie s se
concentreze pe determinarea atat a surselor, cat si a mecanismelor de acumulare a dezechilibrelor
comune. In acest sens, de exemplu, ar trebui sa acorde o atentie asupra dezvoltirii unor metode
adecvate pentru estimarea aspectelor pozitive ale inovatiei financiare. In al treilea rand, este
necesar sa se consolideze studiul anumitor intermediari non-financiare de importanta sistemica.

- Globalizarea si implicarea activd a sistemelor bancare ale fiecarei tari in sistemul
financiar global pot duce la pierderea stabilitatii bancilor, chiar daca acestea au condus o politica
constienta cu riscuri minime, in opinia lor.

O mai buna intelegere a relatiei dintre piete, monede si tari, precum si o definitie mai
clara a "localizarii" riscului in sistemul financiar este foarte util pentru acele autoritati publice,
care monitorizeaza riscul sistemic. Este clar ca existenta informatiilor complete de acest tip va
face posibil actionarea cat mai hotarat atunci cand vor apdrea semne de acumulare a riscului
sistemic.

Este clar ca actiunile dure de reglementare sunt mai usor de justificat prin date fiabile
decat prin suspiciuni de amenintari asupra stabilitatii financiare.

- Posibilitatea transferului riscurilor sistemice de pe unele piete financiare pe altele
datoritd proceselor in curs de crestere a legdturilor comerciale si economice internationale
necesitd o evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale nu numai din propria tara, ci si
din tari - parteneri comerciali, debitori si creditori, cele mai mari economii lumea, tarile -
detinatorii de valute de rezerva.

Monitorizarea riscului necesitd un acces rapid la date detaliate cu privire la activitatile
institutiilor financiare si functionarea pietelor atat interne, cat si externe. Din mai multe motive,
inclusiv legate de accesul legal la informatiile necesare pentru supraveghere, restrictiile cu
privire la divulgarea informatiilor in ceea ce priveste anumite piete, dificultati in colectarea de
informatii cu privire la activitdtile intermediarilor non-bancari (inclusiv organizatii de
microfinantare, societdtile de asigurare), acestea fiind doar citeva din barierele informationale ce
nu pot fi depasite rapid. Astfel, in practica, este nevoie de timp Inainte ca un mecanism de
monitorizare a riscului sistemic sd poatd functiona eficient.

Aproape toate problemele, care, impreuna, au condus la turbulentele financiare globale,
au fost cunoscute, inclusiv de catre autoritatile de reglementare financiard, inainte de criza.

Putem spune ca vulnerabilitatea nu poate fi exclusa, poate fi doar crescutd imunitatea
sistemului financiar. Intr-un mediu financiar mondializat si din ce in ce mai complex, aprecierea
si promovarea stabilitdtii financiare necesitd o stransd cooperare - la nivel national si
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international - intre diverse autoritati de supraveghere: ministere si agentii guvernamentale, banci
centrale, autoritati de reglementare si de supraveghere. Ele presupun, de asemenea, mentinerea
unui dialog direct cu actorii comunitagii financiare.

- Exista patru probleme principale de gestionare a riscurilor sistemice in bancile
comerciale:

a. monitorizarea riscurilor sistemice;

b. identificarea riscurilor sistemice;

c. luarea in considerare a riscurilor sistemice in planurile si strategiile bancii;

d. imposibilitatea de a exclude riscurile sistemice.

Problemele mentionate mai sus nu inseamnd ca lucrdrile privind masurarea si
monitorizarea riscului sistemic ar trebui suspendat. Dimpotriva luand in considerare globalizarea
economiei §i interconexiunea intre institutiile financiare este strict necesar de a analiza riscul
sistemic, de a-1 calcula si de a-l putea prevede pentru atenuare efectelor acestuia.

Cu toate ca responsabilitatea pentru supravegherea stabilitatii financiare si de avertizare
timpurie, in primul rand revine autoritatilor nationale, totusi sistemul financiar este in mod
inerent unul international. Acesta este motivul pentru care existd o nevoie clard de cooperare
internationala si coordonarea in domeniul activitatilor de monitorizare financiara, reglementare si
supraveghere.

- Sectorul bancar din Republica Moldova este unul vulnerabil, fiind influentat de mai
multi factori de ordin economico-financiar, dar si de ordin politic. Determinarea punctului de
faliment al unei banci comerciale este una primordiald in contextul declansdrii unei crize in
Republica Moldova dupa lichidare a 3 banci comerciale in 2015. Astfel am considerat oportun de
a analiza modelele existente in implementarea unui model pentru analiza pietei bancare din
Republica Moldova.

- Situatia bancilor comerciale ale RM in 2016, comparativ cu 2008, a fost de cateva ori
mai bund, dar acest lucru nu a permis evitarea pierderii stabilitatii. Tara s-a confruntat cu un nou
tip de criza, pentru care nu era pregatita.

- Analiza dinamicii indicatorilor macroeconomici din perioadele anterioare, In timpul si
dupd criza financiard mondiald din 2016 confirmad impactul riscului sistemic pentru bancile
comerciale ale RM si permite identificarea indicatorilor cu capacitate predictiva.

- In practica internationald, existi un numir mare de metodologii pentru evaluarea
riscurilor sistemice in bancile comerciale, dar Inca nu exista o abordare universala, care sa arate
complexitatea si versatilitatea sistemelor financiare, posibilitatea unei schimbari imprevizibile a
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evenimentelor. Metodologiile de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale pot esua
atunci cand se confrunta cu un tip de criza care nu este incorporat in acestea.

- Dupa analizarea modelelor de evaluare a riscului de faliment, putem spune ca este
posibild impartirea modelelor de evaluare a riscului in doua tipuri:

a. modele structurale - modele in care riscul de faliment depinde de modificarile structurii
capitalului companiei. Aceste modele se bazeaza pe studiile lui R. Merton (1974).

b. modele non-structurale - modele in care riscul de faliment nu depinde de modificarile
structurii capitalului firmei. Aceste modele includ CreditRisk +, Credit Portfolio View.

Utilizarea modelelor date devine greu implementabilda din motivul necotarii Republicii
Moldova de catre agentiile de rating, cit si o bursad de valori slab dezvoltate. Posibila ar putea fi
utilizarea modelului KMV, insa cu unele modificari pentru situatia din Republica Moldova, fapt
ce 1l vom realiza in urmatoarele lucrari.

O instabilitate a sectorului bancar sau un soc poate provoca distorsiuni grave in alocarea
capitalului, perturband cererea si oferta pe piata, informatie pe care agentii economici isi bazeaza
deciziile: preturi artificiale, evaluari eronate ale profitabilitatii, divizari deformate de riscuri,
prime de risc insuficiente sau excesive etc. Problema este ca lista acestor dificultati ramine
intotdeauna deschisi si cd ele nu sunt usor de diagnosticat. In aceste conditii consideram oportun
de a realiza o serie de previziuni cu privire la eventuala evolutie a sectorului bancar si a
stabilitatii acestuia.

- Tehnicile de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale in practica pentru o
perioada lunga de timp nu pot functiona, de asemenea, fard cusur. Lucreaza cu informatii
statistice care sunt deja istorie. De asemenea, in multe tari existd probleme cu disponibilitatea si
calitatea informatiilor.

- Dezvoltarea sistemelor financiare ale tarilor lumii necesitd ca compozitia si ponderile
indicatorilor macroeconomici analizati Tn metodologiile de evaluare a riscurilor sistemice in
bancile comerciale sa fie dinamice si sd se schimbe impreuna cu sistemul in sine, ceea ce confera
metodologiei proprietatea de auto-imbunatatire, crescand astfel calitatea previziunilor.

- Utilizarea valorilor unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in
bancile comerciale adaptate conditiilor moderne pentru ajustarea ratei de actualizare in planurile
de afaceri ale bancilor comerciale permite integrarea elementelor sistemului de management al
riscului 1n planurile si strategia bancii, facand posibila prezicerea celor mai riscante perioade ale

activitatii bancii.
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- Imbunititirea calitatii supravegherii bancare este posibila prin utilizarea unei abordari
integrate pe 4 niveluri (piete financiare, banci comerciale, economia tarii, economia mondiald),
care acoperd o gama larga de entitati economice si care permite o activitate la intervale de timp
diferite. Utilizarea metodologiei de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale in
supravegherea bancard va permite urmarirea tendintelor macroeconomice negative si, pe baza
rezultatelor obtinute, ajustarea politicii monetare a tarii.

In vederea solutionarii problemelor cercetate in prezenta lucrare si sintetizate in
concluzii, propunem urmatoarele recomandari:

- Ajustarea definitiilor de risc sistemic si vulnerabilitate este necesar de efectuat atat in
literatura de specialitate, cat si in acte normative, utilizandu-le intr-un sens mai complex. Astfel,
autorul a propus definitii complexe pentru notiunile date;

- In cadrul sectorului bancar din Republica Moldova supravegherea si controlul trebuie
abordat din punct de vedere sistemic, iar utilizarea instrumentelor de catre BNM asupra bancilor
trebuie sa fie realizatd in dependentd de marimea si complexitatea serviciilor acordate de catre
banca;

- Utilizarea unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in sectorul
bancar din Republica Moldova. Acest lucru va face posibila introducerea in sistemul de
management al riscurilor a teoriilor fundamentate stiintific a riscurilor macroeconomice, inclusiv
prin metodologia de ajustare a ratei de actualizare in planurile de afaceri prezentate bancilor.
Autorul a propus un indicator agregat pentru analiza vulnerabilitatii sectorului bancar din
Republica Moldova fatd de riscul sistemic, care analizeazd factori la nivel individual,
microeconomic $i macroeconomic;

- Problema evaluarii vulnerabilitatii sectorului financiar-bancar a statelor din Europa de
Sud-Est, inclusiv Republica Moldova consta in aceea ca factorii calitativi prevaleaza cei
cantitativi. Pentru a reduce influenta factorilor calitativi este strict necesar de a imbunatati
indicatorii cantitativi. Acest fapt poate fi realizat prin:

a. Atragerea investitiilor strdine in sectorul bancar, astfel va avea loc capitalizarea
bancilor;

b. Trecerea fortata la normele BASEL III;

c. Evaluarea periodica a sectorului financiar in baza unui set de indicatori cantitativi

ajustati la standardele internationale.
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- Este necesar de realizat o crestere a transparentei actionariatului bancilor comerciale
intru determinarea beneficiarului efectiv. In acelasi timp credem necesar prezentarea spre
consultari publice a normelor legislative aferente sectorului financiar.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Cele mai importante rezultate ale cercetarii,
prezentate in teza, au fost acceptate spre implementare in determinarea domeniilor promitatoare
ale gestionarii riscurilor bancare, in special in monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice in
bancile comerciale. Lucrarea confirmd importanta problemei existente si oferd o fundamentare
stiintifica a modalitdtilor fezabile din punct de vedere economic de a o rezolva, ludnd in
considerare dezvoltarea insuficientd a acestui subiect in cercetarile stiintifice dedicate bancilor
comerciale ale RM.

Sugestii privind directiile viitoare de cercetare legate de tema abordatd. Considerdm cd pe
viitor cercetdtorii ar putea sd studieze mai aprofundat metodologia de evaluare a riscurilor
sistemice 1n bancile comerciale, adaptatd de autor la conditiile moderne, poate fi utilizata de
bancile comerciale si Banca Centrald pentru a evalua riscurile sistemice, de catre investitori
atunci cand prezice situatia pietei si evalueaza riscurile investitionale si de catre intreprinderi

atunci cand iau decizii de investitii.
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Adnotare
la teza pentru obtinerea gradului stiintific de doctor in stiinte economice
»Yulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic”
Lopotenco Vadim, Specialitatea: 522.01. Finante, Chisinau, 2021

Structura tezei: introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografia
alcatuita din 190 de titluri, 13 anexe si este expusa pe 114 pagini text de baza si contine 27 tabele, 21
figuri si 19 formule. Cercetarile sunt reflectate in 19 publicatii stiintifice.

Cuvinte cheie: transparenta, sector bancar, vulnerabilitate, spalare de bani, risc sistemic,
stabilitate financiara, volatilitate, socuri financiare, risc de contaminare, criza, reglementarea sectorului
bancar, Basel 111, criza financiara, redresare economica, risc de credit, banca comerciala.

Domeniul de studiu: finante, activitate bancara.

Scopul cercetarii constd in identificarea, dezvoltarea si aplicarea mecanismului de gestiune a
vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic.

Obiectivele cercetirii: Cercetarea ipotezelor teoretice asupra crizelor de sistem, criteriilor de
vulnerabilitate a sistemului §i a componentelor sale, formularea opiniei privind determinarea riscului
sistemic s§i a vulnerabilitatii sistemului bancar; identificarea componentelor cuantificabile de
vulnerabilitate a unui sistem bancar, aplicarea modelului de evaluare pentru identificarea gradului de
fragilitate a sistemului bancar autohton; analiza experientei internationale de aplanare a riscului sistemic
cu posibilele transpuneri a rezultatelor pozitive a acestor experiente in recomandarile privind gestiunea
vulnerabilitatii sistemului bancar autohton; formularea mecanismului de diminuare a vulnerabilitatii
sistemului bancar la riscul sistemic prin practici de supraveghere.

Noutatea stiintifica consta in: formularea unei viziuni clare asupra conceptului de risc sistemic si
vulnerabilitatea a sistemului bancar; identificarea unor noi criterii cuantificabile de vulnerabilitate a
sistemului bancar, formularea unui model de evaluare a acestei vulnerabilitati cu propunere spre utilizarea
lui la formularea deciziilor de supraveghere bancara; identificarea capacitatii sistemului bancar de
absorbtie a riscului sistemic, propunerea unor solutii eficiente de gestiune a riscului sistemic si diminuare
efectelor lui asupra economiei; simularea corelatiei dintre gradul de vulnerabilitate a sistemului bancar si
posibilitatea de anticipare a riscului sistemic cu identificarea limitelor de rezistentd pentru un set de
indicatori de stabilitate financiard a sistemului bancar; formularea propunerilor privind optimizarea
supravegherii bancare atat la nivel microprudential prin stabilirea limitelor de expunere la risc a bancilor,
precum si la nivel macroprudential prin formarea unui cadru stabil de anticipare a riscului de sistem.

Problema stiintificd importantd solutionata In domeniul de cercetare constd in fundamentarea
stiintifica si metodologica a mecanismului de gestiune a riscului sistemic in redresarea sectorului bancar
in situatie de criza, iar directiile de solutionare a problemei de cercetare vor fi axate pe dezvoltarea unui
sistem de diagnosticare a situatiei de criza si particularitatilor gestiunii crizei in baza riscului sistemic,
precum si dezvoltarea modelelor de gestiune a riscului sistemic in sectorul bancar din Republica Moldova

Semnificatia teoretica si valoarea aplicativa a tezei sunt determinate de cercetarea si dezvoltarea
conceptelor de risc sistemic si vulnerabilitatea sectorului bancar fatd de riscul sistemic; elaborarea
modelelor de diagnosticare a situatiei de criza in cadrul sectorului bancar; fundamentarea particularitatilor
metodologice ale riscului sistemic 1n redresarea sectorului bancar autohton; evidentierea problemelor si
restrictiilor In gestiunea riscului sistemic in practica Republicii Moldova.

Modelele propuse in cadrul tezei vor contribui la operativitatea depistarii situatiilor de criza,
localizarii ariei de influenta si gasirea solutiilor de depasire a acestora.

Rezultatele cercetirilor efectuate vor putea fi utilizate in activitatea practicd a bancilor
comerciale, in sectorul bancar autohton, in sistemul de instruire a cadrelor din economia nationald si a
studentilor de la institutiile de invatamant superior cu profil economic, etc.
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AHHOTAUA
K JUCCEPTALIMH HA COMCKAHME YYEHOH CTeNeHH JOKTOPA SIKOHOMHYECKUX HAYK
«YA3BUMOCTH 0aHKOBCKOM cucTeMbl Pecniy0simku MoJiioBa nepea CMCTEMHBIM PHCKOM))
Jlonorenko Bagum, CnenuanbHocTb: 522.01. ®unancel, Knmunes, 2020

CTpyKTypa QuccepTallMu: BBEICHUE, TPH TJIaBbI, OOIIHE BBIBOABI U PEKOMEHIAINN, OHOIHOTpadus,
coctosmas u3 190 naumenoBannii, 13 nmpunoxxenui, npencrapieHa Ha 114 cTpaHWIax OCHOBHOTO TEKCTa U
comepxurt 27 Tabnui, 21 pucynkos u 21 Gpopmyiy. MccnenoBanune orpaxkeHo B 19 HayyHOH myOnnKanuy.

KiroueBble cj10Ba: Ipo3padHOCTh, OAHKOBCKUI CEKTOp, YSI3BUMOCTh, OTMBIBAHHE JICHET, CHCTEMHBIH
PUCK, GUHAHCOBAsI CTAOMIBLHOCTH, (PHMHAHCOBBIC IMOKH, PUCK 3apaKCHHS, KPU3UC, 0AaHKOBCKOE PEryJIMPOBaHNE,
Bbazens 111, ¢puHAHCOBBIHM KpHU3UC, BOCCTAHOBJIEHHE SKOHOMUKH, KPEIUTHBIN PUCK, KOMMEPUYECKUIl OaHK.

Codepa o0yueHust: puHaHCHI, 6AaHKOBCKOE JIEIO.

Hesan uccienoBaHus - BELIBUTH, pa3paboTaTh M MPUMEHUTh MEXAHU3M YIIPABICHHS YSI3BUMOCTHIO
06aHKOBCKOr0 cekTopa B Pecrrybiuke MosioBa K CHCTEMHOMY PHUCKY.

3agauyu uccaef0BaHMs: UCCICIOBAHUE TEOPETUIECKUX TUIIOTE3 O CUCTEMHBIX KPU3UCAX, KPUTCPUEB
VSI3BUMOCTH CHCTEMBI M €¢ KOMIIOHEHTOB, (pOpMHpOBaHNE MHEHHS 00 OIpeIe]ICHHE CHCTEMHOTO PHCKa U
YSI3BUMOCTH OQHKOBCKOM CHCTEMBI; BBIBICHHE MOJNAIOIINXCA KOIMYECTBEHHOW OIICHKE KOMIIOHEHTOB
YSI3BUMOCTH OAHKOBCKOM CHCTEMBI, IIPUMEHEHHE MOJEIHM OLEHKH Ul ONpeNeNeHUs CTEeNEHU YS3BUMOCTH
HAIIMOHANBEHOW OAHKOBCKOW CHCTEMBI;, aHAIH3 MEKIYHAPOIHOTO OIBITA YPETYIHPOBAHMS CHCTEMHBIX PHCKOB
C BO3MOXXHBIM TIEPEHOCOM IMOJIOKHUTENBHBIX PE3YIBTATOB ATOTO OINBITA B PEKOMEHIAIHNU IO YIIPABICHHIO
YSI3BUMOCTBIO HAIlMOHANBHON OAaHKOBCKOHM cHCTeMBI; (hOPMYTHPOBAHHE MEXAaHH3Ma CHIKCHHS YS3BUMOCTH
0AaHKOBCKOH CHCTEMBI K CHCTEMHOMY pHCKY IIOCPEICTBOM NIPaKTHKH HAA30pa; IIOCTAHOBKA IIeIeH
MaKpOIPYACHINATBHON TOJUTHKH IyTeM HCCIEHOBAaHUS CBA3eH MEXKAy OaHKOBCKOW CHCTEMOW M peaJbHOM
SKOHOMMKOH. BO3MOXKHBIE HECOOTBETCTBUS MEXKAY ABYMS 3JIEMEHTAMHU MOTYT OBITH PE3yJbTaTOM OLIMOOK B
001acTH PeryIupoBaHUs U HaJ30pa 3a OAHKOBCKUM CEKTOPOM, a TaKKe M3MEHEHUI B MaKpO3KOHOMHUYECKOM
MOJIUTHKE, KOTOPBIC TIOPOKAAIOT TUCOAIAaHCHI, IIPEBPAIIAIOIINE CHCTEMHBIN PUCK B SKOHOMHYECCKHN KPU3HC.

Hayuynast HOBU3Ha cOCTOUT B: ()OPMYTHUPOBAHUH YETKOTO BUACHHS KOHIICTIIIMH CUCTEMHOTO PUCKA U
YSI3BUMOCTH OaHKOBCKOW CHCTEMBI; OIpE/IeIeHHE MOIIAIONINXCS KOTMUECTBEHHOM OI[CHKE HOBBIM KPUTCPHUCB
VSI3BUMOCTH  OAaHKOBCKOW CHCTEMBI, (HOPMYIHPOBAaHHWE MOJETH M OLEHKH JTOH YA3BUMOCTH C
NPEJIOKCHUEM TI0 €€ MHCIONb30BaHMIO MpU (POpMyNHpOBaHMM pEIIEHUH MO OAaHKOBCKOMY HaI30pYy;
oTIpeieNICHHEe CIOCOOHOCTH OaHKOBCKON CHCTEMBI abCOpOHpOBaTh CHCTEMHBINH PUCK, Npeiaras 3G QexkTuBHbIe
peIIeHns U YIPaBICHUS CHCTEMHBIM PHCKOM M YMEHBINAS €Tr0 BIMSHHEC Ha 3KOHOMEKY; MOJCIHPOBAHUE
KOPPEJLSIIUN MEXKIY CTENEHBI0 YSI3BHUMOCTH OaHKOBCKOW CHCTEMBI M BO3MOXKHOCTBIO IIPOTHO3HPOBAHHS
CHCTEMHOT0 pHCKa C OINpEeACICHHEM JIMMUTOB CONPOTHUBICHUS il HaOopa mokasaTened (huHaHCOBOM
YCTONYHUBOCTH OAHKOBCKOW CHCTEMBI.

Ba:xxnas Hayunas mpodJema, pemaeMas B OONacTH WCCICIOBaHHS, COCTOHT B HayJHO-
METOAUYECCKOM 000CHOBAaHMHM M€EXaHU3Ma yipaBJ€HUA CUCTEMHBIMU PpHCKaMHU TIpHU BOCCTAHOBJICHUU
0aHKOBCKOTO CEKTOpa B KPH3UCHOW CHTYalllH, a HAIMPaBJICHHUS PEIICHUS HCCICAOBATEIbCKON 3amaun OyayT
OpPHCHTHPOBAHBI Ha Pa3pabOTKy CHCTEMBI AUATHOCTUKHM CHTYAIMH. KPH3UC U OCOOCHHOCTH aHTHKPU3HUCHOTO
yIpaBlieHUS HAa OCHOBE CHCTEMHOTO PHCKa, a TaKkKe pa3paboTka MOJeIeH ypaBieHNsI CUCTEMHBIMH PHCKaMH
B 0aHKOBCKOM cekTope Pecrybmuku MosoBa.

Teopernueckasi 3HAYUMOCTL W NPHKJIAJHAS LEHHOCTh  JMCCEPTALUN  ONpPENEIAIOTCS
UCCIICIOBAaHUEM W pPa3sBUTHEM KOHIICTILMI CHCTEMHOTO pPHCKAa M YSI3BUMOCTH OAaHKOBCKOTO CEKTOpa K
CHCTEMHOMY pPHCKY; pa3paboTka Mojeneil JHArHOCTUKH KpPU3UCHOM CHUTyalli B OaHKOBCKOM CEKTOPE;
000CHOBaHHE METOJOJIOTHYECKHUX OCOOEHHOCTEH CHCTEMHOTO PHCKa ITIPH O3JIOPOBIEHHUH OTEYECTBEHHOTO
0aHKOBCKOI'O CEKTOpPa; BbIACICHHE IPOOJIEM U OTPAaHUYEHHUH B YIPABICHUN CUCTEMHBIMU PUCKAMU B IPAKTHKE
Pecy6nmxu Mongosa.

IIpennaraemble B auccepTanuM MoJead OyAyT CIIOCOOCTBOBAThH ONEPATHBHOMY BBISBIICHHUIO
KPHU3HUCHBIX CUTYaLUii, ONIPEENICHUIO 30HbI BIUSHUS U IOUCKY PELICHUH N0 UX IPEOAOJICHUIO.

Pe3yabTaTrhl MccleqoBaHHMH CcMOTYT OBITH HCIIOJNIB30BAHBI B TPAKTUYECKOW JESITEIBHOCTH
KOMMEpUYECKHX OaHKOB, B OTEYECTBEHHOM OaHKOBCKOM CEKTOpe, B CHCTEME MOATOTOBKH KaJpoB
HallMOHATBHON SKOHOMHKH M CTYJEHTOB BEICIINX Y4eOHBIX 3aBeIeHHH SKOHOMIUYECKOTO TIPOQHIS U T.J.
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Annotation
to the thesis for obtaining the scientific degree of Phd in economics
"Vulnerability of the banking system in the Republic of Moldova to systemic risk*
Lopotenco Vadim, Specialty: 522.01. Finance, Chisinau, 2020

Thesis structure: introduction, three chapters, general conclusions and recommendations,
bibliography consisting of 190 titles, 13 annexes and is presented on 114 pages of basic text and contains
27 tables, 21 figures and 21 formulas. The research is reflected in 19 scientific publications.

Keywords: transparency, banking sector, vulnerability, money laundering, systemic risk,
financial stability, volatility, financial shocks, contamination risk, crisis, banking regulation, Basel IlI,
financial crisis, economic recovery, credit institution, credit risk, commercial bank.

Field of study: finance, banking.

The purpose of the research is to identify, develop and apply the mechanism for managing the
vulnerability of the banking sector in the Republic of Moldova to systemic risk.

Research objectives: Researching the theoretical hypotheses on system crises, the criteria of
vulnerability of the system and its components, formulating the opinion on determination of systemic risk
and the vulnerability of the banking system; identification of new quantifiable components of
vulnerability of a banking system, application of the evaluation model for identifying the degree of
fragility of the domestic banking system; analysis of the international experience of systemic risk
settlement with the possible transpositions of the positive results of these experiences in the
recommendations regarding the management of the vulnerability of the domestic banking system;
formulating the mechanism for diminishing the vulnerability of the banking system to systemic risk
through supervision practices; setting macroprudential policy objectives by researching the connections
between the banking system and the real economy. Possible mismatches between the two elements may
be the result of errors in the areas of regulation and supervision of the banking sector, as well as changes
in macroeconomic policies that generate imbalances turning systemic risk into economic crisis.

The scientific novelty consists in: formulating a clear vision on the concept of systemic risk and
the vulnerability of the banking system; identifying quantifiable criteria for vulnerability of the banking
system, formulating a model for assessing this vulnerability with a proposal for its use in formulating
banking supervision decisions; identifying the capacity of the banking system to absorb systemic risk,
proposing efficient solutions for systemic risk management and reducing its effects on the economy;
simulating the correlation between the degree of vulnerability of the banking system and the possibility of
anticipating systemic risk with the identification of resistance limits for a set of indicators of financial
stability of the banking system.

The important scientific problem solved in the field of research consists in the scientific and
methodological substantiation of the systemic risk management mechanism in the recovery of the banking
sector in crisis situation, and the directions for solving the research problem will be focused on
developing a system for diagnosing the situation. crisis and the peculiarities of crisis management based
on systemic risk, as well as the development of systemic risk management models in the banking sector
of the Republic of Moldova.

The theoretical significance and applicative value of the thesis are determined by the research
and development of the concepts of systemic risk and the vulnerability of the banking sector to systemic
risk; elaboration of models for diagnosing the crisis situation within the banking sector; substantiation of
the methodological peculiarities of the systemic risk in the recovery of the domestic banking sector;
highlighting problems and restrictions in systemic risk management in the practice of the Republic of
Moldova.

The models proposed in the thesis will contribute to the efficiency of detecting crisis situations,
locating the area of influence and finding solutions to overcome them.

The results of the researches will be able to be used in the practical activity of the commercial
banks, in the domestic banking sector, in the training system of the cadres from the national economy and
of the students from the higher education institutions with economic profile, etc.
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