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Adnotare
la teza pentru obtinerea gradului stiintific de doctor in stiinte economice
»Yulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic”
Lopotenco Vadim, Specialitatea: 522.01. Finante, Chisinau, 2021

Structura tezei: introducere, trei capitole, concluzii generale si recomandari, bibliografia alcatuita
din 190 de titluri, 13 anexe si este expusa pe 114 pagini text de baza si contine 27 tabele, 21 figuri si 19
formule. Cercetarile sunt reflectate in 19 publicatii stiintifice.

Cuvinte cheie: transparenta, sector bancar, vulnerabilitate, spalare de bani, risc sistemic, stabilitate
financiard, volatilitate, socuri financiare, risc de contaminare, criza, reglementarea sectorului bancar, Basel
I11, criza financiara, redresare economica, risc de credit, banca comerciala.

Domeniul de studiu: finante, activitate bancara.

Scopul cercetarii consta in identificarea, dezvoltarea si aplicarea mecanismului de gestiune a
vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic.

Obiectivele cercetarii: Cercetarea ipotezelor teoretice asupra crizelor de sistem, criteriilor de
vulnerabilitate a sistemului i a componentelor sale, formularea opiniei privind determinarea riscului
sistemic si a vulnerabilitatii sistemului bancar; identificarea componentelor cuantificabile de vulnerabilitate
a unui sistem bancar, aplicarea modelului de evaluare pentru identificarea gradului de fragilitate a
sistemului bancar autohton; analiza experientei internationale de aplanare a riscului sistemic cu posibilele
transpuneri a rezultatelor pozitive a acestor experiente in recomandarile privind gestiunea vulnerabilitatii
sistemului bancar autohton; formularea mecanismului de diminuare a vulnerabilitatii sistemului bancar la
riscul sistemic prin practici de supraveghere.

Noutatea stiintifici consta in: formularea unei viziuni clare asupra conceptului de risc sistemic si
vulnerabilitatea a sistemului bancar; identificarea unor noi criterii cuantificabile de vulnerabilitate a
sistemului bancar, formularea unui model de evaluare a acestei vulnerabilitati cu propunere spre utilizarea
lui la formularea deciziilor de supraveghere bancari; identificarea capacitatii sistemului bancar de absorbtie
a riscului sistemic, propunerea unor solutii eficiente de gestiune a riscului sistemic si diminuare efectelor
lui asupra economiei; simularea corelatiei dintre gradul de vulnerabilitate a sistemului bancar si
posibilitatea de anticipare a riscului sistemic cu identificarea limitelor de rezistentd pentru un set de
indicatori de stabilitate financiara a sistemului bancar; formularea propunerilor privind optimizarea
supravegherii bancare atat la nivel microprudential prin stabilirea limitelor de expunere la risc a bancilor,
precum si la nivel macroprudential prin formarea unui cadru stabil de anticipare a riscului de sistem.

Problema stiintificd importantd solutionata in domeniul de cercetare constd in fundamentarea
stiintifica si metodologica a mecanismului de gestiune a riscului sistemic in redresarea sectorului bancar in
situatie de criza, iar directiile de solutionare a problemei de cercetare vor fi axate pe dezvoltarea unui sistem
de diagnosticare a situatiei de criza si particularitatilor gestiunii crizei in baza riscului sistemic, precum si
dezvoltarea modelelor de gestiune a riscului sistemic in sectorul bancar din Republica Moldova .

Semnificatia teoretica si valoarea aplicativa a tezei sunt determinate de cercetarea si dezvoltarea
conceptelor de risc sistemic si vulnerabilitatea sectorului bancar fatd de riscul sistemic; elaborarea
modelelor de diagnosticare a situatiei de criza in cadrul sectorului bancar; fundamentarea particularitatilor
metodologice ale riscului sistemic in redresarea sectorului bancar autohton; evidentierea problemelor si
restrictiilor in gestiunea riscului sistemic in practica Republicii Moldova.

Modelele propuse in cadrul tezei vor contribui la operativitatea depistarii situatiilor de criza,
localizarii ariei de influenta si gasirea solutiilor de depasire a acestora.

Rezultatele cercetarilor efectuate vor putea fi utilizate in activitatea practici a bancilor
comerciale, in sectorul bancar autohton, in sistemul de instruire a cadrelor din economia nationala si a
studentilor de la institutiile de invatamant superior cu profil economic, etc.



AHHOTAIUA
K JUCCEPTALMH HA COUCKAHNE YYE€HOU CTeNeHH JOKTOPA IKOHOMHYECKUX HAYK
«YA3BUMOCTH 0aHKOBCKOM cucTeMbl Pecniy0simku MoJiioBa nepea CMCTEMHBIM PHCKOM))
Jlonorenko Bagum, CnenuanbHocTb: 522.01. ®unancel, Knumunes, 2020

CTpyKTypa AuccepTanMu: BBEACHHE, TPU IJIaBbl, 00IIMe BEIBOJBI M PEKOMEHAAINH, Oubnnorpadus,
cocrosimmas w3 190 HamMeHoBanuid, 13 mpuiIOXKeHUH, NpeacTaBieHa Ha 114 cTpaHWIIax OCHOBHOTO TEKCTa H
comepxurt 27 tabnui, 21 pucynkos u 21 Gopmyny. MccnenoBanue orpaxeno B 19 Hay4yHoH myOnuKkanuy.

KiroueBble cj10Ba: Ipo3pavyHOCTb, OAHKOBCKUM CEKTOp, YA3BUMOCTh, OTMBIBAHUE JICHET, CUCTEMHBIH
PUCK, GUHAHCOBAsI CTAOMIBLHOCTH, (PHMHAHCOBBIE IOKH, PUCK 3apa)KeHHS, KPU3UC, OAHKOBCKOE PEryJIMPOBAaHUE,
Bbazens 111, ¢puHAHCOBBIHM KpHU3UC, BOCCTAHOBJIEHHE SKOHOMUKH, KPEIUTHBIN PUCK, KOMMEpUYECKUIl OaHK.

Coepa o0yueHust: puHaHCHI, 6AaHKOBCKOE JEJIO.

Heap nccienoBanusi - BEIIBUTH, pa3paboTaTh W NPUMEHUTh MEXaHU3M YIPABICHUS YSI3BHMOCTHIO
06aHKOBCKOTO cekTopa B Pecrmybnmke MonoBa K CHCTEMHOMY PHCKY.

3agauu ucclef0BaHMsA: UCCICIOBAHUE TEOPETUIECKUX TUIIOTE3 O CUCTEMHBIX KPU3UCAX, KPUTCPUCB
YS3BUMOCTH CHCTEMBI M €€ KOMIIOHCHTOB, (pOpMHpPOBAHHE MHEHHS 00 OmpeneleHHe CHCTEMHOTO pHCKa M
YSI3BUMOCTH OaHKOBCKOH CHCTEMBI; BBIIBJICHHE ITOJNAIOIINXCS KOJTMYECTBEHHOH OLEHKE KOMIIOHEHTOB
YSI3BUMOCTH OAHKOBCKON CHCTEMBI, IPIMEHEHHE MOJETIH OLEHKH Ul OIpENeNICHUs CTENEeHU YS3BUMOCTH
HaIlMOHANBbHON OAHKOBCKOM CHCTEMBbI; aHATIM3 MEXYHAPOHOTO OIBITA YPETyIUPOBAHUS CUCTEMHBIX PUCKOB C
BO3MOXKHBIM II€PEHOCOM IIOJIOKHUTENBHBIX PE3yJIbTaTOB 3TOrO OIBITA B PEKOMEHJALMU MO YIPABJIECHHUIO
YSI3BUMOCTBIO HAIIMOHANBHON OaHKOBCKOHM cHUCTeMBI; (OPMYTHUPOBAHHE MEXaHH3Ma CHIDKEHHS YSI3BHUMOCTHU
0AaHKOBCKOM CHCTEMBI K CHCTEMHOMY pHUCKY IIOCPEACTBOM MPAaKTHKH HAI30pa; IIOCTAHOBKA Iele
MaKpONPYACHINAIBLHOW MOJUTHKH ITyTeM HCCIEIOBAHUS CBA3EH MeXIy OaHKOBCKOH CHCTEMON M pealbHOMH
SKOHOMMKOH. BO3MOXXHBIE HECOOTBETCTBUS MEXKAY ABYMS 3JIEMEHTAMU MOI'YT OBITH PE3yJIbTATOM OLIMOOK B
001acTH PeryIupoBaHus U Haa30pa 32 OAHKOBCKUM CEKTOPOM, a TaKXKe W3MEHEHHH B MaKpOIKOHOMHUYECKOM
MOJIUTHKE, KOTOPBIE IOPOXKIAIOT TUCOATAHCHI, IIPEBPAIIAIOIIIE CHCTEMHBIN PHCK B YKOHOMHYECKHH KPU3HC.

Hayunas HOBH3HA cOCTOHT B: ()OPMYIHPOBAHUH YETKOTO BHACHHUS KOHIEIINHI CHCTEMHOTO PUCKa U
YSI3BUMOCTH OaHKOBCKON CHCTEMBI; ONpeJielieHHEe MOAAI0IINXCS KOMUIECTBEHHON OlIEHKE HOBBIM KPUTCPHUCB
ySI3BEMOCTH 0aHKOBCKOW CHCTEMBI, ()OPMYJIHPOBAHIE MOJEIH I OLEHKU 3TOH YAI3BUMOCTH C IIPEATIOKCHAEM
TI0 €€ HCIIOIB30BaHMUIO P (JOPMYITHPOBAHIH PEIICHUH 110 OAaHKOBCKOMY HaJ[30pY; ONpEAeIeHHe CIOCOOHOCTH
0GaHKOBCKOH cHCTeMBbl abcopOUpoBaTh CUCTEMHBII pUCK, Ipeanaras 3G QexkTUBHbIE pemmeHus Il yIpaBiIeHHs
CHUCTEMHBIM PUCKOM U YMEHBIIIAsl €10 BIMSHUE HA SKOHOMHUKY; MOJIEIUPOBAHUE KOPPEISILIUU MEXK]Y CTETIEHBIO
ySI3BEMOCTH OaHKOBCKOWM CHCTEMBI M BO3MOXKHOCTBIO TIPOTHO3MPOBAHMS CHCTEMHOTO PHCKA C ONpeeICHHEM
JMMHTOB COIPOTHUBIICHHS AJIs1 HAOOpa Moka3aresiei (PMHAHCOBOI yCTOWYIMBOCTH OAHKOBCKOW CHCTEMBI.

Baxxnas HayuHas npo0Jiema, pemaeMas B 001aCTH HCCIEA0BaHUS, COCTOUT B HAYYHO-METOANYECKOM
00OCHOBAaHMH MEXaHW3Ma YNPaBIEHHUsS CHCTEMHBIMH PHCKAaMH IPH BOCCTAHOBJICHHH OaHKOBCKOTO CEKTOpa B
KPU3UCHOW CUTyalliW, a HalpaBJICHUs PELICHUS HCCIIEeIOBATENbCKON 3agaud OyIyT OpHUEHTHPOBAHBI Ha
pa3paboTKy CUCTEMBI TUATHOCTUKU CUTYaLlUHU. KPU3UC U OCOOEHHOCTH aHTUKPU3UCHOTO YIIPaBJICHHS HA OCHOBE
CHCTEMHOTO PHCKa, a Takoke pa3paboTka MojeNel yrpaBIeHus CHCTEMHBIMI PHCKaMU B OAHKOBCKOM CEKTOpE
Pecriy6nuku Mososa.

Teoperuueckasi 3HAYUMOCTH W NPHKJIAAHASL LEHHOCTh  JHCCEPTAllMM  ONPENCIISIOTCS
UCCIIEZIOBAHMEM ¥ pa3BUTHEM KOHIENIMH CHCTEMHOTO pPHUCKa M YA3BUMOCTH OaHKOBCKOTO CEKTOpa K
CHCTEMHOMY DHCKY; pa3paboTka Mozenedl IWarHOCTHKM KPH3NCHOW CHTyallMH B OaHKOBCKOM CEKTODE;
000CHOBaHHE METOAOJIOTHUECKHX OCOOCHHOCTEH CHCTEMHOIO PHUCKAa HPU O3/I0POBIECHHH OTEYECTBEHHOTO
0aHKOBCKOTO CEKTOpa; BBIIEIECHHE TPOOIEM U OTPaHHYECHUH B YIIPABICHHH CHCTEMHBIMHI PHCKaMH B MIPAKTHKE
Pecriy6nuku Mososa.

IIpensiaraemple B JuccepTalMU MoJeJM OyIyT CIIOCOOCTBOBATH OIEPATUBHOMY BBISBICHHIO
KPHU3HUCHBIX CUTYaINH, ONIPEeIICHNUIO 30HBI BIMSHIS U MIOUCKY PELICHUH 10 UX HPEOIO0NCHHIO.

Pe3yabTarhl WcciaenoBaHMii cMOTyT OBITh HCHONB30BAaHBI B IMPAKTHYECKOH JIESATENHHOCTH
KOMMEpPUYECKHX OaHKOB, B 0OTEYECTBEHHOM OaHKOBCKOM CEKTOPE, B CHCTEME ITOJITOTOBKH KaJpOB HALMOHATIFHOM
HKOHOMUKH M CTYJICHTOB BBICIINX YUEOHBIX 3aBEICHUI SKOHOMUYECKOTO IPO(HIIs U T. .



Annotation
to the thesis for obtaining the scientific degree of Phd in economics
"Vulnerability of the banking system in the Republic of Moldova to systemic risk™
Lopotenco Vadim, Specialty: 522.01. Finance, Chisinau, 2020

Thesis structure: introduction, three chapters, general conclusions and recommendations,
bibliography consisting of 190 titles, 13 annexes and is presented on 114 pages of basic text and contains
27 tables, 21 figures and 21 formulas. The research is reflected in 19 scientific publications.

Keywords: transparency, banking sector, vulnerability, money laundering, systemic risk, financial
stability, volatility, financial shocks, contamination risk, crisis, banking regulation, Basel Ill, financial
crisis, economic recovery, credit institution, credit risk, commercial bank.

Field of study: finance, banking.

The purpose of the research is to identify, develop and apply the mechanism for managing the
vulnerability of the banking sector in the Republic of Moldova to systemic risk.

Research objectives: Researching the theoretical hypotheses on system crises, the criteria of
vulnerability of the system and its components, formulating the opinion on determination of systemic risk
and the vulnerability of the banking system; identification of new quantifiable components of vulnerability
of a banking system, application of the evaluation model for identifying the degree of fragility of the
domestic banking system; analysis of the international experience of systemic risk settlement with the
possible transpositions of the positive results of these experiences in the recommendations regarding the
management of the vulnerability of the domestic banking system; formulating the mechanism for
diminishing the vulnerability of the banking system to systemic risk through supervision practices; setting
macroprudential policy objectives by researching the connections between the banking system and the real
economy. Possible mismatches between the two elements may be the result of errors in the areas of
regulation and supervision of the banking sector, as well as changes in macroeconomic policies that
generate imbalances turning systemic risk into economic crisis.

The scientific novelty consists in: formulating a clear vision on the concept of systemic risk and
the vulnerability of the banking system; identifying quantifiable criteria for vulnerability of the banking
system, formulating a model for assessing this vulnerability with a proposal for its use in formulating
banking supervision decisions; identifying the capacity of the banking system to absorb systemic risk,
proposing efficient solutions for systemic risk management and reducing its effects on the economy;
simulating the correlation between the degree of vulnerability of the banking system and the possibility of
anticipating systemic risk with the identification of resistance limits for a set of indicators of financial
stability of the banking system.

The important scientific problem solved in the field of research consists in the scientific and
methodological substantiation of the systemic risk management mechanism in the recovery of the banking
sector in crisis situation, and the directions for solving the research problem will be focused on developing
a system for diagnosing the situation. crisis and the peculiarities of crisis management based on systemic
risk, as well as the development of systemic risk management models in the banking sector of the Republic
of Moldova.

The theoretical significance and applicative value of the thesis are determined by the research
and development of the concepts of systemic risk and the vulnerability of the banking sector to systemic
risk; elaboration of models for diagnosing the crisis situation within the banking sector; substantiation of
the methodological peculiarities of the systemic risk in the recovery of the domestic banking sector;
highlighting problems and restrictions in systemic risk management in the practice of the Republic of
Moldova.

The models proposed in the thesis will contribute to the efficiency of detecting crisis situations,
locating the area of influence and finding solutions to overcome them.

The results of the researches will be able to be used in the practical activity of the commercial
banks, in the domestic banking sector, in the training system of the cadres from the national economy and
of the students from the higher education institutions with economic profile, etc.
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Lista abrevierilor

BC — Banca comerciala

BCE — Banca Central Europeana
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Introducere

Dezvoltarea rapida a economiei, aparitia inovatiei financiare si economice, interconexiunea
sistemelor si proceselor nu mai pot fi explicate in cadrul conceptelor si a metodologiei stiintei
existente. Din ce in ce mai des, din cauza cresterii dimensiunii si conectivitatii retelei economice
mondiale, precum si dinamicii din ce in ce mai complexe ale dezvoltarii intermedierii financiare,
apar canale de transmisie a unor probleme de la o entitate la alta, de la un subsistem la altul sau
chiar de la un areal economic, fapt ce genereaza probleme la nivel national, transfrontalier sau
international. Nu exista nici o indoiala ca riscurile locale necontrolate se pot usor transforma in
riscuri sistemice, care, nereglementate, reprezinta o amenintare serioasa a stabilitatii financiare a
economiilor individuale, iar in absenta unei intelegeri comune a acestui fenomen, este posibila
pierderea controlabilitatii intregului sistem financiar si economic mondial.

Prin urmare, problema depistarii timpurie, anticiparii si prevenirii factorilor, care
contribuie la aparitia si dezvoltarea riscului sistemic, sunt in prezent una dintre cele mai importante
probleme stiintifice si practice. Experienta arata ca initial vulnerabilitatile sistemului financiar apar
si se dezvolta, de regula, la nivelul institutiilor financiare. Institutiile financiare, mai ales cele
bancare, sunt intr-0 interdependenta stransa, astfel dacd problemele apar la o singurd institutie,
ulterior se rasfrang asupra altor parti ale sistemului financiar.

In linii generale, riscurile financiare tin de procesul de creditare, de piata, lichiditate, rata
dobanzii si pozitia valutara. Astfel, strategiile de afaceri, care presupun concentrarea expunerilor,
fac ca institutiile financiare sa devinad sensibile la evolutiile adverse din anumite ramuri sau
sectoare ale economiei. In general, sciderea capitalizirii reduce capacitatea institutiilor financiare
de a absorbi socurile, fapt ce s-a intamplat in anul 2015 in sectorul bancar din Republica Moldova,
care, actualmente, se afla in proces de consolidare. Gradul de bancarizare in tara noastra este destul
de inalt, luand in considerare ca numarul populatiei anual scade. Astfel, vulnerabilitatea sectorului
bancar este un factor esential in cresterea stabilitatii financiare a statului.

Evaluarea vulnerabilitatii este importantd pentru ameliorarea influentei factorilor de
amenintare a stabilitatii financiare si ofera autoritatilor informatiile necesare pentru realizarea
politicilor necesare in mentinerea stabilitatii financiare a statului.

Actualitatea si importanta temei cercetate Riscul, ca element integrant al vietii
economice, politice si sociale a societatii, insoteste inevitabil toate domeniile si sferele de activitate

ale bancilor comerciale, care opereazi in conditii de piata. In conditiile moderne, ambiguitatea si
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incertitudinea fenomenelor si proceselor, care afecteazd schimbdrile socio-economice
fundamentale sunt in crestere, iar riscul devine o caracteristica esentiala a activitatii economice.

Dintre toate varietatile de riscuri existente in cadrul economiei de piata, riscurile care ar
putea provoca disensiuni sistemice ale bancilor reprezintd cea mai mare amenintare in adresa
stabilitatii socio-economice a societatii. Acest lucru se datoreaza atat functiei speciale a bancilor,
care reprezinta o veriga de legatura in economie, fara care este imposibila mentinerea continuitatii
procesului de reproducere sociald, cat si complexitatii gestiondrii riscurilor sistemice.

Riscurile sistemice in banci au fost deosebit de pronuntate in contextul crizei financiare
globale din 2008, care s-a remarcat prin profunzimea si amploarea sa, cat si crizei economice din
Republica Moldova din 2015. Aceste crize au demonstrat vulnerabilitatea sistemului bancar fata
de riscul sistemic. Pe de alta parte, astfel de crize, avand o naturd fundamentala, afecteaza sistemele
financiare, schimbandu-le, ceea ce predetermind necesitatea identificarii unor noi abordari de
studiere a problemelor teoretice si practice de gestionare a riscurilor sistemice in bancile
comerciale, pentru a le asigura durabilitatea. Ca urmare, capacitatea managementului bancii de a
prezice, preveni si gestiona riscurile sistemice este conditia principala si indispensabild pentru
functionarea si dezvoltarea normala a economiei. Totusi, responsabilitatea de gestiune a riscului
sistemic 1i revine factorilor de decizie la nivel de banca centrald sau autoritate de supraveghere,
care urmareste, evalueaza si previzioneaza factorii declansatori ai riscul sistemic pentru a reduce
vulnerabilitatea sectorului bancar. Acest fapt determina relevanta studiului riscurilor sistemice ale
bancilor comerciale si problemele gestionarii acestora.

Evolutia actuald a sistemului bancar autohton a demonstrat necesitatea identificarii, in
termen oportun, a criteriilor de vulnerabilitate a sistemului bancar, precum si aplicarea unor
mecanisme eficiente de diminuare a acesteia, pentru a nu atenta la securitatea financiara a unei
economii. Problema, care este acum 1in vizorul factorilor de decizie politici si financiari din
Republica Moldova, nu poate fi tratata ca o situatie de moment, fiind rezultatul unui proces de
disonanta intre necesitatile de reglementare a sistemului bancar si mecanismele aplicate. Astfel,
relatia dintre falimentul unor banci, poate si o criza de sistem, nu este una directa, ci depinde de
gradul de fragilitate a sistemului bancar, modul in care se gestioneaza acest faliment de catre
institutia de supraveghere bancara.

Imbinarea echilibrati a politicilor microprudentiale si a celor macroprudentiale trebuie sa
ia in considerare ca sistemul bancar este sigur si stabil in Intregimea lui, in cazul cand fiecare

componenta este sigura, stabild. Aceasta idee poate fi contrazisa de situatia prin care masurile luate
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la nivelul unei banci pot induce destabilizare in intreg sistemul bancar (cazul celor 3 banci, aflate
actualmente in proces de faliment), chiar daca sunt considerate prudente.

Descrierea situatiei in domeniu si identificarea problemelor cercetirii. In literatura
stiintifica autohtona si straina, doar anumite aspecte legate de subiectul cercetarii sunt acoperite
pe scard larga. In lucrarile lui P.V. Anikina, S. Brajovich, Bratanovich, H. Griining, A. Demirgyuk-
Kunta, E. Detragic, P.V. Kovaleva, O.l. Lavrushina, A.A. Lobanova, L.Fotiadi, si de alti autori au
dezvaluit aspecte legate de esenta riscurilor bancare, criteriile si metodele de evaluare a acestora,
precum si modalitatile de gestionare a acestora.

In lucrarile lui E.A. Korzov, P. Krugman, A. L. Kudrina, L.P. Kurakova, J. Soros sunt
analizate consecintele crizelor financiare care au avut loc, fiind luat in considerare sistemul bancar
in ansamblu, se analizeaza mecanismul de implementare a riscurilor sistemice si impactul acestora
asupra stabilitatii bancilor comerciale.

In lucrarile lui G. Kaminski, F. Karamazzi, K. Reinhart, A. Rose, R. Salgado, A.A.
Struchenevsky, A. Tornell, P.V. Trunin, H. Edison, B. Eichengrin, R.M. Entov si multi alti autori
au propus diverse metode de evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale, au identificat
caracteristicile si tendintele modificarilor indicatorilor macroeconomici in perioadele anterioare,
in timpul si dupd criza, pentru o serie de tari. Dar, astfel de lucrari au inceput sd apara abia la
mijlocul anilor 1990 si s-au bazat, de regula, pe baza statistica a tarilor dezvoltate. Lucrarile
disponibile asupra tarilor in curs de dezvoltare au fost efectuate pe baza informatiilor intr-o
perioada mai scurtd de timp, ceea ce face dificild evaluarea obiectiva a fenomenelor studiate.

La fel, tema data a fost abordata si in cercetari ale savantilor economisti din tara noastra,
printre care: Cobzari L., Cociug V., Enciu A., Verbet L., Batiscev R., Grigorita C., Stefaniuc O.,
Dolghii C., s.a., evidentiind anumite particularitati ale riscului sistemic si a crizei sistemice.
Cercetarile analizate examineaza evaluarea riscurilor in banci, avertizarea timpurie si previziunea
crizelor bancare, metode de determinare a stabilitatii bancilor si a sistemului in intregime, dar nu
au abordat problema vulnerabilitétii sistemului bancar.

Cercetarile, studiile si analizele efectuate de catre cercetatorii mentionati mai sus prezinta
o valoare teoretica si practica semnificativa. In acelasi timp, informatiile statistice acumulate din
ultimii 10-15 ani si experienta crizei financiare mondiale din 2008 si a crizei de dupa 2016 in
Republica Moldova sunt inca in faza de studiu, astfel nu au fost depistate solutii noi in acest
domeniu. Problemele de conceptualizare a vulnerabilitatii sistemelor bancare la declansarea

riscurilor sistemice in banci, inclusiv evaluarea si prognozarea acestor riscuri, raman slab studiate,
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desi sunt suficiente lucrri care studiaza posibilitatea de previzionare a crizelor financiare. Aceste
modele sunt deseori bazate pe date macroeconomice $i nu cerceteaza problema fragilitatii
sistemului din interior, sub incidenta factorilor endogeni. Astfel, prezenta teza vine sa solutioneze
acest neajuns.

Cercetarile efectuate in baza unui sir vast de lucrari stiintifice, metodologice si practice a
permis autorului tezei sa formuleze propriile opinii privind problematica abordata in teza, sa
perfectioneze si sa dezvolte baza teoretica si metodologica a Sistemului de identificare, evaluare si
analizd a vulnerabilitatii sistemului bancar la risc, precum si sa elaboreze recomandari privind
identificarea factorilor de risc sistemic in sectorul bancar din Republica Moldova, evaluarea
gradului de vulnerabilitate a sistemului bancar la factorii endogeni, elaborarea unui model adecvat
care ar permite cuantificarea vulnerabilitatii sectorului bancar din perspectiva specificului sau
evolutionist

Domeniul de cercetare este determinat de problematica ce constituie riscurile sistemice
ale bancilor, precum si vulnerabilitatea lor la astfel de riscuri, derivata din specificul relatiilor
financiare si economice formate in sistemul bancar din Republica Moldova.

Obiectul cercetirii il reprezinta sistemul complex de relatii si fluxuri informationale,
formate in sistemul bancar din Republica Moldova, precum si tehnicile si instrumentele utilizate
in evaluarea riscului sistemic si a vulnerabilitétii sistemului fata de el.

Ipoteza de cercetare se refera la faptul ca evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar
permite identificarea precoce si aplanarea factorilor de aparitie a riscului sistemic pentru
mentinerea stabilitatii sistemului bancar al Republicii Moldova.

Scopul si obiectivele lucrarii. Scopul lucrarii este imbunatatirea aparatului metodologic
pentru gestionarea riscului sistemic in banci, dar si identificarea modelelor eficiente de evaluare a
vulnerabilitatii sistemului bancar.

In acest context se propun spre cercetare urmatoarele obiective:

- cercetarea ipotezelor teoretice asupra crizelor de sistem, criteriilor de
vulnerabilitate a sistemului si a componentelor sale, formularea opiniei privind determinantele
riscului sistemic si a vulnerabilitatii sistemului bancar;

- analiza experientei internationale de aplanare a riscului sistemic cu posibilele
transpuneri a rezultatelor pozitive a acestor experiente in recomandarile privind gestiunea

vulnerabilitatii sistemului bancar autohton;
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- identificarea componentelor cuantificabile de vulnerabilitate a unui sistem bancar,
aplicarea modelului de evaluare pentru identificarea gradului de fragilitate a sistemului bancar
autohton;

- formularea mecanismului de diminuare a vulnerabilitatii sistemului bancar la riscul
sistemic prin practici de supraveghere;

- testarea modelelor de evaluarea a vulnerabilititii la riscuri sistemice asupra
sistemului bancar din Republica Moldova cu analiza eficientei lor;

- formularea unui model agregat de evaluarea a vulnerabilitatii sistemului bancar din
Republica Moldova la riscul sistemic, testarea si validarea lui;

- formularea de recomandari cu privire la posibilititile de imbunatatire a
mecanismelor de evaluare si gestiune a vulnerabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova
la risc.

Metodologia cercetarii. Pentru a raspunde tuturor cerintelor perioadei actuale si a
determina un model de estimare a vulnerabilitatii si aplanare a riscului de sistem au fost utilizate
urmatoarele procedee de cercetare stiintifica:

- aplicarea metodei dialectice de organizare si abordare sistemica, care va fi
implementata in baza metodelor stiintifice generale, precum analiza si sinteza, clasificarea si
metoda de generalizare, gruparea si comparatia;

- in cadrul cercetarii metodelor cantitative de evaluare a vulnerabilitatii sistemului
bancar si a riscului sistemic au fost utilizate metode economico-matematice, bazate pe
multicoliniaritate si statistica matematica;

- in procesul selectarii informatiilor necesare pentru elaborarea tezei au fost aplicate
diverse metode de cercetare clasice, precum analiza sistemica, abordarile functionale, filogenetice,
ontogenetice, analiza retrospectiva (abordare istoricd) si analiza diacronica (analiza schimbarilor
structurii obiectului in timp);

- in epistemologia cercetarii au fost folosite metode stiintifice generale de cunoastere:
o abordare sistematica, generalizare, analiza si sintezd, metoda gruparilor. Pentru realizarea
sarcinilor stabilite au fost utilizate pe scara largda metodele de analiza comparativa, istorica si
logica.

Baza de informatii. In lucrare au fost utilizate informatii din publicatii stiintifice ale
cercetatorilor atat din tara, cat si de peste hotare, materiale ale BNM, datele statistice ale FMI, ale

Bancii Mondiale, publicatii, brosuri si buletine ale organizatiilor de autoreglementare si ale
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asociatiilor de participanti profesionisti pe pietele financiare, materiale si evolutii metodologice
ale companiilor de investitii strdine si interne, bancilor, agentiilor de rating si institutiilor
specializate dedicate monitorizarii, prognozarii si evaludrii riscurilor sistemice ale bancilor
comerciale i a stabilitatii acestora; acte normative ale autoritatilor statului cu privire la problemele
studiate.

Principalele rezultate ale studiului au fost obtinute pe baza unei analize a datelor statistice
privind starea economiei Republicii Moldova in perioada 2013-2021.

Problema stiintificd importanta solutionata in teza consta in fundamentarea stiintifica
si metodologica a mecanismului de evaluare a vulnerabilitatii sistemului bancar la riscul sistemic,
identificarea modelelor eficiente de gestiune a lui, iar directiile de solutionare a problemei de
cercetare vor sunt axate pe dezvoltarea unui sistem de diagnosticare a situatiei de criza si
particularitatilor gestiunii crizei in baza riscului sistemic, precum si dezvoltarea modelelor de
evaluare a vulnerabilitatii la riscul sistemic al sectorului bancar din Republica Moldova.

Noutatea stiintifica constd in dezvoltarea fundamentelor teoretice si a abordarilor
metodologice precum si formularea de recomandari pentru imbunatatirea metodologiei de
gestionare a riscului sistemic al sectorului bancar din Republica Moldova prin evaluarea
vulnerabilitatii lui la factori de risc endogeni si exogeni.

Elementele de noutate obtinute sunt urmatoarele:

- definirea si masurarea vulnerabilitatii nu din perspectiva statica, dar din perspectiva
dinamica, identificandu-se vulnerabilitatea ca proces, iar evaluarea ei ca prognoza,

- formularea unei viziuni clare asupra conceptului de risc sistemic si vulnerabilitate
a sistemului bancar;

- identificarea unor criterii cuantificabile de vulnerabilitate a sistemului bancar,
formularea unui model de evaluare a acestei vulnerabilitati cu propuneri spre utilizarea acestuia la
formularea deciziilor de supraveghere bancara;

- identificarea capacitatii sistemului bancar de absorbtie a riscului sistemic,
propunerea unor solutii eficiente de gestiune a riscului sistemic si diminuare a efectelor acestuia
asupra economiei;

- simularea corelatiei dintre gradul de vulnerabilitate a sistemului bancar si
posibilitatea de anticipare a riscului sistemic, cu identificarea limitelor de rezistenta pentru un set

de indicatori de stabilitate financiara a sistemului bancar;
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- formularea propunerilor privind optimizarea supravegherii bancare atat la nivel
microprudential, prin stabilirea limitelor de expunere la risc a bancilor, precum si la nivel
macroprudential, prin formarea unui cadru stabil de anticipare a riscului de sistem.

Semnificatia teoreticdi a tezei. Argumentarile stiintifice si elaborarile metodologice
privind gestiunea riscului sistemic, si evaluarea vulnerabilitatii la el a sistemului bancar au
semnificatie teoretica si valoare aplicativa, dupa cum urmeaza:

Semnificatia teoretica a investigatiilor efectuate consta in:

- aprofundarea teoreticdA si metodologicd conceptului de risc sistemic,
vulnerabilitatea sistemului bancar la riscul sistemic;

- analiza modelelor de evaluare a riscului sistemic, de previziune si estimare a
consecintelor lui;

- elaborarea modelului de evaluarea si gestiune a factorilor generatori de risc, care au
potentialul declansarii unei crize de sistem;

- elaborarea unui indice agregat de evaluare a vulnerabilitatii sistemului bancar si a
socurile endogene si exogene;

- fundamentarea necesitatii evaludrii vulnerabilitatii sistemului banca printr-un
model bazat pe indice agregat, care permite formalizarea efectelor a unui set de factori, dar si
comparabilitatea in timp a evolutiei lor.

Semnificatia practica a lucrarii constd in posibilitatea utilizarii pe scard larga a
metodologiei de evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale adaptatd conditiilor
moderne. Valoarea aplicativa a tezei poate fi considerata ca:

- elaborarea, propunerea si argumentarea modelului de evaluare a vulnerabilitatii
sistemului bancar din Republica Moldova la riscul sistemic;

- elaborarea unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile
comerciale adaptate conditiilor moderne poate fi utilizat la formarea portofoliilor de investitii de
catre diferite tipuri de investitori;

- elaborarea si propunerea in vederea absorbtiei socurilor in activitatea bancara si a
evitatii riscului sistemic

- utilizarea rezultatelor cercetdrii in calitate de suport metodologic in cadrul
procesului de instruire din institutiile superioare de profil economic, precum si in scop de
supraveghere de la distanta.

Rezultatele cercetarii pot fi utilizate de:
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- bancile comerciale In gestionarea riscurilor sistemice, evaluarea situatiei economice si
gestionarea structurii activelor si pasivelor, precum si in elaborarea planurilor de luare
in considerare a riscurilor sistemice si ajustarea ratei de actualizare;

- Banca Nationala a Republicii Moldova pentru implementarea analizei
macroeconomice si dezvoltarea politicii monetare;

- diferite tipuri de investitori care pot utiliza un indicator complex pentru evaluarea
riscurilor sistemice 1n bancile comerciale la formarea portofoliilor de investitii.

Rezultatele cercetarii pot fi utilizate si in sectorul real al economiei pentru a evalua

riscurile deteriorarii conditiilor pietei financiare si pentru a gestiona creantele si datoriile.

Rezultatele testarii n practicd a rezultatelor studiului au aratat ca indicatorul integrat de
evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale adaptat conditiilor moderne face posibila
prezicerea anticipata a crizelor bancare pe intreaga perioada analizata, ceea ce confirma fiabilitatea
concluziilor la adaptarea metodologiei si permite utilizarea acesteia in viitor in gestionarea
riscurilor sistemice ale bancilor comerciale.

Aprobarea si prezentarea rezultatelor. Ideile de baza expuse in lucrare au fost reflectate
in publicatii stiintifice, fiind expuse 1n 19 articole, dintre care 4 comunicari in reviste stiintifice de
specialitate si 15 articole in cadrul unor conferinte stiintifice internationale, publicate in
materialele conferintelor respective:

- What is the impact of monetary policy on systemic risk of Republic of Moldova's banking
sector? In: The Contemporary Economy Journal, Volume 2, Issue 1/2017, Pitesti, ,,Independenta
Economica” Publishing, 2017, pp.157-163. ISSN 2537 — 4222. (REPEC (Research Papers in
Economics)). 0.48 c.a.;

- Money laundering - factor of destabilization, contamination and growth of the Republic
of Moldova’s banking sector systemic risk. In: The Contemporary Economy Journal, Volume 3,
Issue 4/2018, Pitesti, ,,Independenta Economica” Publishing, 2018, pp.139-147. ISSN 2537 —
4222. (REPEC (Research Papers in Economics)). 0.58 c.a.;

- The problem of banking sector vulnerability assessment in the context of securing
financial stability in the Republic of Moldova. In: Journal of Financial and Monetary Economics,
Bucuresti, Centre for Financial and Monetary Research ,,Victor Slavescu”, 2017, pp.377 — 383,
ISSN 2537-3269. (REPEC (Research Papers in Economics)). 0.35 c.a.;

- Identification of possible solutions for reducing the vulnerability of the Republic of

Moldova banking system through the Basel I11. In: Journal of Financial and Monetary Economics,
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Bucuresti, Centre for Financial and Monetary Research ,,Victor Slavescu”, 2019, pp.105-111,
ISSN 2537-3269. (REPEC (Research Papers in Economics)). 0.59 c.a.;

- Impactul riscului sistemic asupra propagarii crizei financiare. In: Tendinte contemporane
ale dezvoltarii stiintei: viziuni ale tinerilor cercetatori. Editia 6, Vol.2, 15 iunie 2017, Chisindu,
Republica Moldova: Universitatea Academiei de Stiinte a Moldovei, 2017, pp. 249-252, ISBN
978-9975-108-15-7. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.22 c.a.;

- Influenta riscului de credit a organizatiilor de microfinantare asupra vulnerabilitatii
sectorului bancar din Republica Moldova. In: Competitivitatea si inovarea in economia
cunoasterii. Vol.3, 22-23 septembrie 2017, Chisindu, Republica Moldova: Departamentul
Editorial-Poligrafic al ASEM, 2017, pp. 170-175. ISBN 978- 9975-75-897-0. (IBN (Instrumentul
Bibliometric National)). 0.46 c.a.;

- Vulnerability of the Republic of Moldova banking sector to a new crisis. In: Simpozionul
stiintific al tinerilor cercetatori . Ed. a 15-a, Vol.1, 28-29 aprilic 2017, Chisinau. Chisinau,
Republica Moldova: Departamentul Editorial-Poligrafic al ASEM, 2017, pp. 6-10, ISBN 978-
9975-75-877-2. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.38 c.a.;

- Implementation of Basel 111 standards to reduce the vulnerability of the banking system
in the Republic of Moldova. In: Simpozion Stiintific International al Tinerilor Cercetatori Culegere
de articole selective. Editia 17, 24-25 aprilie 2019, Chisindau Republica Moldova: Centrul
Editorial-Poligrafic al ASEM, 2019, pp. 162-167. ISBN 978-9975-75-962-5. (IBN (Instrumentul
Bibliometric National)). 0.54 c.a.;
contemporane ale dezvoltarii stiintei: viziuni ale tinerilor cercetatori. Editia 7, Vol.2, 15 iunie
2018, Chisinau, Republica Moldova: Tipogr. ,,Biotehdesign”, 2018, pp. 277-281. ISBN 978-9975-
108-46-1. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.30 c.a.;

- The echo of "Theft of the Bill". In: Simpozion Stiintific International al Tinerilor
Cercetatori Culegere de articole selective. Editia 16, 27-28 aprilie 2018, Chisindu, Republica
Moldova: Departamentul Editorial-Poligrafic al ASEM, 2018, pp. 75-80. ISBN 978-9975-75-926-
7. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.49 c.a.;

- The vulnerability of the Republic of Moldova banking sector to the transparency of
commercial banks' shareholders. In: Orientari actuale in cercetarea doctorala. Editia a VIII-a, 15
septembrie 2018, Balti, Republica Moldova: Universitatea de Stat ,,Alecu Russo” din Balti, 2019,
pp. 140-145. ISBN 978-9975-50-236-8. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.46 c.a.;
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- Analiza vulnerabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova in contextul
determinarii punctului de faliment al acestuia. In: Dezvoltarea economico-sociala durabild a
euroregiunilor si a zonelor transfrontaliere. Vol.30, 10 noiembrie 2017, Iasi, Romania. lasi,
Romania: Performantica, 2017, pp. 314-318. ISBN 978-606-685-554-9. (IBN (Instrumentul
Bibliometric National)). 0.38 c.a.;

- Analiza principiilor de solutionare a situatiilor de crizd si metodelor de supraveghere a
bancilor comerciale in contextul reducerii riscului sistemic. In: Dezvoltarea economico-sociala
durabild a euroregiunilor si a zonelor transfrontaliere. Vol.33, 9 noiembrie 2018, Iasi, Romania.
Iasi, Romania: Performantica, 2018, pp. 329-334. ISBN 978-606-685-616-4. (IBN (Instrumentul
Bibliometric National)). 0.43 c.a.;

- Utilizarea tehnologiilor informationale in detectarea timpurie a riscului systemic. In:
Rolul investitiilor in dezvoltarea economiei digitale in contextul globalizarii financiare, Chisinau,
ASEM, 2016, pp.170-172, ISBN 978-9975-75-866-6. 0.13 c.a.;

- Tracking the Impact of Financial Crises on conomies with different levels of
Development. In: Scientific Symposium of young researchers XIV edition , Chisindu, ASEM,
April 22-23 2016, pp.26-31, ISBN 978-9975-75-82-5. 0.38 c.a.;

- Impactul capitalului uman asupra vulnerabilitii sistemului bancar din Republica Moldova.
In: Colocviul Stiintific Orientari actuale in cercetarea doctorald, Editia a VII-a, Balti, USARB, 07
decembrie 2017, pp.136-141, ISBN 978-9975-50-207-8. 0.41 c.a.;

- Is the Banking crisis a current situation of Banking system in the Republic of Moldova?
In: Proceedings of the international conference Financial perspectives and Challenges-FiPec 2016,
Bucuresti, Centre for Financial and Monetary Research ,,Victor Slavescu”, 16 iunie 2016, pp.167-
176, ISBN 975-973-0-21836-7. 0.61 c.a.;

- Dimensionarea riscului sistemic in contextul mentinerii stabilitatii sistemului bancar al
Republicii Moldova. In: Dezvoltarea economico-sociala durabila a Euroregiunilor si a zonelor
transfrontaliere, lasi, Academia Romana, Filiala Iasi - Institutul de Cercetdri Economice si
Sociale,”Gheorghe Zane”, 2016, pp.147-156, ISBN 978-606-685-475-7. 0.63 c.a.;

- Systemic risk transmission mechanisms between the banking sector and the real economy.
In: Cross-boarder regional development in the system of cross-boarder cooperation, Cernauti, 27-
28 aprilie 2017, pp.258-260, ISBN 978-617-652-180-8. 0.16 c.a.

Structura lucririi se bazeaza pe sarcini, in cadrul cédrora au fost efectuate cercetarile.

Lucrarea consta din introducere, trei capitole, concluzii si recomandari, bibliografie si anexe.
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Primul capitol ,,Conceptul de vulnerabilitate bancara si risc sistemic” releva continutul
aparatului conceptual, examineaza riscul sistemic a bancilor si se face clasificarea acestora; sunt
analizate sistemele de management al riscurilor sistemice. In capitol se examineazi bazele
teoretice a mecanismelor de implementare si a problemelor de gestionare a riscurilor sistemice in
sectorul bancar.

Al doilea capitol ,,Analiza vulnerabilitatii sectorului bancar fatd de riscul sistemic prin

prisma sistemelor de evaluare existente” include un studiu al stirii bancilor comerciale din
Republica Moldova in timpul crizelor din 2008 si 2016, inclusiv prin compararea dinamicii unor
indicatori cu cei similari calculati pentru bancile comerciale inaintea crizei din 2016 si dupa.
Capitolul analizeaza principalii indicatori macroeconomici ai Republicii Moldova, care formeaza
riscurile sistemice ale bancilor comerciale, inainte, in timpul si dupa criza economica din 2016. Se
efectueaza analiza indicatorilor si metodelor de evaluare a riscurilor sistemice in bancile
comerciale, propuse de principalii economisti din lume, si este selectat cel mai potrivit pentru
bancile comerciale din Republica Moldova.
Republica Moldova fata de riscul sistemic” utilizand metodologia aleasa, riscurile sistemice ale
bancilor comerciale sunt evaluate Tnainte de criza economica care au avut loc in 2016, sunt relevate
avantajele si dezavantajele metodologiei la conditiile moderne, sunt propuse metode de aplicare si
directii pentru imbunatatirea in continuare a calitatii managementului riscurilor sistemice in
bancile comerciale.

Compartimentul concluzii si recomandiri cuprinde rezultatele de baza ale studiilor
efectuate si insereaza concluziile, efectuate drept rezultat al cercetarilor cu privire la perfectionarea
activitatii bancare in domeniul riscului sistemic si asigurarea reducerii vulnerabilitatii bancare si
cresterea stabilitdtii financiare a bancilor comerciale, cat si a sectorului bancar in Intregime.

Cuvinte — cheie: sector bancar, vulnerabilitate, risc sistemic, stabilitate financiara,
volatilitate, socuri financiare, risc de contaminare, criza, reglementarea sectorului bancar, Basel

I11, transparenta, criza financiara.
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Capitolul 1. Conceptul de vulnerabilitate bancara si risc sistemic

1.1. Aspecte teoretice privind vulnerabilitatea bancara

Experienta internationald arata ca vulnerabilitétile initiale ale sistemului financiar apar si
se dezvolta, de reguld, in institutiile financiare. Institutiile financiare, In special bancile comerciale,
se afla Intr-o stransd interdependentd, asa cd, dacd apar probleme intr-o singurd institutie
financiard, acestea se propaga si in alte parti ale sistemului.

Evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar este importantd pentru a stabili influenta
factorilor care ameninta stabilitatea financiara si ofera informatiile necesare autoritatilor cu scopul
elaborarii politicilor de reducere a vulnerabilitatii sectorului bancar.

Semnificatia cuvantului "vulnerabilitate” provine de la latinescul vulnerare, ceea ce
inseamnad "ranire". Aceasta etimologie asociaza cuvantul cu expunerea la daune sau pagube cu
precaritate. Atunci cand termenul de vulnerabilitate se aplica la nivel macroeconomic, acesta este,
in general, folosit pentru a se referi la susceptibilitatea tarii de a fi afectata de fortele externe ca
urmare a expunerii la astfel de forte.

In opinia noastrd termenul de vulnerabilitate inseamna riscul de a fi prejudiciat, accidentat
(afectat negativ) de evenimente neprevizute. In economie, aceste evenimente neprevizute sunt
deseori numite "socuri": vulnerabilitatea economica este o vulnerabilitate la socuri de orice fel, o
susceptibilitate la socuri exogene. Conceptul de vulnerabilitate economica poate fi analizat din mai
multe perspective, in primul rand din punct de vedere al consecintelor sale (statica sau dinamica),
in al doilea rand din perspectiva surselor de aparitie.

Vulnerabilitatea economica a unei tari, in opinia noastra, poate fi definita ca riscul unei téri
de a nu-si realiza obiectivele sale de dezvoltare, in conditiile aparitiei unor socuri, care pot fi de
natura interna sau externa. Literatura de specialitate clasifica vulnerabilitatea din perspectiva a trei
componente:

a) dimensiunea si frecventa socurilor exogene, care pot sa cauzeze aceasta vulnerabilitate;

b) fragilitatea tarii de a a fi expusa la aceste socuri;

C) capacitatea tarii de a reactiona si rezista la socuri.

Acesti trei factori sunt din perspectiva macroeconomicd, si anume de a bloca anumite
fenomene negative, care pot sa devieze directia tarii de la scopul si sarcinile de dezvoltare.

Pentru a realiza obiectivele puse in cadrul acestei teza vom analiza vulnerabilitatea
sistemului bancar ca fiind apropiata vulnerabilitatii unei tari. Datorita faptului ca sistemul bancar
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este un microsistem 1n interiorul trii, acesta percepe in acelasi mod aceste socuri, doar ca socurile
respective pot fi diferite, de exemplu vulnerabilitatea unei tari poate sa aiba socuri
Macroeconomice, pe cand sistemul bancar poate genera socuri de sinestatator, adica din intern.

Capacitatea unui sistem de a rezista socului poate fi consideratd componenta principala a
definitiei de vulnerabilitate. Aceasta din cauza ca sistemul poate si aibd un component
destabilizator intern, in acest caz putem considera socul ca un element structural sau poate sa
perceapa un soc extern.

Rezistenta depinde mai mult de politica actuald, se inverseaza mai usor si este mai putin
structurala. Dar poate exista, de asemenea, un element structural in componenta de rezistenta a
vulnerabilitatii. Astfel, se poate face o distinctie intre vulnerabilitatea structurald, care rezulta din
factori independenti de vointa politica actuala a unei tri si de vulnerabilitatea derivata din politica,
care rezulta din alegerile recente.

Aceasta caracteristica este evidenta atunci cand vulnerabilitatea este masurata in functie de
probabilitatea unei crize financiare care poate fi estimatd in principal din variabilele financiare si
de esecul unei politici macroeconomice.

Criza financiara din 2008 a demonstrat ca dimensiunea socului extern, precum si posibilele
canale de transmitere, este mai relevanta pentru economiile in curs de dezvoltare deoarece ele sunt
mai dependente de factorii structurali si, in aceste context, Sistemele financiare ale acestor
economii pot fi considerate mai vulnerabile [18].

Este posibil ca pierderile imediate ale bunastarii sa fie rezultate din socuri. Atunci cand au
loc socuri succesive si opuse de dimensiuni egale, pierderea asociata instabilitdtii veniturilor se
datoreazd numai scaderii utilitatii marginale a veniturilor. La prima vedere, vulnerabilitatea (in
ceea ce priveste cresterea economicd) poate s apard, pur si simplu, ca opusul durabilitatii cresterii,
un concept utilizat mai intens, adica cu cat o tara este mai vulnerabild, cu atat mai putin sustenabila
este cresterea ei. Dar durabilitatea cresterii depinde nu numai (in sens negativ) de vulnerabilitatea
la socuri, ci si de factori mai permanenti, cum ar fi rata acumuldrii de capital uman si fizic si
conservarea resurselor naturale.

Daca privim vulnerabilitatea din perspectiva rezistentei sistemului la anumite socuri, atunci
este important si cercetim care ar fi natura acestor socuri. In literatura de specialitate [8, 18]
socurile fatd de care sistemul poate sa fie mai putin rezistente sunt:

- socuri de mediu, si anume dezastre naturale, cum ar fi cutremure, eruptii vulcanice,

taifunuri si uragane, seceta, s.a.;

24



- socuri externe (comerciale si de schimb): scaderea cererii externe, instabilitatea mondiala
a preturilor materiilor prime (si instabilitatea corelativa a termenilor comerciali), fluctuatiile
internationale ale ratelor dobanzilor, etc.;

- socuri interne, si anume cele generate de instabilitatea politica sau, in general, de
schimbari politice neprevazute: acest tip de socuri poate fi considerat intr-o masura "endogen".

Noi o sa pliem definitia vulnerabilitatii unei economii, adica vulnerabilitatea
macroeconomica asupra vulnerabilitatii unui sistem ca parte componenta a acestei economii.

Datoritd faptului ca aceste socuri sant privite nu doar ca probabilitatea de aparitie, dar ca si
consecinte, putem considera cd vulnerabilititile unui sistem bancar este mai mult o definitie
dinamic, greu de estimat si dificil de previzionat. In acest context, in cadrul acestui paragraf vom
incerca sa definim vulnerabilitatea modeland definitiile statice in asa mod Incat sd-i acorddm o
perspectiva dinamica. Astfel, in opinia noastra vulnerabilitatea este probabilitatea ca stabilitatea
sistemului bancar sa fie afectatd de socurile mentionate, in asa mod, incat viabilitatea acestui
sistem sa fie distorsionata pe termen lung.

Intr-adevir, cea mai mare parte a dezbaterilor internationale cu privire vulnerabilitate, ne
prezintd vulnerabilitatea ca fiind 0 problema principala pentru stabilitatea sectorului bancar, astfel
in cautarea criteriilor pentru identificarea sistemelor bancare mai putin dezvoltate, implicit se
refera la acest sens dinamic.

In perspectiva altor definitii [12, 16], vulnerabilitatea este reflectatd, nu doar ca rezilienta
sistemului bancar, dar ca si adancimea pagubelor, care pot fi produse socurile acesteia, repsectiv
de capacitatea de propagare a riscului sistemic.

Analiza vulnerabilitatii bancare este in continuare o problema in atentia oamenilor de
stiintd. Dat fiind faptul ca vulnerabilitatea este data si de componenta structurala, diverse sisteme
bancare pot sa aiba criterii de vulnerabilitate diferite in dependentd de componentele sistemului.
Astfel, Bernake (1983) a mentionat ca sistemul bancar din SUA poate fi vulnerabil datorita faptului
ca acesta a fost creat din banci mici si independente (Ben Bernanke, 1983, p.253). Christensen,
Kumar si Zorn (2015) definesc vulnerabilitatea ca o conditie de existentd, care poate amplifica si
transmite socurile spre sistemul financiar.

Conform FMI, un sector financiar poate fi considerat vulnerabil fata de o criza, cand acesta
nu poate absorbi un soc [16]. Aceste socuri pot fi legate de dezechilibre a pretului si lichiditétii, a
calitatii activelor si mediului macroeconomic.

Comitetul european pentru risc sistemic (CERS) priveste rezilienta sistemului bancar sub
aspectul a doud optiuni: declansarea socurilor si vulnerabilitatea sistemului fatd de aceste socuri.
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In acest context, pentru a estima vulnerabilitatea se recomanda urmirirea ei pe doui domenii
probabilitatea declansarii si efectul (CERS (2015b)). in acest caz, aceasta definitie o consideram
mai apropiatd de tema cercetarii pentru ca vom evalua componenta structurala. Trebuie de
mentionat faptul ca toate crizele au fost declansate din interiorul unui sistem. Astfel, cauzele
aparitiei vulnerabilitatii sant interne, ca fragilitatea unui sistem si cit este de important acest sistem
pentru alte sisteme si de canalele de transmisie.

Banca centrala a Canadei utilizeaza, de asemenea, aceasta definitie, completand-o cu ideea
riscului, unde riscul este clasificat in functie de probabilitatea evenimentului si de efectele acestuia
(BoC (2014)). Aceasta acceptiune a vulnerabilitatii este acceptata de BCE, care o reflecta, inclusiv
si In rapoartele financiare pe care le cere de la banci, in reflectarea riscurilor sale.

Vulnerabilitatea este o dimensiune cantitativa si calitativa. Evaluarea vulnerabilitatii
sectorului financiar are la baza examinarea unui set de factori, care includ complexitatea sistemelor
de gestiune a riscului, nivelul de dezvoltare a pietelor, limitele impuse de autoritatile regulatorii.

In baza literaturii cercetate am dedus faptul ci vulnerabilitatea sectorului bancar depinde
de urmatoarele conditii:

a. Interconexiunile din sectorul bancar si intensitatea legaturilor;

b. Expunerile externe fata de socurile externe;

c. Complexitatea modelelor de afaceri a elementelor sistemului bancar.

Christensen, Kumar si Zorn (2015) considera ca cauzele vulnerabilitétii sectorului financiar
depind de:

- Gradul de indatorare,

- Problema creditarii si lichiditatii,

- Stabilirea riscurilor,

- Transparenta.

Se observa ca toate cele 4 componente sant componente interne ale sistemului, ceea ce ne
convinge definirea vulnerabilitatii unui sistem bancar trebuie sd fie pornitd de la conceptul de
factori structurali.

Astfel, in opinia noastrd, putem deduce un set de semnale timpurii ale vulnerabilitatii
sporite a sectorului financiar. Acesta include semnale cantitative:

- Inrautitirea calititii activelor;

- Reducerea esentialad in dinamica a resurselor atrase;

- Cresterea gradului de indatorare;

- Inrautitirea nivelului de lichiditate;
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- Miscari de capital de proportii.

La fel este necesar de a accentua si semnale calitative:

- Diminuarea supravegherii prudentiale de catre autoritati;

- Modificarea frecventa a normelor legislative, neglijand continuitatea;

- Dezvoltarea slaba a mecanismului de transmisie de la autoritatile politicii monetare catre
economia reala;

- Gradul redus de independenta si transparenta a institutiilor statului;

- Dificultatea identificarii persoanelor de decizie a organizatiilor financiar-bancare.

Criza globala din 2008 a demonstrate ca bancile comerciale au nevoie de surse stabile de
finantare pentru a face fatd schimbarilor de pe piata. Pe timp de criza bancile comerciale utilizau
la maxim resursele atrase sub forma de depozite bancare. Aceasta ne demonstreaza faptul ca
bancile erau slab capitalizate. Consecintele transmisiei socului financiar asupra sistemului

economic poate fi vizualizata in figura 1.1.

Reducerea
resurselor
disponibile

Vulnerabili
tatea
sistemului
economic

Micsorarea
increderii
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Vulnerabili
tatea
Bancilor
Comerciale

Reducerea
Capitalului
propriu

Reducerea
calitatii
plasamentel
or

Micsorarea
beneficiului
net

Figura 1.1. Consecintele transmisiei socului financiar asupra sistemului economic

Sursa: Realizat de autor
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Acceptand ca factorul principal al vulnerabilitatii sistemului este un factor intern si
dependent de vulnerabilitatea tuturor componentelor, respectiv vulnerabilitatea unei banci este
determinatd de reducerea caliatii activelor, care duce la micsorarea profitului net, astfel duce la
micsorarea capitalului, care la rdndul sdu duce la cresterea riscului reputational, astfel se reduc
fluxurile de resurse disponibile, care in final poate duce la vulnerabilitatea sistemului.

In aceasta ordine de idei, putem spune ci o capitalizare slaba a bancilor comerciale va avea
un impact negativ asupra stabilitatii financiare. In cazul aparitiei unui soc, se va reduce capacitatea
bancii de a investi profitabil resursele atrase. Astfel, pentru a face fata dezechilibrelor pe piata
financiara, banca trebuie sa aiba destul capital pentru a-l investi rentabil si a depasi situatia de
criza.

In opinia noastra, vulnerabilitatea nu este un eveniment, ci un proces. Evaluarea sectorului
financiar se realizeaza nu doar prin intermediul examinarii factorilor cantitativi, dar si calitativi.
Factorii calitativi nu pot fi masurati in valori absolute, dar au o influenta esentialad in stabilitatea
financiara.

Un set de indicatori de vulnerabilitate au fost construiti de catre Briguglio in anii 1995,
1997, 2014, Crowards 1n 2000, Atkins 1n anul 2000, Briguglio si Galea in 2003. Gonzales (2000)
subliniaza cu privire la clasificarile diferite ale vulnerabilitatii: "In timp ce statele mici, in curs de
dezvoltare apar, in mediu, ca fiind relativ vulnerabile, clasamentul fiecarei tari poate sa difere

substantial intre indicii alternativi".

Tabelul 1.1. Indicatorii cantitativi pentru evaluarea vulnerabilitatii sectorului

bancar din Europa de sud Est.

Sector Gradul de indatorare Problema creditarii si Stabilirea | Transparenta
lichiditatii riscurilor

Entitatile - Efect de levier - Normativele de - Ratele de | - Nivelul de

sectorului - Normativele lichiditate rentabilitate | analizad a

financiar gradului de indatorare | - Raportul creditelor la - Aprobarea | riscurilor

depozite standardelor

Sectorul - Raportul datoriilor la | - Posesiunile de numerar - - Influenta

nefinanciar | venituri si active lichide companiilor
- Costurile de de talie mare
deservire a datoriei de
stat

Sursa: [2].
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Noi considerdm cad acesti indicatori trebuie priviti din perspectiva dinamica, astfel ca
vulnerabilitatea sa fie masurata nu doar prin indicatori ale unor riscuri separate, ci prin modelarea
acestor riscuri intr-un sistem integral, fapt pe care il vom dezvolta in continuare.

In urma analizei realizate in acest paragraf putem spune cd vulnerabilitatea nu este 0
caracteristicd a sistemului, dar este un proces pentru ca aceasta se formeaza in interiorul sistemului,
se consolideaza 1n interiorul sistemului si aceasta vulnerabilitate poate fi redusd prin actiuni din
interiorul sistemului.

identificarii nivelului de vulnerabilitate actual, ci al prognozarii vulnerabilitatii viitoare.

1.2. Identificarea conceptuala a riscului sistemic

Conceptul de risc sistemic este relativ nou: cautarea bibliografica releva faptul ca prima
mentiune despre acesta il putem gasi printre titlurile lucrarilor stiintifice din domeniul finantelor
si economiei numai in anul 1994, insa acest termen este folosit fard o definitie explicativa. Acest
fapt poate fi explicat prin aceea ca termenul nu este rezultatul cercetarii economice, dar a fost
imprumutat de catre managerii bancilor comerciale din domeniul relatiilor politice. Cu toate
acestea, problema estimarii riscului sistemic al sectorului bancar implica, in primul rand, existenta
unei definitii lipsite de ambiguitate

Vorbind despre riscul sistemic, de obicei, se refera la riscul de faliment simultana sau in
serie a mai multor institutii financiare, ceea ce duce la declansarea crizei bancare. Experienta
istoricd a multor tari aratd ca impactul crizei financiare asupra economiei poate fi foarte
semnificativ. Astfel, Alfred Lehar, in articolul sdu ,,Measuring systemic risk: A risk management
approach” sustine cd, in perioada crizei bancare, volumul productiei a scdzut cu o medie de 15-
20% din PIB. Cu toate acestea, in ciuda existentei unei astfel de probleme serioase, legat de riscul
sistemic, organismele de reglementare si de supraveghere bancara din majoritatea statelor, pana
nu demult, nu au luat in considerare interdependenta dintre béncile comerciale. Cerintele
prudentiale au fost definite la nivelul institutiilor financiare individuale. In acelasi timp autorittile
de reglementare s-au bazat pe faptul ca riscul pentru sistemul bancar in ansamblu rdiméane scézut,
atata timp cat este riscul redus de faliment al unor banci. Cu toate acestea, criza globala din 2008
a aratat ca riscul sistemic nu se limiteazd la insumarea riscurilor individuale, si este rezultatul
comportamentului colectiv al bancilor comerciale.
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Astfel, In raportul Grupului 10 (Grupul celor zece) privind consolidarea sectorului
financiar (2001) a fost propus urmatoarea definitie: "risc financiar sistemic - este riscul ca un
eveniment va duce la pierderea valorii economice a activelor sau a increderii in acestea, provocand
cresterea incertitudinii in sistemul financiar la un nivel la care, foarte probabil, va avea efecte
negative semnificative asupra economiei reale. " Cu toate cd aceastd definitie este adecvata in ceea
ce priveste amenintarile probabile in sectorul financiar, dar, la randul sau, este dificil de a oferi
definitii si mai ales de masurat conceptele pe care le intdlnim, cum ar fi "incredere" si
"incertitudine". Mai mult decat atat, aceasta definitie se caracterizeaza in principal prin ceva mai
larg decat un risc sistemic. De exemplu, riscul de cutremur, izbucnirea ostilitatilor, sau o crestere
semnificativa a preturilor la energie este destul de potrivit in aceasta definitie [11].

George Kaufman si Kenneth Scott au propus o astfel de definitie: "Riscul sistemic - riscul
sau probabilitatea de defectare a Intregului sistem 1n legdturd cu incapacitatea de activitate a
partilor sale individuale sau a componentelor acesteia. Este o consecintd a dinamicii paralele (de
corelare) intre mai multe sau toate elementele sistemului"[17]. Aceasta definitie este mai buna
decat propunerea Grupului 10, pentru cd nu se Intdmpla identificarea evenimentului analizat
(defectarea sistemului) cu cauza (pierderea increderii).

In prezent, nu existd o definitie unici a conceptului de risc sistemic in literatura de
specialitate. Acest fapt se datoreaza, in mare parte, din cauza lipsei de dezvoltare a multor aspecte
teoretice si practice asociate cu aceastd problemd. Unii economisti sustin cd riscul sistemic apare
la nivel microeconomic si se propagd la nivel macroeconomic, altii pun accent pe efectul invers
de la nivel macro, la cel micro. In acelasi timp trebuie s mentionam ci nu intotdeauna problemele
financiare a mai multor institutii pot avea un risc sistemic, aceste probleme pot fi create de o
activitate manageriala defectuoasa sau o concurenta aspra pe un segment de piata si pot sd nu aiba
un efect sistemic. Pe de altd parte insolvabilitatea unei singure institutii poate provoca o criza intr-
o sistema. Acest fapt ne demonstreaza ca riscul sistemic are o importanta majora in declansarea
unei crize financiare si dezvoltarea durabild a economiei.

Darrill Hendricks (2009), a propus urmatoarea definitie a riscului sistemic ca "riscul unei
faze de tranzitie de la un echilibru la altul, echilibru mai optim, caracterizat prin multiple
mecanisme, care se consolideaza reciproc, ceea ce le fac ireversibile" [12].

Pozitia diferitd a oamenilor de stiinta asupra riscului sistemic este determinata de concepte
foarte abstracte, si se bazeaza pe ipoteze discutabile cu privire la comportamentul rational al

agentilor, ceea ce ne spune despre o lipsa de cunoastere a acestui fenomen.
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Autoritatile de reglementare ale pietei financiare, pana la criza din 2008, aproape ca nu
aveau nici o definitie a riscului sistemic, iar definitiile disponibile erau destul de inguste. Initial,
sub riscul sistemic se subintelegea o problema semnificativa pe piata monetara, cauzata ca urmare
a incapacitatii unei institutii de a-si indeplini obligatiile in timp util, inaintea celorlalte institutii, si
care ar putea pune 1n pericol stabilitatea Intregului sistem financiar.

In ciuda necesitatii unor abordari imbunititite de gestionare a riscului sistemic si primele
incercari ale BCE si Béancii Angliei, in analiza riscului sistemic in cadrul proceselor pe pietele
financiare, majoritatea G20 pana in prezent nu a adoptat o definitie formald a unui singur risc
sistemic. Diferite tari, chiar si la un nivel informal, au puncte de vedere diferite cu privire la ceea
ce este un risc sistemic, bazandu-se in principal pe natura exogend si natura globald a riscului,
analizandu-1 exclusiv prin componenta financiara.

De exemplu, Consiliul de Stabilitate Financiard, FMI si Banca pentru Reglementari
Internationale (2009) definesc riscul sistemic ca "riscul de incélcare a serviciilor financiare, care
se datoreaza Incalcarii tuturor sau a unei parti a sistemului financiar si are potentialul de a avea un
impact negativ grav asupra economiei reale™ [14].

BCE considera ca un risc sistemic este riscul aparitiei si raspandirii unor evenimente
semnificative de sistem, care afecteazd in mod negativ un numar mare de intermediari de
importanta sistemica si pietele financiare (2009) [8].

In Statele Unite, sub riscul sistemic se subintelege efectele negative semnificative asupra
stabilitatii financiare in Statele Unite ale Americii (Dodd-Frank Act, 2010).

In Marea Britanie, riscurile sistemice sunt riscurile pentru stabilitatea intregului sau a unei
parti importante a sectorului financiar, datorita caracteristicilor structurale ale pietelor financiare
sau a distribuirii riscurilor in sectorul financiar, precum si niveluri nesustenabile de crestere a
efectului de levier, datorii sau credite (Ministerul de Finante, 2011) [23].

In lucririle autorititilor de reglementare dedicate riscului sistemic, de reguld, nu se face
nici o Incercare de a da o definitie unica a riscului sistemic: lucrarile sunt dedicate gasirii celor mai
bune modalitdti si modele de reglementare, si control al acestor riscuri.

Cu toate acestea, in cazul in care problema nu poate fi determinatd in mod unic, prin
urmare, nu poate fi rezolvata, sau cel putin nu poate fi rezolvata in mod eficient, datoritd faptului
ca detinerea confuza a informatiei despre esenta problemei nu poate asigura succesul solutionarii
acestor probleme si o claritate a rezultatelor.

Conceptul de risc sistemic, in afard de dimensiunea externd, este necesar sd se ia in
considerare probabilitatea unor efecte virale, in principal de naturd endogend, precum si

31



transmiterea acestora prin intermediul unei cascade de efecte asupra intregului sistem, sau aparitia
unui sistem de soc comun si, ca urmare, esecul sau prabusirea intregului sistem financiar.

Dupa cate observam in literatura de specialitate intdlnim mai multe definitii ale riscului
sistemic, insd aceste nu redau definirea acestuia drept un concept complex. In urma analizei
efectuate am putea grupa definitiile riscului sistemic dupa 4 criterii, si anume bazate pe sursa de
aparitie, identificare, cauzalitate si efect.

Printre autorii care au pus la baza definirii riscului sistemic, sursa este Steven L. Schwarcz,
care mentioneazd ca un factor comun in diversele definitii ale riscului sistemic este ca e un
eveniment declansator, cum ar fi un soc economic sau esecul institutional, si provoaca un lant de
consecinte economice nefavorabile, denumite uneori ca un efect de domino. Aceste consecinte ar
putea include (un lant de) institutii financiare si / sau disfunctionalititi ale pietei. Mai putin
dramatic, aceste consecinte ar putea include (un lant de) pierderi semnificative fata de institutii
financiare sau o volatilitate semnificativa a preturilor pietei financiare. In ambele cazuri,
consecintele cu impact asupra institutiilor financiare, pietelor, sau ambelor [26].

O alta definitie ne spune ca riscul sistemic este definit ca fiind un risc care provine din
interior si se raspandeste prin intermediul sectorului financiar (de exemplu, din cauza insuficientei
de solvabilitate sau de lichiditati in institutiile financiare), cu potentiale efecte adverse grave asupra
intermedierii financiare [21].

Pe de alta parte, Thomas A. Peltonen, Michela Rancan si Peter Sarlin s-au concentrat
asupra dimensiunii timpului a riscului sistemic, prin identificarea variabilelor vulnerabile
precedente crizelor financiare, utilizdnd o gama larga de indicatori macro si financiar-bancari.
[28]. Astfel se pune in evidenta criteriul de identificare sau masurare a riscului sistemic.

Olivier de Bandt si Philipp Hartmann prezinta riscul sistemic (in sensul ingust si larg) ca
riscul de confruntare cu evenimente sistemice in adevaratul sens al cuvantului [22]. Aceasta
concepere a riscului sistemic ne descrie impactul acestuia asupra economiei in intregime. La fel
au fost analizate si definitiile, ce caracterizeaza in special domeniul bancar. Astfel, Bernanke, De
Nicolo, Favara, si Ratnovski definesc riscul sistemic prezentat de bancile mari, ca externalitatile
bancilor aflate 1n dificultate asupra restului sistem financiar sau a economiei reale [15].

Din alt aspect riscul sistemic a fost expus de catre Brownlees, Engle, Acharya si
Richardson, care spun ca riscul sistemic poate fi definit ca o contributie a unei banci la deteriorarea
valorificarii sistemului financiar in ansamblu in timpul unei crize [21].

Ultimele 2 definitii ne subliniaza faptul ca riscul sistemic are la baza influenta unei banci

IROPER]
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spune ca riscul sistemic este riscul ca un element din sistem, ajuns intr-0 stare de dificultate va
influenta negativ asupra intregului sistem. In acest mod ajungem la ideea c riscul sistemic poate
fi definit si din perspectiva efectului, pe care il are acesta.

The Group of Ten, cum a fost mentionat anterior, prezintd riscul financiar sistemic ca un
eveniment ce va declansa o pierdere a valorii economice sau a increderii si va aduce cresteri
inerente a incertitudinii cu privire la o parte substantiala a sistemului financiar, care este suficient
de grav pentru a avea efecte negative semnificative asupra economiei reale. Evenimentele de risc
sistemic pot fi neasteptate, sau probabilitatea aparitiei acestora se pot acumula prin timp, In absenta
unor raspunsuri politice adecvate. Reactiile adverse asupra economiei reale, de la probleme
sistemice sunt privite in general ca fiind generate de perturbari ale sistemului de plati, a fluxurilor
de credit, precum si de distrugerea valorilor activelor [11].

Aceasti definitie scoate in evidenta trei caracteristici importante ale riscului sistemic. In
primul rand, trebuie sa aiba impact asupra unei "parti substantiale" a sistemului financiar. Astfel,
este un risc pentru sistemul financiar in ansamblu.

In al doilea rand, riscul sistemic implica efectul de risc de la o institutie la multe altele. La
randul sdu, acest lucru implica faptul cd, in masurarea acestuia, atentia trebuie probabil sa se
concentreze asupra modului 1n care socurile adverse, care afecteaza una sau cateva institutii pot fi
transmise sistemului financiar, in general, axat pe interconexiunile dintre institutii.

In al treilea rand, episoade in care riscul sistemic materializat poate fi asociat cu efecte
extrem de negative ale macroeconomiei, in lipsa unor raspunsuri politice rapide. Prin intermediul
acestui standard, este clar ca episodul curent de instabilitate financiara reflecta o criza sistemica.
Cu toate acestea, in timp ce aceasta definitie este clara, de asemenea, este destul de abstracta.
Pentru a masura si a controla riscul sistemic, acesta trebuie sa fie operational. Acest lucru este
dificil si este o zond in care este nevoie de mult lucru.

Ron Rimkus defineste riscul sistemic ca riscul unei defectiuni la scard larga a unui sistem
financiar prin care se produce o criza atunci cand furnizorii de capital (deponentii, investitorii si
pietele de capital), isi pierd increderea in oricare dintre utilizatorii de capital (banci, debitori,
investitori cu efect de levier, etc. ), sau intr-un anumit mediu de schimb (dolarul american, yenul
japonez, lira sterlina, aur, etc). Poate cea mai importanta caracteristica a riscului sistemic este acela
ca riscul se extinde de la institutii infectate la institutii “sanatoase” printr-un mecanism de
transmisie. (in cazul in care nu a fost transmis printr-un canal de transmisie, atunci riscul nu e
sistemic, ci mai degraba fundamental in naturd). Acest mijloc de transmitere se caracterizeaza prin
efectul de levier, interdependenta, si agenti de tamponare pe tot parcursul sistemului financiar.
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Enciclopedia liberd Wikipedia prezintd riscul sistemic drept riscul conform caruia
neindeplinirea obligatiilor a unui participant de pe piata financiara aduce la incapacitatea celorlalti
participanti sau a institutiilor financiare sd-si indeplineasca obligatiile in mod corespunzétor [34].

Fondul Monetar International defineste riscul sistemic ca un risc de perturbare a serviciilor
financiare care este cauzat de o disfunctionalitate a tuturor sau a unor parti ale sistemului financiar
si are potentialul de a avea consecinte negative grave pentru economia reala. [13]. In cazul in care
o bancd pierde bani dintr-o investitie riscantd, acesta nu are efect sistemic. Dar, un esec
institutional, convulsii de piata, cddere a infrastructurii sau chiar o crestere bruscd a costurilor
serviciilor financiare poate avea consecinte negative grave pentru multi alti participanti pe piata.
In aceste cazuri, existd o dimensiune sistemici. Este o externalitate negativa si semnificativa
pentru economia reald, care sunt esenta riscului sistemic si care fac un caz de interventie politica.

Din definitiile propuse, cea mai potrivita pentru utilizarea practica a fost propusa de George
Kaufman si Kenneth Scott, care a indicat in mod clar principala cauza a riscului sistemic -
orientarea bancilor in formarea unei identitati colective de comportament de pe piata financiara.
Aceasta interpretare a conceptelor, analizate intr-o mare masura, explica mecanismul de dezvoltare
a crizei economice $i financiare mondiale din 2008.

Generalizand multitudinea de definitii explicative a riscului sistemic observam ca aceasta
a fost analizatd sub 3 aspecte: cauza, proces si efect, care il produce acesta in cadrul sectorului
bancar. Aceasta distribuire poate fi vizualizata in anexa 1.

In lucrarea dati sub notiunea de risc sistemic vom intelege probabilitatea proceselor
nedorite in retelele financiare, care apar de la interconexiunea agentilor strategici sau
evenimentelor externe neasteptate semnificative, de multe ori ignorandu-se faptul ca, in conditiile
de metastabilitate a sistemului financiar, riscul sistemic s-a modificat in mod semnificativ si
conceptul trebuie sa fie examinat mai complex si sa se ia in considerare proprietatile microscopice
ale sistemelor financiare si nefinanciare globale.

in afara de comportamentul colectiv al bancilor, putem identifica, de asemenea, alte doua
surse majore de risc sistemic:

- tendinta institutiilor financiare sd-si asume riscuri externe excesive (de credit, de piata,
de lichiditate) in timpul fazei de crestere a ciclului economic (risc agregat);

- existenta relatiilor financiare interbancare directe sau indirecte, care sunt o sursd a
efectului de "contaminare" (efectul de contagiune). Situatia este complicata de faptul cd bancile
nu sunt in stare sa ia in considerare efectul de raspandire a actiunilor lor asupra altor elemente ale
sistemului (risc de retea).
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Tabelul 1.2. Generalizarea notiunilor definitorii ale riscului sistemic

Cauza Proces Efect
Riscul sau probabilitatea de | Riscul aparitiei si raspandirii | Efectele negative semnificative
defectare a intregului sistem | unor evenimente | asupra stabilitatii  financiare
in legatura cu incapacitatea | semnificative  de  sistem | (Dodd-Frank Act, 2010)
de activitate (Kaufman si | (BCE, 2009)

Scott, 2003)

Riscul unei defectiuni la scara
largd a unui sistem financiar
atunci cand furnizorii de
capital 1si pierd Increderea
(Ron Rimkus, 2006)

Riscul unei faze de tranzitie
de la un echilibru la altul,
caracterizat prin  multiple
mecanisme (Hendricks, 2009)

Un eveniment declansator care
provoaca un lant de consecinte
economice nefavorabile
(Steven L. Schwarcz, 2008)

Riscurile pentru stabilitatea
intregului sau a unei parti
importante a  sectorului
financiar, precum si niveluri
nesustenabile de crestere a
efectului de levier, datorii sau
credite (Ministerul de Finante
a Marii Britanii, 2011)

Riscul ca un eveniment va
duce la pierderea valorii
economice a activelor sau a
increderii In acestea (Group
of Ten, 2001)

Externalitatile bancilor aflate
in dificultate asupra restului
sistem  financiar sau a
economiei reale (De Nicolo,
Favara, Ratnovski, 2000)

Orientarea bancilor in
formarea  unei  identitati
colective de comportament de
pe piata financiara (Kaufman
st Scott, 2003)

Riscul de confruntare cu
evenimente  sistemice in
adevaratul sens al cuvantului
(Olivier de Bandt, Philipp
Hartmann, 2000)

Risc de perturbare a serviciilor
financiare care este cauzat de o
disfunctionalitate a tuturor sau
a unor parti ale sistemului
financiar (FMI, 2009)

Sursa: Elaborat de autor

Toate definitiile enumerate mai sus, totusi, nu redau in complexitate conceptul de risc
sistemic. Acestea prezintd riscul sistemic dintr-un aspect ingust, accentuand efectele pe care le
aduce acesta. Consideram ca riscul sistemic ar putea fi definit ca riscul declansarii unei crize
financiare intr-o economie, ca urmare a insolvabilitdtii unei institutii financiare in conditiile
trecerii economiei de la un echilibru la altul.

Efectele crizei globale din 2007-2009 dovedesc probabilitatea unei crize sistemice, ca
urmare a dezechilibrelor endogene, care se construiesc in timp si cauzeaza probleme grave in
institutiile majore, care sunt interconectate, precum si prin efectul de ,,domino” a pietelor
financiare nationale si internationale.

Criza a demonstrat ca riscul sistemic poate proveni din diferite surse: soc total, care duce
la un default simultan a mai multor institutii financiare si informatii despre efectele exogene (de
exemplu, raspandirea de informatii negative cu privire la o anumitd banca, creste costul de
finantare pentru alte banci), dezechilibrele endogene, etc.

Astfel, riscul sistemic ar trebui analizat prin prisma efectelor macroscopice ale sistemului

care apar din cauza interactiunii neliniare a agentilor la nivel microscopic.
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Lipsa de definitii si de intelegere a subiectului si obiectului reglementarii clare, precum si
a unui raspuns neechivoc la intrebarea cu privire la cauzele si modelele aparitiei si raspandirii
riscului de sistem. Acesta poate fi un obstacol in calea modernizarii eficiente a reglementarii
pietelor financiare, cauzand astfel noi dezechilibre neinregistrate la nivel micro, acestea fiind
transmise printr-un efect de ,,domino” asupra intregului sistem, si astfel aparitia unor noi crize
sistemice.

In general aparitia riscului sistemic are loc prin parcurgerea a 3 faze: faza de construire,
materializarea socului, amplificare si propagare. Riscul sistemic se acumuleaza in timp sub
influenta mai multor factori, ca de exemplu concurenta, inovatia financiard, expunerea
transfrontalierd. In faza de constituire se poate evalua posibilitatea riscului sistemic de a declansa
o criza financiara (figura 1.2).

In faza de materializare a socului criza este la punctul de incepere. Economia este fragila
fatd de unii factori exogeni si endogeni (socuri fiscale, perturbari ale cursului de schimb valutar,
falimentul unei institutii financiare). In aceasti etapa se poate evalua pierderile potentiale.

Efectul negativ vast se datoreaza fazei de amplificare si propagare, in cadrul careia crizele
afecteazd pe larg economiile, inclusiv institutiile financiare si sectoarele economice datorita

interconexiunilor existente dintre acestea [21].

Evaluarea
factorilor de
aparitie a socului
agregat

Indicatorii riscului
sistemic ce apar in
institutiile
financiare

Indicatorii amortizatori
de capital si lichiditate

din institutiile
financiare

indicatori de sanatate
financiard, analiza
sustensebilitatii
creantelor potentiale

Figura 1.2. Formarea riscului sistemic
Sursa: Adaptat dupa Blancher, N., Mitra, S., Morsy, H [21].
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In timpul recentei crize financiare globale, diverse canale de transmisie a socului au atins
un nivel fard precedent de complexitate. De exemplu, gama de canale potentiale de transmisie a
socului s-au largit considerabil, reflectind o integrare mai mare intre institutiile si pietele
financiare, tari si sectoare reale (de exemplu, legaturile dintre sectorul public si financiar,
menajelor sau corporativ si financiar, public si extern). Drept urmare, legaturile macro-financiare
si a riscului sistemic sunt mai dificil de masurat, avand in vedere potentialul pentru mai multe
scenarii complexe si imprevizibile, mai multe posibilitati de impacte neliniare (de exemplu, prin
intermediul unei piete sau a unei institutii nelichide), si structuri mai instabile de corelatie si
relatiile de comportament.

In urma analizei efectuate am observat ci existd multe definitii ale riscului sistemic, exista
doar un consens general asupra faptului ca starea de sandtate a unor institutii este mai esentiala
pentru stabilitatea sistemului financiar decit cea a altora. In general, termenul "risc sistemic"
constad din doud elemente: "sistemic" si "risc". Riscul sistemic depinde, prin urmare, nu numai cu
privire la riscurile asumate de banci individuale, dar, de asemenea, pe modul 1n care aceste riscuri
se refera la alte institutii din sistem.

Evaluarea riscului de sistem poate fi realizata atat la fiecare faza separat, cat si la nivelul

sistemului.

1.3. Aspecte metodologice de evaluare a riscului sistemic

In urma analizei surselor bibliografice cu privire la evaluarea riscurilor sistemice, am
observat cd aceasta poate fi impartita in trei mari categorii, fiecare axata in principal pe sectorul
bancar. In prima categorie, se pune accentul pe modul in care legiturile de bilant pot amplifica
marimea socurilor si sa influenteze directia de propagare dincolo de hotarele unei banci
comerciale. A doua categorie profita de date abundente de pe piata financiard si utilizeaza
informatiile incorporate in marjele de credit si fondurile de capital (si alte active), preturile pentru
masurarea riscului sistemic si primele de corelare a socurilor pe pietele. Cea de a treia categorie ia
0 perspectiva mai prospectiva si se bazeaza pe simuldri pentru a intelege mai bine modul in care
tipuri specifice de socuri pot degenera in evenimente sistemice mai severe. Toate cele trei tipuri
de analize iau in considerare riscurile provenite din partea activelor (de exemplu, de credit, tara,

precum si riscul de piatd) si partea pasivelor (de exemplu, riscul de finantare) a bilanturilor
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bancilor, precum si riscurile care rezultd din interactiunea dintre cele doud parti (de exemplu,
lichiditatea si / sau asimetriile monedelor) [6].

In acest mod este important de a identifica riscul sistemic. Acest fapt poate fi realizat prin
intermediul unor instrumente. Instrumentele disponibile, care pot fi utilizate pentru masurarca
riscului sistemic la diferite niveluri de agregare sunt:

- Institutiile financiare individuale si pietele financiar-bancare. De exemplu, acestea includ
asa instrumente ca: (1) evaluarea de piata a preturilor pentru a identifica abaterile de pret de la trend
sau de la nivelurile implicate de factorii fundamentali, concentrandu-se asupra activelor care sunt
relevante pentru stabilitatea financiara (de exemplu locuinte, actiuni sau obligatiuni); (ii) indicatori
de asumare a riscurilor si instrumente de testare de stres pentru a evalua rezistenta institutiilor
financiare.

- Canale de transmisie a riscurilor. Modele de masurare a interactiunilor intre entitatile
financiare au evoluat rapid in ultimii ani. Ele sunt concepute pentru a capta mai bine variabilele
de timp si dependentele neliniare de primejdie (de exemplu, in timpul evenimentelor extreme), sau
contributiile marginale ale institutiilor individuale la un risc sistemic.

- Sistemul financiar intreg si economia. Predictia crizei si modelele de testare de stres au
scopul de a capta riscul ca Intregul sistem financiar sa fie depreciat, precum si legaturile macro-
financiare si efectele de feedback cu economia reald. De asemenea, modelele de echilibru general
integreaza sectorul financiar si variabilele macroeconomice [6].

Cele mai relevante tipuri de risc, care ar trebui sa fie monitorizate si atenuate in timpul
fiecdrei faze de risc sistemic sunt:

- Riscul de credit. Acesta este 0 sursa importanta de risc in majoritatea sistemelor
financiare. Metodologii de testare de stres, in special, bazate pe abordari din ce in ce mai sofisticate
pentru a evalua probabilitdtile de nerambursare si pierderile potentiale in cazul in care implicit ar
apdrea (pierderi in caz de neplatd), in special in ceea ce priveste diversi factori macroeconomici.

- Riscul de lichiditate. Instrumente de masurare a riscului de lichiditate au fost recent
dezvoltate pentru a evalua nu doar modificarile potentiale ale institutiilor financiare, ratele de
lichiditate, dar, de asemenea, interactiunile dintre lichiditatea pietei (de exemplu, pentru piete slab
tranzactionate, active nelichide) si conditiile de finantare ale institutiilor financiare (de exemplu,
prin intermediul canalelor de garantare).

- Riscul de piata. Existd o familiarizare mai mare a institutiilor financiare si a autoritatilor
de supraveghere cu evaluarea unor astfel de riscuri, inclusiv prin teste de stres pentru rata dobanzii,
cursul de schimb, sau socurile preturilor activelor. La nivel sistemic, masuri agregate de volatilitate
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a pietei pot fi utilizate pentru a evalua vulnerabilitatile latente (de exemplu, pentru a identifica

perioadele in care pietele sunt mai susceptibile de a deveni mai volatile) [21].

I etapa II etapa

Pierderi de capital Dezintermedierii

active interne active interne * active interne
* active externe * active externe dezintermediate
* pasive « pasive « active externe
- capital - capital dezintermediate
« Xi-procente - [pEkie .
pierderi dez!ntermedlate
* capital
 Xi-procente
pierderi
. W, . W, . W,
Figura 1.3. Efectul pierderilor creditelor straine asupra bilantului béncilor dintr-o tara
Sursa: [6].

Analiza scenariilor ne permite sa vizualizam evolutia socurilor, care tind sd afecteze
activele si finantarea prin mai multe runde (Figura 1.3). Prima rundd examineaza pierderile la
active care diminueaza partial sau in totalitate capitalul bancar. Aceasta se bazeaza pe ipoteze cu
privire la pierderea procentuald pe anumite tipuri de active (de exemplu, creante asupra sectorului
public, sectorului bancar si sectorului non-bancar privat al unei anumite tari sau a unui grup de
tari). Pierderile pot apirea, de asemenea, prin expunerile din afara bilantului. In a doua rundi, in
cazul in care pierderile sunt mari, bancile presupun ca pentru a mentine adecvarea capitalului la
un anumit prag (de exemplu, capitalul de gradul I), prin reducerea gradului de indatorare (de
exemplu, vanzarea de active). In a treia runda, bancile isi propun de a reduce creditarea lor la alte
banci (socuri de finantare), declansand vanzari rapide de active, dezintermedieri si pierderi
suplimentare la alte banci. Convergenta finald este atinsa atunci cand nu mai are loc mai departe
dezintermedierea. Posibilitatea recapitalizarii (publice), permite sa simuleze modul in care politica
ar putea atenua procesul de dezintermediere si pentru a reduce riscurile sistemice.

Sa consideram un soc comun, din cauza unei crize, intr-un anumit sector, intr-una sau mai

multe tari, care implicd pierderi de Xi la sutd asupra activelor externe ale bancilor din tara 1
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(ilustrate in figura 1.4). In cazul in care rezervele de capital nu sunt suficient de mari, si / sau fara
recapitalizarea bancilor, dezintermedierea va trebui sa aiba loc pentru a restabili capitalul (de

exemplu, la un raport de capital de rangul I de 6 la suta) .

Revizuirea raportului

4 ) ( Tier 1 al bancilor 4 )
* pierderi privind * socuri de finantare
expunerea de credit o a debitorilor bancii
* pierderi la bilant * recapitalizare * vinzari de active
rapide
Dezintermedierea prin

\ Tier 1 rezervele de
capital

reducerea creantelor
externe 1n bilant

Figura 1.4. Propagarea socului in afara frontierilor prin intermediul pierderilor bancare si

dezintermedierii
Sursa: [6].

Procedeul de dezintermediere, atunci inseamna o reducere globala a creditelor de toate
bancile afectate, fie direct, fie indirect, cu impact asupra finantarii si a activitatii economice in
diferite tari. Pentru bancile din tara debitorului j, socul de finantare (Yj) este egal cu
dezintermedierea in toate tarile creditoare. In cazul in care socurile de finantare va declansa vanzari
rapide, bancile s-ar putea confrunta cu pierderi suplimentare, declansdnd dezintermedieri
suplimentare in cazul in care rezervele de capital nu sunt suficiente si/ sau in absenta recapitalizarii
bancilor mari. Sistemul converge la o stare de echilibru, atunci cand nu are loc mai departe
dezintermediere (adica bancile indeplinesc cerintele de adecvare a capitalului).

In timp ce modelul este destul de bogat, lipsa de date detaliate si coerente de intrare
limiteaza utilizarea acestuia. In mod ideal, scenariul cuprinzitor de analize de acest tip vor fi
efectuate folosind date la nivel de bancd, care ar urmari, de asemenea, legaturi bilaterale pe piata

interbancara [6].
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Tabelul 1.3. Parametri de semnalare a declansarii riscului sistemic in sectorul

bancar
Indicator Semnale
1. rata de crestere economica - cresterea PIB in termeni reali,
- dinamica productiei industriale
2. balanta de plati - cursul de schimb real efectiv

- cursul de schimb real

- importul si exportul

3. ratele dobanzilor - ratele reale ale dobanzilor

- diferenta dintre ratele dobanzilor din lume si cele din intern
in termeni reali

4. indicatorii monetari - inflatia

- deflatorul PIB

- multiplicatorul monetar

5. conturile de venituri nationale | - consum

6. sectorul bancar - depozite bancare 1n termeni reali (in raport cu PIB)

- imprumuturile acordate sectorului privat in termeni reali
- total pasive externe in raport cu PIB

Sursa: [30].

Indicatorii de risc sistemic pot fi grupati in doua categorii principale (Borio and Drehmann,
2009a):

- indicatori ai dimensiunii de timp, care masoard modul in care evolueaza riscul sistemic
pe parcursul ciclului financiar;

- indicatori "transversali", care masoara modul in care riscul sistematic este distribuit In
cadrul sistemului financiar, la un moment dat in timp.

Drobisevschi a analizat indicatorii de baza, care prevestesc crize bancare. Putem distinge
urmatorii parametri de bazd, care semnaleaza cel mai bine probabilitatea declansarii riscului
sistemic 1n sectorul bancar (tabel 1.3).

Dimensiunea timpului este legatd de ideea cd existd o tendintd puternicad pentru
intermediarii financiari si debitorii ca sd-si asume riscuri excesive in perioada de relansare a unui
ciclu financiar, si a devenit excesiv de aversiune fata de risc intr-0 recesiune. Acest lucru e
prociclic ca o sursa de risc sistemic si apare dintr-0 serie de caracteristici ale sistemului financiar,
cum ar fi frictiuni de informatii, si probleme de stimulare si coordonare. Riscurile sistemice ale
sectiunii transversale apar din concentrarea institutionald (fenomenul "prea mari pentru a da
faliment"). Interconectarea diferitelor institutii financiare, si expuneri comune, in cazul in care
diferite institutii sunt expuse aceluiasi risc. Riscul in sectiune transversala poate oferi un important

mecanism de amplificare pentru evolutiile ciclice.
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In prezent, baza pentru evaluarea stabilititii sistemului bancar sunt indicatorii de stabilitate
financiard (in continuare - ISF) ale institutiilor depozitare, standardizate de catre Fondul Monetar
International (FMI), la nivel mondial.

ISF sunt un bun punct de pornire in analiza riscurilor bancare, dar acestea nu sunt suficiente
pentru a identifica problemele sistemice. De exemplu, o crestere a creditarii pe piata imobiliara
poate fi benefica unei anumite banci pe termen scurt, in timp ce ISF sunt satisfacatori. Dar, in cazul
in care exista un comportament similar in mai multe institutii de creditare si alte banci, care au ca
urmare cresteri puternice a situatiei sectorului bancar in ceea ce priveste domeniul imobiliar,
aceasta este capabild de a provoca instabilitatea sistemului. In astfel de cazuri, riscurile sunt
considerate a fi exogene pentru orice institutie financiard unica, sunt endogene pentru sistemul
bancar in ansamblul sau. In plus, utilizarea are anumite limite ISF: in primul rand, bazata exclusiv
pe ratele de date, este imposibil sa se prevadd modificari ale conditiilor de pe piata financiara; in
al doilea rand, ISF nu iau in considerare relatiile inter-bancare. Prin urmare, in analiza riscului
sistemic ISF trebuie completate si cu alte instrumente.

Abordarea traditionald a evaluarii riscului sistemic - teste de stres agregate. FMI
macroeconomice semnificative sau la evenimente exceptionale, dar plauzibile.” Testele de stres
agregat sunt efectuate pe un grup de institutii financiare si permit evaluarea rezultatului impactului
macroeconomic asupra bilantului agregat al bancilor comerciale. Acest instrument are o serie de
avantaje:

- dezvoltarea scenariilor macroeconomice;

- existenta unui mecanism clar de raspandire a socurilor;

Printre primele teste de acest tip au fost efectuate de catre Banca Angliei in 2003, care a
construit mai multe scenarii macroeconomice, care au fost transmise catre bancile comerciale
britanice si care au fost utilizate ca puncte de intrare, cand se efectuau testele interne de stres. Apoi
au fost comparate rezultatele cu rezultatele Bancii Angliei si a fost analizat impactul global al
scenariilor asupra bancilor comerciale. Pentru scenariu macroeconomic (probabilitatea fiecarui
scenariu a fost estimata la 0,5%) au folosit urmatoarele ipoteze:

- scdderea preturilor actiunilor companiilor britanice cu 35%;

- reducera preturilor la locuinte cu 12%;

- majorarea ratei de crestere a salariilor cu 1,5 puncte procentuale;

- devalorizarea lirei cu 15%.
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Rezultatele au aratat ca cele mai mari daune pentru sectorul bancar din Marea Britanie le
va aduce realizarea primului scenariu. Dar, in acelasi timp, impactul de trei ani, cumulat al tuturor
scenariilor in medie pe banci a fost foarte usoara: bancile comerciale britanice si-au pierdut mai
mult de 23% din veniturile medii, si doar o singurd banca a pierdut mai mult de 50% din profituri.
Exista mai multe motive pentru acest rezultat neplauzibil. In primul rand, amploarea socurilor
exogene a fost mica, iar probabilitatea lor subevaluate. In al doilea rand, noi nu luim in considerare
relatia dintre diferitele tipuri de riscuri bancare, precum si efectul de "infectie".

Acest exemplu ajuta pentru a evidentia deficientele testului de stres agregat ca o metoda de
evaluare a riscului sistemic, dupa cum urmeaza:

- incertitudinea selectarii scenariului macro;

- comportamentul imprevizibil al bancilor comerciale intr-un mediu stresant;

- existenta unor canale indirecte de influenta a socurilor macroeconomice asupra sectorului
financiar, care nu se iau in considerare de catre organismul de analiza;

- natura "lineard" a rezultatelor testului de stres.

Dezavantajele inerente a stres-testelor, au determinat cercetatorii sa caute noi abordari
pentru evaluarea si predictia riscului sistemic a sectorului bancar. Unul dintre acestea, intr-0
anumitd masurd, formalizat dupa criza mondialad din 2008, consta in iesirea in evidentd excesiva a
institutiilor financiare de importanta sistemicd. Relevanta acestei abordari se datoreazd a doi
factori. Pe de o parte, asa cum s-a mentionat deja, riscul sistemic inerent sistemului financiar in
ansamblu. Pe de altd parte - in ciuda acestui fapt, bancile centrale folosesc de obicei instrumente
de supraveghere pentru institutiile financiare si de credit (chiar daca este ghidata de considerente
de sistem). Ca o consecinta, devine importanta metodologia de determinare a importantei sistemice
a fiecdrei institutii, si anume determinarea bancilor ale céror activitati au o influenta semnificativa
asupra starii generale (stabilitate) a sistemului bancar. Prezenta unei astfel de metodologii permite
nu numai sd evalueze potentialele consecinte sistemice ale esecului institutiilor individuale, dar,

de asemenea, pentru a calibra pragul la nivel IFS individual pe baza valorii bancii.
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Tabelul 1.4. Indicatori de avertzare timpurie a riscului sistemic

Capitol Indicator
1. Adecvarea Capitalului 1. Suficienta capitalului ponderat la Risc
2. Capitalul normativ total / Total active
2. Calitatea Activelor 1. Soldul datoriei la credite neperformante (suma de bazd) /

Soldul datoriei la credite (suma de baza)

2. Soldul activelor neperformante nete / CNT

3. Suma reducerilor calculate pentru soldul datoriei la credite
(suma de bazd) / Soldul datoriei la credite (suma de baza)

3. Venituri si profitabilitate 1. Marja neta a dobanzii (MJDnet)

2. Rentabilitatea activelor (ROA)

3. Rentabilitatea capitalului (ROE)

4. Lichiditate 1. Lichiditatea curenta (> 20%)

2. Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de baza) /
Soldul depozitelor (suma de baza)

Sursa: [31].

Cele mai simple metode de determinare a importantei sistemice a bancii comerciale este
analiza ponderii specifice detinute de aceastd institutic pe piata financiard. Cu toate acestea,
rezultatele ultimelor cercetari (The systemic importance of financial institutions), realizate de catre
Banca pentru Reglementari Internationale (BRI), sugereaza existenta unei relatii neliniare intre
bancd si marimea contributiei sale la nivelul de risc a sistemelor de platd. Astfel, pentru
determinarea institutiilor de importanta sistemica BIS, expertii sugereaza utilizarea asa-numita
valoare Shapley - principiul optimalitatii distribuirii rezultatelor intre participantii la problemele
teoriei jocurilor cooperative. Ideea de abordare este de a calcula contributia medie marginala a
fiecarui element de sistem in nivelul global al riscului.

Sa presupunem ca sistemul este Tmpartit in trei banci: A, B si C. Fiecare dintre acestea
prezinta un risc de 20% (probabilitatea pierderii de solvabilitate), dar, in acelasi timp, toate
subgrupurile posibile caracterizate prin valori diferite ale sistemului de riscul inerent. Apoi,
contributia marginala a bancii la subgrupele de risc definite ca diferenta dintre riscul subgrupelor
cu si fara participarea bancii (de exemplu, limitarea contributiei bancii la riscul sistemic Un sector

ABC este egala cu diferenta dintre grupurile de risc ABC si BC).
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Tabelul 1.5. Indicatorii obligatorii pentru notare

aflate 1n sold

Criteriul Indicatorul Ponderea Definirea
Marime Total Active 25% Valoarea activelor dupa bilant
Importanta Valoarea tranzactiilor | 8,33% | Platile efectuate in anul de raportare
(inclusiv  gradul de plata interne (cu exceptia platilor in cadrul unui
de grup): acest indicator este calculat ca
substituibilitate/ valoarea platilor unei banci trimise
infrastructura prin toate sistemele principale din
sistemului care face parte
financiar) Depozitele sectorului 8,33% | Valoarea depozitelor atrase de la
privat de la deponentii deponenti, inclusiv companii
in UE nefinanciare
Creditele acordate 8,33% | Valoarea creditelor acordate
sectorului privat din populatiei, inclusiv  companiilor
UE nefinanciare
Complexitate/ Valoarea tranzactiilor | 8,33% | Valoarea instrumentelor financiare
activitate cu instrumente derivate  detinute in  vederea
transfrontaliera | financiare derivate pe tranzactionarii  si  cele  pentru
piete la buna contabilitatea de acoperire derulate pe
intelegere (valoare piata extrabursiera.
nationald)
Pasive transfrontaliere | 8,33% | Valoarea pasivelor care au drept
contrapartidd nerezidenti
Active transfrontaliere | 8,33% | Valoarea activelor care au drept
contrapartidd nerezidenti
Interconectivitate | Pasive intra-financiare | 8,33% | Valoarea datoriilor fatd de institutiile
de credit si societatile financiare
Active intra-financiare | 8,33% | Valoarea creantelor fatd de institutiile
de credit si societatile financiare
Obligatiuni emise 8,33% | Valoareatitlurilor de datorie emise de

institutiile de credit prin bursele de
valori

Sursa: [35].

Fondul Monetar International, in 2007, a propus un set de indicatori ai stabilitatii

financiare. Acesta include un set de baza compus din 12 indicatori si un set de indicatori

recomandat din 27 de indicatori. In baza acestuia Roman Corniliuc in lucrarea sa Indicatorii de

avertizare timpurie a defolturilor in sistemul bancar din Ucraina cu ajutorul a 12 indicatori a

analizat falimentele bancilor din Ucraina si posibilitatea de a preveni acest fapt [31]. In aceasta

ordine de idei am selectat 10 indicatori de avertzare timpurie a riscului sistemic (tabel 1.5).

45




In acelasi timp este nevoie de a integra indicatorii pentru a analiza capacitatea fiecirei banci
de a genera risc sistemic. In acest scop este necesar de a identifica bancile sistemice. O
metodologie in acest sens a fost propusa de catre Autoritatea Bancara Europeana (ABE), care in
decembrie 2014 a prezentat un ghid cu privire la evaluarea altor institutii de importanta sistemica.
Acest ghid stabileste un proces de notare pentru evaluarea importantei sistemice a institutiilor
financiare bazata pe o serie de indicatori (tabelul 1.5).

Se observa ca fiecare criteriu are o pondere de 25%, iar fiece indicator are o cota egala in
cadrul fiecdrui criteriu, in total obtinandu-se 100%. Fiecare indicator se calculeaza individual pe
fiece banca raportandu-se la valoarea indicatorului agregat pe sector bancar. Scorul aferent fiecarei
institutii de credit se calculeaza conform urmatoarei metodologii:

- valoarea indicatorului aferent fiecarei entitati individuale se imparte la valoarea agregata
a respectivului indicator;

- valoarea procentuala rezultatd se Tnmulteste cu 10 000, astfel incat scorul sa fie exprimat
in puncte de baza,

- se calculeaza punctajul aferent fiecarui criteriu pentru fiecare entitate prin calcularea
mediei simple a indicatorilor utilizati in cadrul respectivului criteriu;

- se calculeaza scorul total pentru fiecare entitate prin calcularea mediei simple a scorurilor
calculate pe fiecare criteriu.

Ghidul ABE propune introducerea unui prag de 350 de puncte pentru determinarea bancilor
sistemice, autoritatile locale fiind in competentd de a modifica acest prag cu 75 de puncte in
dependenta de specificul sectorului bancar autohton. Spre exemplu Romania utilizeaza un prag de

275 de puncte.

1.4. Analiza conceptuali a instrumentarului de evaluare a sistemului bancar la crize

Evolutia actuald a sistemului bancar din Republica Moldova a demonstrat necesitatea
identificdrii in termen oportun a criteriilor de vulnerabilitate a sistemului bancar precum si
aplicarea unor mecanisme eficiente de diminuare a acestuia pentru a nu atenta la securitatea
financiara a economiei. Problema, care este acum in vizorul factorilor de decizie politici si
financiari din majoritatea tarilor lumii, inclusiv si Republica Moldova, nu poate fi tratatd ca o
situatie de moment, fiind rezultatul unui proces de disonanta intre necesitatile de reglementare a
sistemului bancar si mecanismele aplicate.
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Relatia dintre falimentul unor banci si o criza de sistem nu este una directa, ci depinde de
gradul de vulnerabilitate a sistemului bancar, modul in care se gestioneaza acest faliment de catre
institutia de supraveghere bancara. Imbinarea echilibrati a politicilor microprudentiale si a celor
macroprudentiale trebuie sa ia in considerare ca sistemul bancar este sigur si stabil in intregimea
lui. In acest caz fiecare componenti este sigura, stabild. Aceasta idee este contrazisi de situatiile
cand masurile luate la nivelul unei banci si care sunt considerate prudente din punctul lor de vedere
pot induce la o destabilizare in intreg sistemul bancar. Aceste banci trebuie identificate separat si
in reglementarea actuala se face prin introducerea unui termen ca banci de importanta sistemica.

In acest context consideram important s cercetim criteriile de vulnerabilitate a sistemului
financiar si a componentelor sale. La fel, este nevoie de identificat componentele cuantificabile de
vulnerabilitate a unui sistem bancar, aplicarea modelului de evaluare pentru identificarea gradului
de fragilitate a sistemului bancar autohton, cat si a punctului de faliment al acestuia. Astfel, va fi
posibil de a formula mecanismul de diminuare a vulnerabilitatii sistemului bancar la riscul sistemic
prin practici de supraveghere.

In functie de circumstantele specifice fiecarei tari, sunt disponibile diferite tipuri de
instrumente, metodologii si abordari care stau la baza:

- Risc unic / indicatori de soliditate. Indicatorii pe baza datelor din bilant, cum ar fi
indicatori de stabilitate financiara, care sunt disponibili pe scara larga si acoperda mai multe
dimensiuni de risc. Cu toate acestea, ele tind sa fie retroactivi si nu tin cont de probabilititile de
structuri implicite sau de corelare. Mai mult decat atat, doar o parte dintre acesti indicatori pot fi
utilizati ca instrumente de avertizare timpurie (de exemplu, indicatori ai structurilor de finantare).
Datele de piata pot fi utilizate pentru a construi indicatori complementari pentru monitorizarea
riscului de frecventd mai mare.

- Principii fundamentale bazate pe modele, care se bazeaza pe date macroeconomice sau
de bilant pentru a ajuta la evaluarea legaturilor macro-financiare (de exemplu, testarea de stres la
nivel macroeconomic sau modele de retea). Prin masuri de vulnerabilitate bazata pe interconexiuni
reale si expuneri, aceste modele pot ajuta la construirea unei istorii realiste. Cu toate acestea, ele
necesitd adesea serii de date pe termen lung, ce presupun c@ parametrii si relatiile sunt stabile n
conditii de stres, si produc doar estimari de risc cu frecventd mica.

- Modelele bazate pe piata. Aceste modele descopera informatii despre riscurile de la datele
de inalta frecventd de pe piatd si sunt potrivite pentru urmarirea conditiilor de schimbare rapida a
unei intreprinderi sau a unui sector. Aceste abordari sunt mai dinamice, dar capacitatea lor de a
prezice in mod fiabil un stres financiar nu a fost inca stabilit ferm.
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- Modelele hibride, structurale. Aceste modele estimeaza impactul socurilor asupra
creditului), prin integrarea datelor de bilant si a preturilor de pe piata. Printre exemple se numara
CCA si masurile distanta-spre-default, care compara valoarea de piata a activelor unei entitéti la
obligatiile datoriei sale [21].

In literatura analizatdi sunt propuse mai multe misuri de misurare a nivelului de
vulnerabilitate a sistemului bancar fata de declansarea riscului sistemic. In continuare am sintetizat
masurile, care se bazeaza pe informatii de piata:

- Analiza riscului de credit ca componenta principala (Principal Component Analysis -
PCA) a declansarii insolvabilitatii unei banci prin faptul ca inrautatirea calitatii portofoliului de
credit conduce la aparitia riscului sistemic In dependentd de importanta acestei banci pentru
sistemul respectiv, si in acest caz urmarirea volumului riscului de credit poate fi considerata ca
indicator de vulnerabilitate a sistemului fata de aparitia unui soc. Luand in considerare ca riscul
principal 1n activitatea bancara este riscul de credit, se va lua in consideratie capacitatea sectorului
bancar de a absorbi acest risc si de a transmite instrumentelor derivate de credit, care ofera
asigurare impotriva riscului de neplatd a unei anumite companii si, prin urmare, spread-urile
acestora masoara riscul cu care se confrunta detinatorii de obligatiuni ale entitatii de referinta.

- Analiza riscului de rata dobanzii prin urmarirea volatilitatii dobanzii deoarece toate
activele bancii si pasivele ei sunt platibile bonificate in dobanda. Volatilitatea dobanzii pe piata
conduce la diminuarea costului activului si cresterea costului pasivului, ce ulterior va conduce la
diminuarea profitului net (vezi fig.1.2), astfel, poate genera o vulnerabilitate. Cresterea nivelului
riscului de credit poate fi considerata ca componenta principald de masurare a riscului sistemic
deoarece cum am mentionat in capitolul precedent, deteriorarea calitatii portofoliului bancar poate
conduce la incapacitatea bancii de a-si onora obligatiile deplata, si respectiv de a induce sistemul
bancar in soc, adica a-l face mai vulnerabil.

- Modelul structural: al treilea grup de masuri se bazeaza pe cadrul modelului Merton
(1973). Referinta de baza este Lehar (2005), cu toate cd alti autori folosesc abordari similare. Lehar
(2005) propune o masurd a riscului sistemic bazata pe probabilitatea de nerambursare a unui
anumit procent din banci intr-un sistem financiar dat. Probabilitatea de nerambursare este legata
de relatia dintre valoarea activelor bancilor si pasivele lor. Pe scurt, procedura de estimare a acestei
variabile consta in recuperarea portofoliului de active al bancii si corelatii prin modelul Merton si
un model de exponentiale in miscare medie ponderata (Exponential Weighted Moving Average -
EWMA), respectiv. Apoi, o simulare se face pentru a deduce portofoliul de active al béancilor
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viitoare si sd le compare cu pasivele lor in functie de diferite criterii, In scopul de a construi doi
indici de risc sistemic: SIV si SIN, care se referd la un indice de risc sistemic, pe baza valorii de
asteptat din portofoliul de active al bancii si un indice de risc sistemic, pe baza numarului de
asteptat, respectiv ale bancilor in stare de nerambursare.

- Un alt set de masuri evalueaza riscul sistemic prin recuperarea densitatii variabile multiple
a unui portofoliu de analizat. In cadrul acestei teorii, Segoviano si Goodhart (2009), propun un set
de masuri de evaluare a stabilitatii bancara prin prisma tolerantei la risc, care este estimata de
densitatea sistemului bancar multivariat (Banking System Multivariate Density - BSMD). BSMD
este elementul cheie pentru masurarea stabilitatii bancare si este estimat prin intermediul unei
metodologii consecvente de informatii de densitate cu mai multe variabile optimizata (Consistent
Information Multivariate Density Optimizing - CIMDO) Segoviano (2006)). O data ce BSMD este
recuperat, autorii propun doua evaludri a stabilitatii bancare prin prisma tolerantei la risc comune
in sistemul bancar: probabilitatea tolerantei la risc generala (JPoD), ceea ce reprezintd
vulnerabilitatea tuturor bancilor din sistem, care au ajuns in dificultate, iar indicele de stabilitate
bancara (BSI), care reprezintd numarul asteptat de institutii sa ajungd in dificultate, conditionata
de faptul ca cel putin o institutie inregistrat probeleme severe. Cu toate acestea, estimarea BSMD
devine tot mai greu de masurat, ce creste numarul de banci in cadrul analizei. Pentru a depasi
aceasta problema, autorii propun utilizarea "portofoliilor reduse", in functie de trei criterii: (i)
nivelul riscului de credit repartizat; (Ii) nivelul pasivelor; si (iii) nivelul pasivelor in raport cu
valoarea de piata.

- Modelul "Managementului co-risc": ultimul set de masuri de risc sistemic se bazeaza pe
instrumentele traditionale de gestionare a riscurilor, cum ar fi valoarea la risc (VaR) si deficit de
asteptat (ES). Adrian si Brunnermeier (2009) propun estimarea institutiei cu o valoare de risc
(CoVaRi) (de exemplu, portofoliu) ca VaRs a intregului sistem, conditionand ca institutia fiind in
primejdie (de exemplu, aflandu-se la nivelul sdu neconditionat). Pe baza CoVaR, acestia
calculeaza contributia marginala a institutiei la riscul sistemic global ca diferenta dintre CoVaR si
VaR pe intregul sistem neconditionat, care este notat ca Delta Co-Value-at-Risk (ACoVarRi). Prin
urmare, ACoVarRi ne permite sa determindm cat de mult o institutie influenteaza riscul global
sistemic. Apoi, vom adauga ACoVarRi fiecarei institutii, folosind doud criterii diferite, In mod
egal si ponderat in functie de capitalizarea de piata [19].

Indicatorii de vulnerabilitate la risc sistemic pot fi grupati in doud categorii principale

(Borio and Drehmann, 2009a):
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- indicatori ai dimensiunii de timp, care masoara modul in care evolueaza risc sistemic pe
parcursul ciclului financiar;

- indicatori "transversali", care masoard modul in care riscul sistematic este distribuit in
cadrul sistemului financiar, la un moment dat in timp.

Abordarile privind construirea modelelor de avertizare timpurie pentru sectorul bancar si
factorii care determind succesul activitatilor operationale ale bancilor 1n tarile dezvoltate sunt
analizate intr-o serie de lucriri care au fost sintetizate de citre Bluhm in 2010. in analiza noastra
ne vom axa pe lucrdrile, in care sunt analizate pietele tarilor in curs de dezvoltare, din categoria
carora apartine si Republica Moldova.

In primul rand, sistematizim variabilele financiare care caracterizeazi cel mai mult
stabilitatea pozitiei bancii. Aceasta este dimensiunea activelor bancii si capitalizarea acesteia.
Primul factor este cel mai adesea masurat la o scard logaritmica, al doilea factor fiind rata de
adecvare a capitalului, de exemplu, raportul dintre capitalul bancii si totalul activelor.
Dimensiunea bancii este o caracteristica foarte importanta deoarece:

- indicatorul marimii bancii este semnificativ in aproape toate modelele de probabilitate de
neplatad (Peresetsky, 2011);

- ponderea creditelor pe termen lung pentru mai mult de trei ani in activele bancii depinde
in mod direct de marimea bancii;

- bancile mari au un risc mai mare de insolvabilitate;

- falimentul bancilor mari duc la stresuri semnificative In economie, pe care autoritatea de
reglementare incearca sa le evite; In timp ce, de reguld, nu este capabila sa faca fatd tranzactiilor
efectuate de bancile mari (Claeys, Schoors, 2007).

Existd si un set de evaludri, care iau in considerare nivelul de risc sistemic corelat cu
cresterea PIB-ului, insa aceste masurari nu dau un rezultat unilateral sau uniliniar. De exemplu,
Mannasoo, Maye, care determina probabilitatea falimentului al bancilor din Europa de Est remarca
faptul ca ratele de crestere a PIB-ului sunt unul dintre principalii indicatori macroeconomici, care
ar trebui sa fie utilizati in modelele de evaluare a probabilitatii de insolvabilitate a bancilor. Pe de
alta parte, Bock, Demyanets construiesc o regresie pentru a identifica factorii cheie care afecteaza
nivelul arieratelor din tarile In curs de dezvoltare. Existd o corelatie negativa intre variabila
explicativa si ratele de crestere a PIB.

Revenind la ideea cd riscul de credit, totusi, este unul din factorii primordiali de declansare

a crizelor sistemice, astfel, fiind un factor primordial al vulnerabilitatii viitoare a bancilor,
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consideram ca este necesara urmadrirea riscului de credit ca unul principal in evaluarea
vulnerabilitatii bancare la riscul sistemic.

Complexitatea crescanda a riscului de credit, cat si analiza riscului de faliment a alimentat
dezvoltarea unor metode sofisticate de masurare a riscului de credit la nivel de portofoliu, si nu
doar la nivelul unei obligatiuni individuale sau al unui imprumut. Aceste metode sunt in mare parte
statistice si se bazeaza pe modele probabiliste de bonitate si valori ale activelor. Unele dintre cele
mai cunoscute metode dezvoltate in ultimii ani sunt urmatoarele:

- CreditMetrics, propus de J.P. Morgan;

- CreditRisk+, propus de Credit Suisse Financial Products;

- CreditPortfolioView, propus de McKinsey & Co;

- Credit Monitor, propus de KMV.

In tabelul 1.6 am sintetizat caracteristicile comparative ale modelelor de evaluare a riscului
de credit al portofoliului.

Modelul CreditMetrics este un model bazat pe estimarea distributiei viitoare a variatiilor
valorii unui portofoliu de instrumente financiare de tipul obligatiunilor si imprumuturilor pe un
anumit interval de timp, de obicei un an.

Cu o anumita periodicitate, cele mai mari agentii de rating din lume publica studii statistice
in care datele istorice ale frecventelor implicite, variatiile frecventelor implicite si frecventa
transferurilor dintr-o categorie de rating in alta, sunt prezentate pentru fiecare grup de rating.
Valorile din urma formeaza asa-numita matrice a probabilitatilor de tranzitie a ratingurilor de
credit.

In modelul CreditMetrics, atunci cand se analizeazi posibilitatea modificarii valorii unei
datorii datorata scaderii sau cresterii ratingului de credit al unei societati imprumutate, default-ul
este impartit intr-un grup de sub-evenimente care corespund unei modificari a ratingului. Fiecare
astfel de subobiect este asociat cu o anumitd valoare a valorii datoriei si, prin urmare, exista
profituri / pierderi potentiale.

Inmultirea acestor castiguri / pierderi de probabilitatea fiecirui eveniment va primi o

pierdere medie asteptata a portofoliului.

51



Tabelul 1.6. Caracteristicile comparative ale modelelor de evaluare a riscului de

credit al portofoliului

Caracteristica | CreditMetrics KMV CreditRisk+ Credit Portfolio
View

Tipul riscului Modificarea valorii | Modificarea Pierderi in caz | Pierderi in caz

de credit de piata valorii de piata de default de default

Factori riscului | Valoarea activelor | Valoarea activelor | Probabilitatea | Factori

de credit de faliment macroeconomici

Eveniment Modificarea Probabilitatea Faliment Modificarea

de credit ratingului de credit / | continua de ratingului de

faliment faliment (EDF) credit / faliment

Probabilitatea | Neconditionata Neconditionata Neconditionata | Conditionata

de faliment

Volatilitate Valoare constanta Valoare constanta | Variabila Variabila
aleatorie aleatorie

Corelarea intre | Pe baza preturilor Pe baza preturilor | Bazat pe Modelul

falimente actiunilor (model actiunilor procesul de factorial

factorial) faliment

Nivelul de Variabila aleatorie | Modelul aleatoriu | Valoare Variabila

compensare constanta in aleatorie

a pierderilor in fiecare interval

caz de faliment

Metodologia de | Modelarea simularii | Solutia analiticd | Solutia Modelarea

calcul / solutia analitica analitica simularii

Sursa: [32].

Printre avantajele modelului dat putem enumera: metodologie relativ simpla, obtinerea

unor rezultate relativ stabile, posibilitatea utilizarii bazelor de date de peste 30 de ani, astfel o

analiza cu 0 exactitate mai inalta. Insi considerim ci modelul dat nu poate fi utilizat pentru

activitatea bancara din Republica Moldova deoarece bursa de valori nu este dezvoltatd si

institutiile bancare nu sunt cotate de catre agentiile de rating.

La fel consideram ca modelele CreditRisk+ si Credit Portfolio View sunt putin utilizabile

in determinarea punctului de faliment a bancilor din Republica Moldova, insd modelul KMV ar

putea fi util in analiza vulnerabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova in contextul

determindrii punctului de faliment al acestuia

Modelul Credit Manage a fost propus de KMV in 1993 si a fost dezvoltat in 1999 sub

numele modelului KMV. Modelul KMV se bazeaza pe o abordare similara cu cea a CreditMetrics.

Cu toate acestea, utilizeaza propriul model pentru a prezice probabilitatea de neplatd, numita EDF

(expected default frequency).
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Exactitatea modelului CreditMetrics / CreditVaR este agravat de doud ipoteze: in primul
rand, toate firmele din cadrul aceleiasi clase de rating au aceeasi ratd de faliment si, in al doilea
rand, rata reald de default este egald cu rata medie de faliment istorica. Aceleasi ipoteze sunt
aplicabile probabilitatilor de tranzitie. Cu alte cuvinte, modificarile n ratingul de credit si
schimbarile in calitatea imprumuturilor sunt identice. In realitate, acest lucru nu poate fi, deoarece
ratele de faliment sunt continue.

Modelul KMV estimeaza riscul de credit folosind modelul Merton (1974). Astfel, riscul de
credit este in esentd determinat de dinamica valorii activelor societatii. Cunoasterea structurii
actuale a capitalului societdtii (adica, compozitia datoriilor sale: actiuni, obligatiuni pe termen
scurt si lung, obligatiuni etc.) si prin determinarea procesului probabilistic pentru valoarea
activului, se poate gasi probabilitatea reald de nerambursare pentru orice perioada de timp, 1 an,
2 ani, etc.

Ca si in cele mai multe dintre modelele de evaluare a riscului de credit in modelul KMV
este presupunerea unei distributii lognormal a modificarilor valorii activelor companiei. Aceasta
presupunere este destul de semnificativa si in ansamblu, conform studiilor, este adecvata pentru
majoritatea companiilor, cu exceptia momentelor cand activele companiei sunt intr-0 Stare de
fuziune, achizitie sau restructurare. Modelul KMV foloseste un procedeu in patru etape pentru a
monitoriza modificarile riscului de credit.

Una dintre ipotezele modelului este asumarea normalitatii distributiei profitabilitdtii si a
pretului. Se asteapta ca utilizarea datelor empirice sa imbunatateasca in mod semnificativ calitatea

previziunilor implicite.

1.5. Concluzii la capitolul 1

In urma cercetirilor efectuate in capitolul 1 putem concluziona:

1. Tema analizei vulnerabilitatii sistemului bancar fatd de riscul sistemic este de o
actualitate majora si se cerceteaza la diverse nivele de un grup foarte mare de cercetatori din
domeniu, insa fiecare din acesti cercetatori identifica factorii aparitiei riscului sistemic, cauzele
vulnerabilitdtii si interactiunea dintre vulnerabilitate si risc sistemic in mod diferit. Astfel, Tn urma
analizei am observat cd o abordare complexa dintre vulnerabilitate, riscul sistemic si posibilitate
de evaluare a acestora. Aceasta cercetare, la nivel teoretic, am efectuat-o in acest capitol, iar la

nivel aplicativ va fi extinsa in capitolul doi si trei.
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2. Vulnerabilitatea este tratatd ca un proces static, majoritatea modelelor propuse in
literatura si cercetate de noi utilizeaza indicatori, care au o ruperare temporala, care reflecta situatia
la un anumit moment de timp si aceasta este o problema. Problema data apare din factul cd datele
cu care se lucreaza sunt statice si reflectd situatia la timpul oportun, deci nu mai reflecta situatia
actuald la momentul acestor date si pot contine anumite erori relationale, adica nu reflectd complect
relatiile si mecanismele transmise. Din acest considerent am adoptat o definitie specifica
vulnerabilitatii sistemului bancar la riscuri, astfel, vulnerabilitatea nu este o caracteristica a
sistemului, dar este un proces pentru ca aceasta se formeaza in interiorul sistemului, se
consolideazd 1n interiorul sistemului si aceasta vulnerabilitate poate fi redusa prin actiuni din
interiorul sistemului. Noutatea acestei definitii este cd ea abordeaza vulnerabilitatea din
perspectiva dinamica si o priveste ca proces. Aceasta definitie va fi utilizatd pe parcursul tezei,
inclusiv, In propunerea unui model de evaluare, care priveste vulnerabilitatea ca prognoza a
aparitiei unor socuri, dar nu cand socul propriu-zis este deja existent.

3. Abordarea riscului sistemic este foarte importanta in literatura de specialitate, dar
concomitent este foarte complicat de gasit o definitie clard si explicita a fenomenului deoarece
exista 3 nivele diferite de abordare, si anume prin efect, cauza si proces. Noi am propus agregarea
acestor 3 efecte Intr-o definitie mult mai simpla, dar foarte larga, care permite explicarea oricarui
risc sistemic In cadrul sistemului financiar si care permite, totodatd, cercetarea fiecarei
componente: cauza, efect, proces. Astfel, aceasta permite o detaliere, care ulterior poate fi utilizata
de cercetatori reesind din scopul sau de cercetare.

4. Riscul sistemic este de actualitate importanta, chiar si peste 10 ani dupa consecintele
ultimei crize financiare din 2009, si actualmente setul de indicatori pentru evaluarea riscului
sistemic se actualizeazd In permanentd, fiind elaborati tot mai multi indicatori pentru evaluarea lui,
insa dinamica analizei acestor indicatori putem ajunge la concluzia cd cresterea numarului de
indicatori doar complica evaluarea riscului sistemic prin faptul ca permite pierderea factorilor
importanti. in acest capitol noi am identificat etapele de aparitie a crizei financiare, care sunt: faza
de construire, materializarea socului, amplificare si propagare, fiecare etapd poate fi evaluata cu
indicatori statici separati.

5. In literatura exista o multitudine de modele care evalueazi vulnerabilitatea sistemului
bancar fata de riscul sistemic luand in considerare factori diversi, atat factori interni, ca riscul de
credit, riscul de rata de dobanda, densitatea si concentrarea sistemului, factori structurali, cat si
aspecte macroeconomice, cum ar fi PIB-ul. Noi consideram ca stabilitatea sistemului este mai mult
un fenomen endogen, de aceea urmarim si am pus accentul major pe evaluarea componentelor
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endogene in declansarea riscului sistemic, si anume pe faptul ca vulnerabilitatea unei banci poate
conditiona vulnerabilitatea sistemului bancar, atat timp cat aceasta este importanta pentru sistem.
Din aceste considerente am mentionat modelul de identificare a bancilor sistemice si, totodata, in
cadrul unei banci riscul de credit, care este riscul principal, ce poate declansa dezechilibre
financiare ale bancii. Relatiile intre banci pot conduce la imprumutarea acestui risc in interiorul
sistemului, de aceea am considerat ca modelul evaludrii riscului de credit este cel mai important
atat la nivelul unei banci, cat si la nivelul intregului sistem.

6. Evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar fata de riscul sistemic este propusa de
diverse curente economice si financiare, fiind elaborate foarte multe modele. Am sistematizat
aceste modele 1n capitol si am concluzionat ca acestea vizeaza vulnerabilitatea sistemului bancar
ca vulnerabilitate a unui element al acestui sistem, precum sunt modelele riscul de credit, de
lichiditate, densitate si structurd, dar si modele de evaluare a vulnerabilitatii prin aspecte
macroeconomice (relatia vulnerabilitate PIB). Considerdm, totusi, cd modelele, care au baza pe
elemente microeconomice sunt mai valoroase din perspectiva evaluarea unui sistem bancar si
aceste modele le vom dezvolta in capitolul urmator pentru evaluarea vulnerabilitdtii sistemului

bancar fata de riscul sistemic.
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Capitolul 2. Analiza vulnerabilitatii sectorului bancar fata de riscul sistemic prin prisma

sistemelor de evaluare existente

2.1. Evaluarea volatilitatii sistemului bancar a Republicii Moldova din perspectiva

densititii lui

Sistemul bancar al Republica Moldova este constituit din doud nivele: Banca Nationala a
Moldovei (nivelul I) si bancile autorizate de BNM (nivelul II). La randul sau, din bancile autorizate
de BNM fac parte bancile 1n care statul are participatiuni, banci cu proprietate privata, bancile
aflate 1n proprietate straind, sucursalele bancilor straine.

Banca Nationald a Moldovei (BNM) este banca centrald a Republicii Moldova, una dintre
functiile careia este asigurarea stabilitatii sistemului bancar. La fel, aceasta este organul national
instituit pentru gestionarea crizelor financiare sistemice. In acelasi timp, in functiile BNM nu apare
expres ca idee si evaluarea vulnerabilitatii. O problemd, in acest caz, este cd mentinerea
vulnerabilititii sistemului bancar se face static, adici la nivel de urmarirea indicatorilor. In general,
mentinerea stabiilitatii sistemului bancar din Republica Moldova se face pe doua cai: la nivel de
stabilire a limitelor prudentiale si urmarirea acestora si la nivel de evaluare macroprudentiala prin
stabilirea stress testelor.

In cadrul realizarii obiectivelor BNM sunt realizate un sir de masuri, care au fost sintetizate

in figura 2.1.

A

prevenirea impactului problemelor unei institutii de credit J

asupra activitatii altor institutii de credit si dezvoltarea
acestora 1n probleme de stabilitate a intregului sistem
("efectul de domino™)

mentinerea functionarii continue a sistemului de plati si a
sistemului de decontare a valorilor mobiliare

in sistemul financiar

minimizarea esecurilor in activitatea sistemului de productie

mentinerea increderii populatiei, companiilor si organizatiilor }
sociald (economia reald). }

Figura 2.1. Maisurile efectuate de BNM in scopul realizarii obiectivelor

Sursa: realizat de autor in baza datelor BNM
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Urmarind activitatea BNM de gestiune a riscului sistemic, care se bazeazd pe
recomandarile institutiilor internationale, am observat ca aceasta aplica urmatoarele principii:

- falimentul bancii este rezultatul asumarii riscurilor intr-un mediu concurential;

- cele mai bune solutii sunt cele gasite in sectorul privat - fondurile publice formate din
banii contribuabililor pot fi utilizate numai intr-0 Situatie exceptionala (risc sistemic); interventia
guvernului nu ar trebui sa fie previzibild (pentru a evita crearea de catre stat a participantilor la
piata a asteptarilor nerezonabile), actionarii sau administratorii nu ar trebui sa profite de el (pentru
a reduce factorul de hazard moral);

- este de dorit sa se Intreprinda imediat actiuni menite sa rezolve situatia de criza, deoarece
acest lucru permite reducerea costurilor programelor de asigurari de stat a depozitelor;
si continuitatea activitatilor sale (in relatiile cu clientii);

- in cazul lichidarii treptate, sunt preferate fuziunile si achizitiile, precum si achizitionarea
si asumarea obligatiilor privind obligatiile celeilalte parti (achizitie si asumare);

- toti actionarii ar trebui sd fie tratati corect si echitabil; ar trebui sa existe reguli clare
pentru alocarea pierderilor Intre actionari;

- raspunderea si transparenta procesului de restructurare sunt necesare pentru a asigura
certitudinea juridica a consecintelor insolvabilitatii financiare in raport cu partenerii contractuali
si creditort,

- este necesar sd se asigure protectia investitorilor mai putin experimentati ("deponenti
neinformati") de pierderi in caz de faliment al bancii.

Evaluarea in timp util, prevenirea eficienta si gestionarea crizelor sunt principalele conditii
pentru gestionarea eficientd a crizelor. Autoritdtile de supraveghere ar trebui sd aiba o
independenta totala in evaluarea gravitatii problemelor aparute in banca si in alegerea masurilor
corective. Acest proces, asa cum se arata in figura 2.2, poate fi continuarea unui numar de masuri
de raspuns din partea autoritatii de supraveghere, de intensitate crescanda, selectata in functie de

gravitatea problemelor cu care se confrunta banca.
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Masuri preventive (cerinte pentru ca banca sa ia
masuri corective)

Masuri preventive de urgenta (restrictii privind
tranzactiile noi, inchiderea sucursalelor)

Masuri la nivel de banca comerciala

Administratie speciala
Lichidarea fortata

Interventa statului

Figura 2.2. Intensificarea masurilor de supraveghere in conformitate cu complexitatea

problemelor din banca

Sursa: [6]

Sectorul bancar din Republica Moldova utilizeaza in ultimii 5 ani administrarea special,
cat si lichidarea fortata. Trebuie de mentionat ca aceste masuri au fost utilizate de catre autoritatile
din Republica Moldova drept rdspuns la situatia create In economie, $i nu ca prevenire a unei crize.

Masurile corective vizeaza eliminarea deficientelor identificate si influentarea
comportamentului unei banci slabe. De obicei, conducerea bancii este responsabila pentru
rezolvarea problemelor in crestere. Cu toate acestea, daca banca isi desfasoard in mod
necorespunzator activitatea sau incalca cerintele de baza ale autoritatilor de supraveghere, cum ar
fi cerintele de adecvare a capitalului sau de lichiditate, pot fi aplicate masuri corective. In diagrama
de mai sus, se face o distinctie intre masurile preventive (mai blande) si coercitive (mai stricte).
Punerea in aplicare a masurilor corective preventive poate fi efectuata sub supravegherea stricta a
autoritdtii de supraveghere; in unele cazuri, supraveghetorul poate prelua conducerea directd a
bancii in locul conducerii acesteia.

Supraveghetorul ar trebui sd aiba la dispozitie un numar suficient de masuri pentru a
influenta bancile slabe, iar aceste masuri ar trebui definite n documentul de reglementare care
reglementeazi activititile sale. In functie de motivul principal al slabiciunii béncii,
supraveghetorul poate lua in considerare utilizarea unor masuri care afecteaza in primul rand
actionarii bancii, conducerea acesteia sau politicile si activitatile bancii in ansamblu.

In cazul in care banca intimpini probleme serioase, sunt necesare abilititi speciale de
gestionare a crizelor. Figura 2.3 reflectd procesul decizional pe care supraveghetorul il poate utiliza

pentru a determina gravitatea problemei si alegerea situatiei relevante a masurilor.
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Actionarii si
managerii sunt .
pregititi si capabili Daca Da, atunci

Evaluarea de catre sa rezolve in mod Solutionarea crizei .. .
Administratie

speciala

autoritatea de eficient problemele Daci nu, atunci Lichidarea

supraveghere bancii in conditiile Procesul oficial
stabilite de (supravegherea)

organismul de

reglementare?

Figura 2.3. Schema de luare a deciziilor in cadrul gestionirii crizelor
Sursa: [6]

Principala problema in procesul de luare a deciziilor este dacad actionarii si conducerea
bancii sunt gata si capabili si-si rezolve problemele. In acest caz, supraveghetorul se poate baza
pe decizii sau decizii de piata care oferd asistentd externd (de exemplu, asistentd din partea
sistemului de asigurari de depozite sau a statului). Cea mai buna situatie este atunci cand banca
giseste in mod independent modalititi de iesire din crizd. In caz contrar, autoritatea de
supraveghere sau alt organism autorizat ar putea incerca sa gaseasca o solutie la situatia de criza.
In cel mai rau scenariu, va fi necesara interventia guvernului. In acest context, se poate lua in
considerare si tipul de rezolvare a situatiilor de criza, conform caruia prima categorie de clasificare
este calea de rezolvare a situatiei de criza, iar a doua - cine ar trebui sa puna in aplicare aceasta
decizie.

Printre cdile de rezolvare a situatiilor de criza in banci exista trei optiuni:

a) solutii de piata (implementate fara asistenta externa);

b) deciziile de acordare a asistentei (implementate cu sprijinul sistemului de asigurare a
depozitelor sau al statului);

c) deciziile de stat (implementate prin interventie directa de catre stat).

In tabelul 2.1, aceste optiuni sunt ilustrate grafic. Raspunsul la intrebarea cine ar trebui sa
puna in aplicare decizia ofera doud categorii:

a) solutii independente (puse in aplicare de banca insasi);
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b) deciziile organismelor autorizate (banca o implementeaza in cadrul unui proces formal,

sub supravegherea autoritatilor de supraveghere sau judiciare: administrare speciala, lichidare

fortata).
Tabelul 2.1. Clasificarea metodelor de rezolvare a situatiilor de criza
Caiile de rezolvare a Optiune spre efectuare Metode de realizare
situatiilor de criza in banci
Solutii de piata sau deciziile | Restructurare planificare strategicd; reorganizare
de acordare a asistentei internd; inlocuirea conducerii;
infuzia de capital
Fuziune / achizitie consolidarea cu o banca stabila
Achizitionarea cu achizitionarea de active si
angajamente angajamente de catre o banca
stabild
Lichidarea treptata realizarea de active separate si plata
compensatiilor cétre deponenti si
alti creditori
Deciziile de stat Refuzul de a lua masuri stabilirea regimurilor individuale
de supraveghere (aplicarea flexibila
a normelor de supraveghere)
Nationalizarea transferul proprietatii unei banci
Decizie ”Bridge bank” nefavorabile in patrimoniul statului
Sursa: [8]

Banca, aflata in pragul falimentului, se confrunta cu dificultdti enorme. Una dintre aceste
probleme este lipsa de lichiditate, iar banca se confrunta simultan cu o criza de solvabilitate si are
nevoie de asistentd tertd parte. In acest caz, pot fi utilizate diverse metode, inclusiv lichidarea, in
functie de faza crizei si de capacitatea de a o depasi.

Planul de restructurare prevede schimbari radicale in structura organizatorica si in planul
de afaceri al bancii. Aceastd decizie poate fi eficientd numai daca existd motive sd se creada ca
banca poate restabili stabilitatea financiara in viitorul apropiat.

O banca cu probleme poate fi atractivd pentru un investitor din mai multe motive.
Contenderul unei banci disfunctionale, care cauta acces imediat la un anumit segment al pietei,
doreste sd cumpere o piscina atractiva de depozite ieftine sau sd-si extinda reteaua de distributie,
ar putea fi interesat sa cumpere o banca cu probleme (chiar in stare de faliment) daca aceasta din
urma poseda oricare dintre aceste caracteristici. Cumparatorul se asteapta sa obtind aceste active
la un pret scazut / rezonabil, cu un beneficiu aproape imediat.

O tranzactie P & A este o lichidare completa a unei banci; permite unei banci stabile sa

achizitioneze unele sau toate activele unui faliment in faliment, cu acceptarea simultana a unora
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sau a tuturor datoriilor sale. Spre deosebire de M & A, cu P & A, cumparatorul primeste activele
si pasivele falimentatului, Tnsd operatiunea de fuziune nu este efectuata.

Solutia ”"Bridge bank” poate fi necesara in cazul gestionarii crizelor si recuperarii
financiare a bancii, in cazul in care nu este posibild gisirea imediati a dobanditorului. In acest caz,
autoritatea care a emis licenta inchide si lichideaza banca slaba. O bancd noua cu statutul de "banca
de pod" este stabilita si detinuta de stat.

In general, fondurile publice (adica banii contribuabililor) ar trebui utilizate numai in cazuri
exceptionale. Bancile sunt intreprinderi private care prezintd riscul falimentului, astfel incat
interventia guvernului ar trebui sa se limiteze la protejarea deponentilor si situatiile in care exista
riscul unor daune semnificative intregului sistem financiar si, astfel, al unui risc potential al unei
crize sistemice.

Formele posibile de interventie a statului in cadrul gestionarii crizelor si redresarii
financiare a bancilor includ urmatoarele:

- decizia de a crea o ”Bridge bank”, in cazul la Investprivat Bank prin Banca de Economii
SA;

- finantarea directa a statului.

In toate cazurile, este importanti o cooperare strinsid intre guvern (care poarti
responsabilitatea politica pentru fondurile publice), autoritatea de supraveghere si banca centrala
(care, in caz de urgenta, poate sprijini banca cu lichiditati.

Suportul complet este atunci cand statul isi asuma toate costurile legate de falimentul
sectorului financiar, poate fi extrem de costisitoare si este asociat cu hazard moral, deoarece
participantii la piatd nu vor avea nici un stimulent pentru o conduitd atentd si prudentd a
activitatilor sale, in cazul in care acestea se bazeazi pe o astfel de interventie. In cazul garantiei
acordate in totalmente de catre stat pentru evitarea falimentul unei institutii din sectorul bancare,
restul partilor implicate vor incerca sa-si majoreze veniturile personale, deoarece ei vor fi asigurati
impotriva riscului de pierderi, in caz cd institutia intrd, totusi, in faliment.

Pentru a evita aceasta problema, actionarii ar trebui sa fie constienti de faptul ca drepturile
lor sunt oprite dupa falimentul bancii, astfel incat acestea trebuie sa fie interesati In numirea
conducerii, care, pe de o parte, sa le ofere o crestere a veniturilor, pe de altd parte, garanteaza
pastrarea valorii actiunilor lor, munca explicativa in rindul populatiei, care vizeaza intelegerea si
acceptarea limitarii domeniului de aplicare a ajutorului de stat in cazul in care o banca este o

sarcina dificila, dar necesara.
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La moment pe piata bancard a Republicii Moldova activeaza 11 bénci licentiate.
Imbunititirea performantelor sectorului bancar este posibild doar in conditiile unei reglementari
si supravegheri continue prin care este urmarit scopul evitarii survenirii unor instabilitati ce ar
putea submina siguranta bancilor. Astfel, in continuare este abordata necesitatea reglementarii si
supravegherii bancare pentru promovarea unui sistem bancar stabil si sigur.

Acest lucru poate fi confirmat prin analiza ponderii activelor bancare in total PIB. Astfel

putem observa evolutia acestei cote in figura 2.4. Datele sunt preluate din anexa 2.
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Figura 2.4. Evolutia ponderii activelor bancare in PIB pentru anii 2013-2020

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor BNM

In urma analizei figurii 2.4 se observa a sectorul bancar are o influenta majora asupra PIB-
ului tarii. Astfel activele bancare constituia 76,28% din total PIB in anul 2013. In urmatorul an,
sectorul bancar inregistreaza o valoare a activelor de 93,9 miliarde lei, ceea ce constituia 84,03%
din PIB. Incepand cu anul 2015 se atesti o descrestere a indicatorului pana la 43,70% in 2019,
cand valoarea activelor sectorului bancar este de 86,86 miliarde lei. Rezultatele din ultimii 5 ani
se datoreaza lichidarii bancilor BC Banca Sociala SA si Bancii de Economii SA.

Utilizarea unei perioade de timp atat de scurt se datoreaza faptului ca in 2013 sectorul
bancar din Republica Moldova a trecut la un nou sistem de raportare (SIRF) si in evaluarea riscului

sistemic este foarte important corectitudinea si relatia temporara a datelor. Astfel, nu este posibil
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de realizat o legatura intre sistemul anterior de raportare (SNC) cu cel existent fara a pierde din
veridicitatea calculelor efectuate si rezultatelor obtinute.

Pe parcursul anului 2013-2020 sistemul bancar din Republica Moldova a inregistrat
tendinte generale involutive, conditionate, iIn mare parte, de criza financiara globala, “furtul
miliardului”, lichidarea a 3 banci comerciale, una fiind sistemica si de incertitudinea prognozarii
de cétre agentii economici a activitatii lor pe termen mediu. La fel fluctuatiile pe piata valutara din
ultima perioadd au avut o influentd negativd asupra sectorului bancar autohton, cat si asupra
economiei in general. Respectarea de catre banci a indicatorilor lichiditatii releva existenta surselor
adecvate de finantare pentru acoperirea necesitatilor potentiale atat pe termen scurt, cat si pe
termen lung.

Experienta arata ca initial vulnerabilitatile sistemului financiar apar si se dezvolta, de
regula, la nivelul institutiilor financiare. Institutiile financiare, mai ales cele bancare sunt intr-0
interdependenta stransa, astfel daca problemele apar la o singura institutie, ulterior se rasfrang
asupra altor parti ale sistemului. Existd insa si cazuri cand mai multe institutii sunt afectate
simultan, deoarece sunt expuse la riscuri asemanatoare, cum este cazul celor 3 banci comerciale
din Republica Moldova, care au fost implicate in scoaterea din sistemul bancar a unor sume
impunatoare, si anume: Banca de Economii SA, BC ,,Banca Sociald” SA si BC ,,Unibank” SA.

In linii generale, riscurile financiare tin de procesul de creditare, de piatd, lichiditate, rata
dobanzii si pozitia valutara. Institutiile bancare sunt expuse, de asemenea, la riscuri operationale,
legale si reputationale. Astfel, strategiile de afaceri, care presupun concentrarea expunerilor fac ca
institutiile financiare sa devina sensibile la evolutiile adverse din anumite ramuri sau sectoare ale
economiei. In general, sciderea capitalizarii reduce capacitatea institutiilor financiare de a absorbi
socurile, fapt ce s-a Intdmplat, recent, in sectorul bancar.

Luand in considerare cé sectorul financiar mai cuprinde si piata bursiera, la fel si institutii
financiare, de asigurare, asociatii de economii, s.a., se poate de spus ca sectorul financiar in
Republica Moldova este foarte slab dezvoltat. Pe piata bursierd se inregistreaza foarte putine
tranzactii, iar cand sunt atestate miscari, deseori, sunt legate de actiuni tenebre ale unor participanti
pe piata financiara. In aceste conditii, principalul element al analizei si monitorizarii stabilitatii

Republica Moldova, fiind o tara in curs de dezvoltare, are un sector financiar slab dezvoltat,
acesta fiind reprezentat in mare parte de catre bancile comerciale. Gradul de bancarizare in tara
noastra este destul de inalt, luand in considerare ca numarul populatiei anual scade. Sistemul
bancar din Republica Moldova este unul instabil. Aceastd instabilitate este conditionatd de
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conjunctura pietii financiare din tard. Consolidarea sistemului bancar poate fi realizatd prin
implementarea mai multor solutii, si anume, stimularea proceselor de reorganizare a bancilor si
micsordrii influentei statului in domeniul bancar, mai ales, in situatie de instabilitate politica.

In contextual dat consideram cd sectorul bancar din Republica Moldova este foarte
concentrat. Astfel, in 2020, avem 4 banci comerciale, care detin o pondere esentiala din valoarea
activelor bancare, si anume de 78,57%. Acest fapt poate fi vizualizat in figura 2.5, informatia

initiala fiind preluata din anexa 3.

35,00

30,00 S.A.

25,00 m Mobiasbanca - OTP Group S.A.

20,00
BC ,,Moldindconbank™” S.A.
15,00
10,00 mB.C., VICTORIABANK” S.A.

5,00
® Restul bancilor comerciale

0,00

30,29 EBC,,MOLDOVA - AGROINDBANK”

2020 (miliarde lei)

Figura 2.5. Valoarea activelor bancare a sectorului bancar la 31.12.2020

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor BNM

In urma analizei figurii 2.5 se observi ca valoarea activelor BC Moldova Agroindbank SA,
BC Moldindconbank SA, Mobiasbanca - OTP Group S.A. si BC Victoriabank SA are o valoare
esentiala. Astfel, la 31.12.2019, valoarea activelor sectorului bancar era de 90,6 miliarde lei, iar
cota celor 4 banci constituia 78,57%. Cea mai mare pondere o are BC Moldova Agroindbank SA
cu o valoare a activelor de 25,89 miliarde lei si o cota de 28,58%, pe locul 2 este BC
Moldindconbank S.A. cu active in valoarea de 18,44 miliarde lei si 0 pondere de 20,35%. BC
Victoriabank SA inregistreaza active de 14,66 miliarde lei si o pondere de 16,18%, iar
Mobiasbanca - OTP Group S.A. active in valoare de 12,2 miliarde lei si o pondere de 13,46%.
Restul bancilor comerciale din Republica Moldova detin o cotd de 21,42% si o valoare a activelor
de 19,6 miliarde lei.

In acest mod se observi ci cele 4 banci detin o cotd impunitoare, astfel ele au o influenta

majord asupra stabilitatii financiare pe piata bancard si le putem considera sistemice pentru
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sectorul bancar din Republica Moldova. Astfel vom analiza pozitia acestor banci prin prisma
rezultatelor obtinute pentru a identifica viabilitatea acestora.

La fel consideram o problema actuala a sectorului bancar din Republica Moldova este
disconcordanta dintre volumul activelor bancilor. Spre exemplu dacd sa comparam valoarea
activelor BC Moldova Agroindbank SA cu cele a BC Eurocreditbank SA, atunci se observa o
diferenta de 23,5 miliarde lei sau de 20 ori. Acest fapt este Ingrijordtor pentru sectorul bancar din
motiv cd forta de rezistentd a bancilor de talie micd este redusd fatd de socurile pietei, iar
consecintele pot fi distructive pentru sistem.

La fel, vom analiza densitatea sectorului bancar prin calcularea indicelui Herfindahl-
Hirschman, care este un indicator utilizat pentru evaluarea gradului de monopolizare a unui sector
al economiei. Definit ca suma patratelor cotelor vanzarilor fiecarei firme din industrie:

HHI= S1%+ S22 + ... + Sn?, (2,2)

unde Sn? este cota vanzirilor firmelor din la volumul total de vanzari.

Astfel, ludnd ca baza valoarea activelor bancare, am stabilit ca HHI a sectorului bancar din
Republica Moldova la 31.12.2020 este de 1759.2362, ceea ce ne demonstreaza ca sectorul bancar

din Republica Moldova este concentrat.
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Figura 2.6. Evolutia indicelui Herfindahl-Hirschman pentru sectorul bancar din

Republica Moldova pentru perioada 2013-2020

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor BNM
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In urma analizei figurei 2.6 observim ci sectorul bancar din Republica Moldova este
concentrat, astfel, un rezultat mai mare de 1500 se atestd incepand cu 2015. In acest mod,
lichidarea celor 3 banci a influentat negativ asupra concentrarii sectorului bancar.

In acest context consideraim necesar de a analiza raportul dintre numarul de bénci la
numarul de locuitori si in alte tari, inclusiv in tari cu o economie dezvoltata. Acest fapt poate fi

vizualizat in figura 2.7.
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Figura 2.7. Raportul numirului populatiei la numirul de banci

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor BCE

Analizand figura 2.7 se poate observa ca tarile din Europa au o concentrare bancara mai
inalta. Astfel in Franta la fiecare banca sunt raportati 244 849 de locuitori, iar in Ungaria o cifra si
mai mica, si anume de 322 823 locuitori la o banca. Republica Moldova are un rezultat de 245 455
locuitori la o banci comerciala. In acelasi timp, trebuie de mentionat faptul ca in acest numar sunt
incluse si institutiile de credit, care nu au statut de banca comerciald universala in occident, iar in
Republica Moldova toate bancile comerciale detin un astfel de statut.

Un alt indicator analizat este numarul de sucursale a bancilor comerciale la 100.000 de
adulti. Raportul numarului de sucursale si bancomate la numarul de adulti presupune o distributie
uniforma a punctelor de vanzare bancare in teritoriul unei tari si pentru intreaga populatie, in timp
ce in majoritatea tarilor sucursalele bancare si bancomatele sunt concentrate in centrele urbane ale

tarii si sunt accesibile doar pentru unii indivizi.
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Datele sunt prezentate ca numar de sucursale ale bancilor comerciale pentru fiecare
100.000 de adulti din tara raportata. Se calculeaza ca (numar de institutii + numar de sucursale) *

100.000 / populatie adulta din tara raportatd. Datele pot fi vizualizate in figura 2.8.
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Figura 2.8. Raportul numiirului de sucursale a bincilor comerciale la 100.000 de adulti

Sursa: Elaborat de autor in baza rapoartelor Bancii Mondiale

Analizand figura 2.8. observam ca Raportul numarului de sucursale a bancilor comerciale
la 100.000 de adulti este 9,99 in Republica Moldova, fiind mai mic decat la celelalte tari analizate.
Cel mai mare indicator il are Franta cu un rezultat de 37,07. Trebuie de mentionat faptul ca in
Ucraina indicatorul este 0,49. In acelasi timp, luand in considerare migrarea populatiei si suprafata
mica a tarii, rezultatul este unul bun, produsele bancare fiind disponibile pentru majoritatea
populatiei active din tard. Pe de alta parte, in tarile europene sunt o serie de institutii de credit, care
pentru Tmprumutarea resurselor financiare, fapt ce nu este dezvoltat in Republica Moldova.

Considerdm ca acest lucru nu da solidaritate sectorului bancar si impune o stabilitate si o
flexibilitate redusa sectorului financiar din Republica Moldova.

Evaluarea in timp util, prevenirea eficienta si gestionarea crizelor sunt principalele conditii
pentru gestionarea eficientd a crizelor. BNM ar trebui sd aiba o independenta totald in evaluarea
gravitatii problemelor aparute in banca si in alegerea masurilor corective. Acest proces, asa cum

se aratd in figura 2.9, poate fi continuarea unui numar de masuri de raspuns din partea autoritatii
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de supraveghere, de intensitate crescanda, selectatad in functie de gravitatea problemelor cu care se

confrunta banca.

» Masuri preventive (cerinte pentru ca banca sa ia
masuri corective)

» Masuri preventive de urgenta (restrictii privind
tranzactiile noi, inchiderea sucursalelor)

Masuri la nivel de banca comerciala

* Administratie speciala
* Lichidarea fortata

Interventa statului

Figura 2.9. Intensificarea misurilor de supraveghere in conformitate cu complexitatea
problemelor din banca
Sursa: [6]

Sectorul bancar din Republica Moldova utilizeaza in ultimii 5 ani administrarea special,
cat si lichidarea fortata. Trebuie de mentionat ca aceste mdsuri au fost utilizate de catre autoritatile
din Republica Moldova drept raspuns la situatia create Tn economie, $i nu ca prevenire a unei crize.

Masurile corective vizeaza eliminarea deficientelor identificate si influentarea
comportamentului unei banci slabe. De obicei, conducerea bancii este responsabild pentru
rezolvarea problemelor in crestere. Cu toate acestea, daca banca isi desfasoard in mod
necorespunzator activitatea sau incalca cerintele de baza ale autoritatilor de supraveghere, cum ar
fi cerintele de adecvare a capitalului sau de lichiditate, pot fi aplicate masuri corective. in diagrama
de mai sus, se face o distinctie intre masurile preventive (mai blande) si coercitive (mai stricte).
Punerea in aplicare a masurilor corective preventive poate fi efectuata sub supravegherea stricta a
autoritatii de supraveghere; in unele cazuri, supraveghetorul poate prelua conducerea directd a
bancii in locul conducerii acesteia.

BNM ar trebui sa aiba la dispozitie un numar suficient de masuri pentru a influenta bancile
slabe, iar aceste masuri ar trebui definite in documentul de reglementare care reglementeaza
activitatile sale. In functie de motivul principal al sldbiciunii bancii, supraveghetorul poate lua in
considerare utilizarea unor masuri care afecteaza in primul rand actionarii bancii, conducerea

acesteia sau politicile si activitatile bancii in ansamblu.
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In cazul in care banca intdmpina probleme serioase, sunt necesare abilititi speciale de
gestionare a crizelor. Figura 2.10 reflecta procesul decizional pe care BNM il poate utiliza pentru

a determina gravitatea problemei si alegerea situatiei relevante a masurilor.
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pregatiti si capabili Daca Da, atunci
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organismul de

reglementare?

Figura 2.10. Schema de luare a deciziilor in cadrul gestionarii crizelor
Sursa: [6]

Principala problema in procesul de luare a deciziilor este dacd actionarii si conducerea
bancii sunt gata si capabili si-si rezolve problemele. In acest caz, supraveghetorul se poate baza
pe decizii sau decizii de piatd care oferd asistentd externa (de exemplu, asistentd din partea
sistemului de asigurari de depozite sau a statului). Cea mai buna situatie este atunci cand banca
giseste in mod independent modalititi de iesire din crizd. In caz contrar, autoritatea de
supraveghere sau alt organism autorizat ar putea incerca sa gaseasca o solutie la situatia de criza.
In cel mai rau scenariu, va fi necesara interventia guvernului. In acest context, se poate lua in
considerare si tipul de rezolvare a situatiilor de criza, conform caruia prima categorie de clasificare
este calea de rezolvare a situatiei de criza, iar a doua - cine ar trebui sd puna in aplicare aceasta
decizie. Printre cdile de rezolvare a situatiilor de criza in sistemul bancar din Republica Moldova
utilizate de BNM exista trei optiuni:

a) solutii de piatd (implementate fara asistentd externa);

b) deciziile de acordare a asistentei (implementate cu sprijinul sistemului de asigurare a
depozitelor sau al statului);

¢) deciziile de stat (implementate prin interventie directa de catre stat).
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Sistemul bancar din Republica Moldova parcurge o etapa de fortificare a bancilor
comerciale dupi criza din sector, dupi care au fost lichidate 3 banci comerciale in 2016. In aceasta
perioada au fost efectuate un sir de masuri, inclusiv cresterea normativelor minime obligatorii,
cresterea transparentei actionariatului bancilor comerciale, fiind puse la vanzare pachete de
actiuni, care s-au dovedit a fi in afara legii, modificarea raportarilor. La fel, pentru prima data, a
fost atinsa problema riscului sistemic si a bancilor comerciale sistemice.

In acest context, Comitetul Executiv al Bancii Nationale a Moldovei a publicat, in baza
Legii privind activitatea bancilor nr. 202 din 06.10.2017 (in vigoare 01.01.2018), bancile
comerciale care sunt cele mai importante din punct de vedere sistemic din Republica Moldova,
conform datelor de la 31 decembrie 2018.

In lista bancilor sistemice au fost incluse: BC "MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., BC
”MOLDINDCONBANK” S.A., BC ”VICTORIABANK” S.A. si BC "MOBIASBANCA -
Groupe Societe Generale” S.A. (la moment BC Mobiasbanca — OTP Group S.A.), in acelasi timp,
Banca Nationala a Moldovei a stabilit urmatoarele rate ale amortizatorului (rata amortizorului O-
SII), pentru bancile identificate ca bancii sistemice din Republica Moldova:

- BC”MOLDOVA-AGROINDBANK” S.A., - 1,5%,

- BC”MOLDINDCONBANK?” S.A. - 1%,

-  BC”VICTORIABANK” S.A. - 1%,

- BC ”MOBIASBANCA - Groupe Societe Generale” S.A. (la moment BC Mobiasbanca

— OTP Group S.A)), - 0,5%.

Decizia a fost luatd pe baza analizelor si studiilor efectuate de BNM, care vizeaza
identificarea bancilor care sunt importante din punct de vedere sistemic din Republica Moldova si
limitarea impactului sistemic. Conform legislatiei bancare in vigoare din Republica Moldova, o
banca O-SII este o una a carei faliment sau activitate necorespunzatoare ar putea provoca un risc
sistemic la nivel national.

Pentru a evalua valoarea sistemica si a identifica bancile O-SII, Banca Nationald a
Moldovei utilizeaza o metodologie bazatd urmadtoarele criterii: marimea; importanta pentru
economia Republicii Moldovei; sfera activitatilor transfrontaliere. Asocierea unei societdti de
credit sau a unui grup cu sistemul financiar.

Banca Nationald a Moldovei identifica bancile care sunt O-SII din Republica Moldova si
stabileste o listd a acestor banci, care este revizuita cel putin o datd pe an. Pe baza criteriilor de

identificare pentru societatile O-SII din Moldova, Banca Nationala a Moldovei poate solicita de la
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fiecare societati O-SII din Republica Moldova, in mod consolidat sau individual, daca este necesar,

sa mentina un amortizator O-SII pana la 2% din cuantumul total al expunerii la risc.

2.2. Evaluarea vulnerabilitaitii sistemului bancar aplicind indicatorii calitativi de stabilitate

financiara

Desi conducerea béncii este responsabild de solutionarea problemelor aparute in banca,
autoritdtile de supraveghere bancard ar trebui sa fie, de asemenea, pregitite sa faca fata acestor
probleme. Aceasta inseamna ca supraveghetorul ar trebui sa poata:

- sa identifice semnele de slabiciune ale bancii intr-un stadiu incipient;

- sa stimuleze, daca este necesar, adoptarea de masuri corective de cétre banca insasi;

- sd determine si sa aplice in timp util masurile de decontare, in cazul in care problema nu
poate fi solutionatd de catre organizatie in sine, in scopul reorganizarii sau lichidarii bancii cu
costuri minime.

Pentru a elimina problemele din banca, este important sa intelegem si sa identificam
semnele si cauzele slabiciunii bancii. Semne ale slabiciunii bancii sunt, de obicei, lipsa de
rentabilitate, pierderea capitalului, calitatea scazuta a activelor si problemele legate de lichiditate
sau problemele legate de reputatia bancii. Motivele includ o gama larga de factori printre care:

- greseli strategice (in pozitionarea pe piata, structura si marimea retelei de sucursale,
organizarea interna);

- incalcarea cerintelor de reglementare sau frauda (practici de credit necorespunzatoare,
lipsa transparentei in structura de proprietate a bancii etc.);

- factori externi (schimbari negative in situatia pietei, socuri externe neprevazute etc.).

Experienta unui numar de tari arata ca problemele legate de lichiditate apar rar pe cont
propriu. De obiceli, ele indica dificultati mai grave, o mare parte din acestea ramanand legate de
sistemul de gestionare a riscului de credit. Pierderea resurselor creditare sunt cauzate de deficiente
in managementul riscului si lacune in organizarea proceselor de control, care nu sunt indeplinite
si nu ajutd la prevenirea practicilor de creditare incorecte, concentrarea excesiva a creditelor,
asumarea unor riscuri excesive, nerespectarea politicii stabilite de conducere si de managementul,
responsabil de luarea deciziilor, frauda si alte infractiuni.

Luand in considerare Acordul de asociere al Republicii Moldova cu UE, sectorul bancar
autohton va fi nevoit sa se conforme cu cel european, astfel analiza conform ghidului va fi pe viitor
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un lucru necesar si obligatoriu, insd la moment sectorul bancar din republica Moldova totusi isi
are specificul sau. In aceasta ordine de idei am propune utilizarea indicatorilor din ghid pentru a
analiza sistemicitatea bancilor din Republica Moldova si capacitatea acestora de a genera risc
sistemic (tabelul 2.2). In urma analizei evolutiei indicatorilor dati putem vedea influenta riscului

sistemic asupra sistemului financiar din Republica Moldova.

Tabelul 2.2. Indicatorii pentru evaluarea bancilor comerciale din Republica

Moldova de importanti sistemica la 30.08.2021

Banca Comerciala Scorul total
BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. 253,86
B.C.,,VICTORIABANK” S.A. 196,18
BC ,,MOLDINDCONBANK?” S.A. 176,68
MOBIASBANCA - OTP Group S.A. 151,59
B.C.,,ProCredit Bank” S.A. 57,22
BCR Chisinau S.A. 51,35
,, FinComBank™ S.A. 35,33
B.C., EXIMBANK” S.A. 30,41
B.C.,ENERGBANK” S.A. 19,09
B.C.,,COMERTBANK” S.A. 17,39
BC ,.EuroCreditBank” S.A. 10,61

Sursa: Realizat de catre autor in baza ghidului ABE si a datelor BNM

Analiza detailata a indicatorilor poate fi vizualizatd in anexa 2. Ghidul ABE recomanda
utilizarea unui prag de 350 de puncte de baza pentru desemnarea bancilor sistemice +/- 75 de
puncte de baza, astfel incat sa fie avute in vedere particularitatile sectorului bancar din fiecare stat
membru si distributia statisticd a scorurilor. BNR utilizeaza pragul de 275 puncte de baza la
recomandarea Comisiei Europene si ABE, pentru a avea o arie mai larga de acoperire.

Daca vom incerca utilizarea ghidului ABE, atunci in sectorul bancar nici o banca
comerciald nu a acumulat scorul necesar. In acelasi timp lider dupi scor este BC Moldova -
Agroindbank S.A. cu 253,86 de puncte, urmata B.C. VICTORIABANK S.A de.cu 196,18 puncte,
BC Moldindconbank S.A. — 176,68 puncte si Mobiasbanca - OTP Group S.A. — 151,59 puncte.
Restul bancilor din sectorul bancar din Republica Moldova atestd un scor mai mic de 100.

Acest fapt, ne aratd ca In cazul falimentul sau problemele uneia din top 4 banci ar putea
crea o criza de sistem in sectorul bancar din Republica Moldova. In acest mod, ghidul ABE ne

spune ca un soc intern produs de o banca cu un scor mic nu este in stare sa creeze o criza de sistem.
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In acelasi timp, trebuie s mentiondm ci reputatia sistemului bancar din Republica Moldova este

una dispersionatd, dupa falimentul celor 3 banci.

Tabelul 2.3. Indicatorii pentru evaluarea celor 3 banci lichidate din Republica

Moldova de importanti sistemica la 31.03.2015

Banca Comerciala Scorul total
Banca de Economii S.A. 212,10

BC ,,.Banca Sociala” S.A. 65,04

B.C. ,,Unibank” S.A. 31,70

Sursa: Realizat de cétre autor in baza ghidului ABE si a datelor BNM

In baza ghidului mentionat am incercat si calculim indicatorul pentru cele 3 banci
lichidate, rezultatele fiind sintetizate in tabelul 2.3. In urma analizei, am observat ca Banca de
Economii SA a obtinut un scor total mai mare de 100, si anume 212,10, astfel, putem considera
banca datd drept una sistemica. Restul bancilor atesta un scor mai mic de 100.

In acelasi timp, observam ca ghidul dat ne prezinti o imagine generalizatd despre
sectorului bancar din Republica Moldova, care este mai slab dezvoltat decat cel al tarilor din UE.

Analiza stabilitatii financiare presupune urmadrirea permanentd a riscurilor si
vulnerabilitatilor potentiale, indiferent daca acestea se situeaza in interiorul sistemului financiar
sau in afara acestuia, adica in activitatea economica. Unele dintre aceste riscuri si vulnerabilitati
apar si se dezvoltd in mod endogen in raport cu sistemul financiar, pe cand altele se nasc 1n mod
exogen, in economia reald; acestea din urma sunt doar preluate, transmise si amplificate de
sistemul financiar.

Diversele surse de riscuri tind sa aiba implicatii diferite in planul politicilor de prevenire,
remediere si Inlaturare a urmarilor crizelor. Astfel, prin modul de reglementare, supraveghere si
managementul adecvat al crizelor, probabilitatea de aparitie si amploarea dezechilibrelor endogene
pot fi, de reguld, influentate de autoritati. Spre deosebire de acestea, perturbatiile exogene sunt
dificil de influentat, cdci actiunea de corectie respectiva se exercita prin politicile macroeconomice
duse de autoritati. Or, efectele politicilor macroeconomice se manifesta doar dupa un anumit
interval de timp, a cdrui marime variaza foarte mult si intr-un mod impredictibil. De aceea,
politicile de acest gen pot fi considerate cel mult incercari de diminuare a impactului perturbatiilor
exogene si de mentinere a capacitatii acestuia de a absorbi socurile si de a pastra in siguranta

informatiile vitale.
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In continuare vom analiza evolutia capitalului propriu si a portofoliului de credite a
sectorului bancar din Republica Moldova in perioada 2013-2020. Analizind figura 2.11 se observa
o crestere constantd a capitalului pe parcursul perioadei analizate, fapt ce ne vorbeste despre o
capitalizare constanta a sectorului bancar. Portofoliul de credite are o evolutie diferita, astfel, pina

in 2017 se atesta o reducere, fiind in crestere in perioada urmatoare.
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= Portofoliul de credite Capital propriu

Figura 2.11. Evolutia capitalului propriu si a portofoliului de credit din sectorul bancar din
Republica Moldova in perioada 2013-2020

Sursa: Realizat de autor in baza datelor BNM
Astfel, in continuare vom evalua sistemul bancar din Republica Moldova in indicatori

cantitativi, urmarind 4 componente: capital, calitatea activelor, veniturile si lichiditate. Analiza se

va efectua pentru perioada 2013-2020 si evolutia acestor indicatori a fost sintetizata in figura 2.12.
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Figura 2.12. Evolutia indicatorilor de avertizare timpurie a riscului sistemic a sectorului

bancar din Republica Moldova in perioada 2013-2020

Sursa: Realizat de autor in baza datelor BNM

In urma analizei, se observa ci lichidarea celor 3 banci au dus la inrautitirea indicatorilor,
insi sistemul a supravetuit. In acest context, ne punem intrebarea daca ciderea acestor banci a dus
la crearea vulnerabilitdtii. Astfel, vom analiza in continuare vulnerabilitatea sistemului dupa
metodele propuse de FMI si a indecelui agregat.

Fondul Monetar International, in 2007, a propus un set de indicatori ai stabilitatii
financiare. Acesta include un set de bazd compus din 12 indicatori si un set de indicatori
recomandat din 27 de indicatori (vezi paragraful 2.3) .

De asemenea, indicatorii respectivi pot fi completati prin informatii referitoare la
institutiile financiare privite in mod individual. In continuare vom analiza evolutia indicatorilor

dati in baza rezultatelor obtinute de bancile comerciale din Republica Moldova (tabelul 2.4).
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Tabelul 2.4. Analiza indicatorilor de avertizare timpurie a riscului sistemic a

sectorului bancar din Republica Moldova

Total pe sectorul

Capitol Indicator bancar (%)
. i ii i 1 de baza 25,88
1. Adecvarea 1 Ra(l)ta fondurilor proprii de nivel e baza
Capitalului  F=2220)
pitaluiu 2. Fonduri proprii/Total active 12,86
1. Soldul datoriei la credite neperformante (suma 7,05
de baza) / Soldul datoriei la credite (suma de baza)
. 2. Soldul activelor neperformante nete/ Fonduri 11,54
2. Calitatea -
. proprii
Activelor . —
3. Suma reducerilor calculate pentru soldul datoriei 6,86

la credite (suma de bazd) / Soldul datoriei la credite
(suma de baza)

3 Venituri si 1. Marja netd a dobanzii (MJDnet) 3,84

L Vemtur st 1% "o ntabilitatea activelor (ROA) 19
profitabilitate — : -

3. Rentabilitatea capitalului (ROE) 11,55

1. Lichiditatea curentd (> 20%) 48,74

4. Lichiditate | 2. Soldul depozitelor persoanelor fizice (suma de 63,51

bazd) / Soldul depozitelor (suma de bazad)
Sursa: Realizat de catre autor in baza datelor BNM

In urma analizei tabelului 2.4 se observi ci scorul mediu a sectorului bancar din Republica
Moldova este de 21,79%. Rezultatele pot fi vizualizate in anexa 3. Cele mai mari banci din sectorul
bancar autohton atesta rezultate in mediu de la 19,29% péna la 26,27%. in acelasi timp consideram
oportun de a analiza indicatorii dati in cazul ultimelor 3 banci lichidate (Banca de Economii S.A.,
BC ,,.Banca SOCIALA” S.A. si B.C. ,,UNIBANK” S.A.). Rezultatele pot fi vizualizate in tabelul
2.5.

In urma analizei efectuate concludem ci in mediu Banca Sociald SA detine un scor de
26,42%, rezultat mediu pentru bancile comerciale din Republica Moldova, astfel nu din rezultate
ar fi rezulta ca banca nu da dovada de probleme. O situatia asemandatoare este si cu Banca de
Economii SA, care atesta un rezultat mediu de 15,51, astfel era putin mai jos decat restul bancilor,
iar BC Unibank SA fiind o banca comerciala de talie mica nu prezinta risc sistemic in sine. Astfel
metoda datd nu ar indica despre probleme de ordin sistemic in sectorul bancar din Republica
Moldova, fapt ce s-a intamplat o data cu lichidarea acestor 3 banci comerciale. Trebuie de

mentionat cd datele au fost luate de la 31.03.2015.
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Tabelul 2.5. Analiza indicatorilor de avertizare timpurie a riscului sistemic a

ultimelor 3 binci lichidate din Republica Moldova

depozitelor (suma de bazd)

Banca de BC ,,BANCA B.C. ,,UNIBANK”
Capitol Indicator Economii S.A. SOCIALA” S.A. S.A.

1. Rata fondurilor proprii de nivel 1 2,66 3,15 13,71
1. Adecvarea | de baza (=5.5%)
Capitalului 2. Fonduri proprii/Total active 2,33 2,86 9,96

1. Soldul datoriei la credite

neperformante (suma de bazd) /

Soldul datoriei la credite (suma de 77,23 36,41 10,97

bazd)
2. Calitatea 2. Soldul activelor neperformante 36.47 59 58 2063
Activelor nete/ Fonduri proprii ' ’ ’

3. Suma reducerilor calculate pentru

soldul datoriei la credite (suma de

bazd) / Soldul datoriei la credite 70,54 25,48 6,32

(suma de baza)

1. Marja neti a dobanzii (MJDnet) 14,15 123,54 2,22
3. Venituri si | 5 poniahilitatea activelor (ROA) 3,53 0,03 0,94
profitabilitate

3. Rentabilitatea capitalului (ROE) 13,84 0,73 -1.10

1. Lichiditatea curenta (> 20%) 6,26 5,50 779
4. Lichiditate | 2. Soldul depozitelor persoanelor

fizice (suma de baza) / Soldul 51,14 6,95 25,36

Sursa: Realizat de catre autor in baza datelor BNM

Utilizarea indicatorilor de avertizare timpurie a riscului sistemic a sectorului bancar din

Republica Moldova propusi de FMI ne demonstreaza existenta problemelor, care ar putea influenta

negativ asupra stabilitatii financiare a sectorului bancar, insa acesta nu ne aratd vulnerabilitatea

sectorului bancar fata de riscul sistemic. In aceastd ordine de idei putem conclude ca metoda data

nu permite sa identificam riscul sistemic a sectorului bancar din Republica Moldova, iar rezultatele

obtinute ne descriu o imagine incomplexa.

2.3. Analiza vulnerabilititii sectorului bancar din Republica Moldova utilizind indicii

agregati de avertizare timpurie

Analiza efectuata in paragraful anterior este destul de detaliata, insd apare o problema, si

anume fiecare indicator se priveste separat si nu este introdus intr-o relatie cauzald. Exista o

77




multitudine de modele elaborate privind indicele agregat, care permite introducerea relatiei cauzale
dintre indicatorii de stabilitate, acest model presupune elaborarea unui indice agregat, care
insumeaza un anumit numar de indicatori ponderati cu importanta acestuia pentru identificarea
stabilitatii financiare a bancii separat si a sistemului bancar separat. In analiza noastra am urmarit
trei modele separate, si anume cel propus de Kromonov, desi actual in Republica Moldova el nu
se utilizeaza, am incercat sa-1 adaptam pentru starea Republicii Moldova si sa identificam daca el
poate fi utilizat, posibil, nu la nivel oficial, dar in calculele analistilor financiari.

Indicele agregat elaborat de noi in baza modelului agregarii propus de Kromonov, care
presupune indicarea factorilor principali si ponderarea lor dupd anumite criterii. Factorii si
criteriile i-am identificat si separat ca fiind specifici Republicii Moldova. La baza acestui model
std algoritmul din anexa 5.

Criteriile de fiabilitate Kromonov includ 6 factori. Calculati pe baza rapoartelor financiare,
coeficientii sunt impartiti la standarde pe performante optime din punctul de vedere al autorului
metodicii, apoi sint Insumate.

Coeficienti si standardele sunt alese astfel incat banca, care are un scor general mai mare
este socotitd cea mai stabila.

Scopul final al determinarii rating-ului de credite este insa in toate cazurile acela de a stabili
daca solicitantul poate fi creditat, in conditiile asumarii de catre banca a unui risc limitat, dar si
acela de a determina tipurile de credite pe care banca le poate acorda acestuia si care dintre acestea
este mai potrivit.

Eficienta aplicarii metodei prezentate de determinare a rating-ului depinde de considerarea
factorilor cei mai semnificativi ce pot constitui variabile ale sistemului, deoarece fenomenul de
compensare a unor caracteristici cu altele, prin punctajele atribuite, ar putea conduce la vicierea
rezultatului final.

Dezvoltarea sectorului bancar, a productiei si circulatiei de marfuri merge in paralel, si se
intersecteazd permanent. Sistemul bancar modern este cel mai important sector al economiei
nationale oricarei tari dezvoltate. Bancile comerciale, in conformitate cu politica de creditare a
statului, reglementeaza fluxul de numerar.

Gestiunea riscului de credit este fundamentald pentru activitatea bancara. Elementele cheie
ale unui management eficient de credit sunt politicile bine dezvoltate si procedurile de gestionare

a portofoliului de credit, controlul efectiv al creditului.
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Gestiunea riscului de credit este proces si un sistem complex. Procesul incepe cu definitia
pietelor de credit, care sunt adesea mentionate ca ,,piete-{inta." Continua printr-0 succesiune de
etape de rambursare a titlurilor de creanta.

In urma analizei efectuate in subcapitolele anterioare, am observat o evolutie la nivelul
diferitor indicatori, in cadrul sectorului bancar, care au o tangenta cu riscul de credit. Astfel, cdile
de acoperire a riscului de credit vor fi facute, luand 1n considerare aceste date.
oportun de a vedea nivelul de fiabilitate a sectorului bancar din Republica Moldova. In acest scop
vom incerca sa folosim metodologia de evaluare a fiabilitatii bancilor, dezvoltatd de economistul
V. Kromonov [37, p.121]. Esenta metodologiei consta in calcularea indicelui de fiabilitate (N),
care consta in sase criterii.

Conform metodologiei, economistul rus, propune un set de indicatori normativi obligatorii
pentru institutiile de credit. Astfel dacd bancile comerciale nu corespund nivelului obligatorii
rezultd ci banca comerciald nu este functionabild. In tabelul 2.6 vom analiza corespunderea
rezultatelor sectorului bancar din Republica Moldova cu normele obligatorii propuse de
Kromonov, cat si de normativele obligatorii ale BNM. Formulele de calcul sunt przentate in anexa
6.

Analizand datele din tabelul 2.6, putem spune ca, la 31.03.2021, indicele de adecvare a
capitalului propriu (H1) depaseste pragul stabilit de metodica Kromonov. Aceasta indica faptul ca
capitalul propriu al sectorului bancar este suficient pentru dezvoltarea si cresterea valorii activelor
ponderate la risc. BNM nu impune un normativ la capitolul dat.

Lichiditatea curenta este interpretata mai strict de catre BNM (20%) decat de Kromonov
(15%), insa sectorul bancar indeplineste minimul dat atestind o valoare de 52,28%, existand 0
rezerva pentru satisfacerea cerintelor de lichiditate pe benzi si pe termen lung (H3 si H4): sectorul
bancar indeplineste toate aceste standarde cu o rezerva semnificativa fata de limita stabilita de
BNM.

Standardul valorii maxime a riscului pe debitor sau pe un grup de debitori (H6) este
indeplinit Tn mod constant, BNM il monitorizeaza in permanenta prin stabilirea limitelor datoriei.
Indicatorul este in mediu de 5,35%. In acest fel, sectorul bancar furnizeazi sumele necesare
imprumutatorilor, satisfacand interesele acestora si, in acelasi timp, se asigura impotriva riscului
excesiv de nerambursare.

De asemenea, In sectorul bancar autohton se respectd standardul pentru riscuri mari de
credit (H7), care include toate expunerile "mari" in CNT: acest indicator pentru riscul de credit
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este mult mai mic decat nivelul stabilit de BNM, si anume 0,22, cea mai mare valoare o atesta BC
Mobiasbanca — Group OTP SA cu un indicator de 0,56. Valoarea maxima a imprumuturilor,
garantiilor bancare si garantiilor oferite de banca persoanelor afiliate in capital de gr.1 este la un
nivel de 18,27, incluzindu-se 1n limite. Indicatorul H10.1 este mai blind conform normelor BNM,
bancile din sectorul bancar indeplinindu-l, media fiind de 5,93%, insa este mai mare decat limita
impusa de Kromonov. Indicatorul H12 nu este normat de catre BNM, insa conform metodologiei

Kromonov, sectorul bancar indeplineste limitele impuse.

Tabelul 2.6. Analiza nivelului de fiabilitate a sectorului bancar din Republica
Moldova la 31.03.2021

. . e conform Total pe
nr. Indicator Denumire | Specificatie sectorul
’ BNM
bancar
1 | Rata de adecvare a capitalului propriu H1 min 10% X 26,61
2 | Rata de lichiditate curenta a bancii H2 min 15% min 20% 52,28
3 | Rata de lichiditate pe benzi (>12 luni) a bancii H3 min 50% min 1 (100%) 4,2
4 | Rata de lichiditate pe termen lung a bancii H4 Max 120% | max 1 (100%) 0,73
5 }/aloarea maxima a riscului pentru ﬁgcAare o H6 max 25% <15% X
imprumutat sau grup de debitori aflati in legatura
6 | Valoarea sumei expunerilor "mari" in CNT H7 max 800% | <5 0,22
Valoarea maxima a imprumuturilor, garantiilor
7 | bancare si garantiilor oferite de banca N9.1 max 50% <20 18,27
persoanelor afiliate in capital de gr.1
8 Valparea totalé a riscylu%.a persoanelor afiliate n H10.1 max 3% <10% X
capitalul propriu al bancii
Raportul dintre utilizarea fondurilor proprii ale
9 | bancii (capital) pentru a cumpara actiuni ale altor | H12 max 25% X 24,86
persoane juridice 1n capital propriu

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

In acest mod, sectorul bancar indeplineste toate standarde obligatorii de fiabilitate stabilite

de metodologia Kromonov. Astfel, putem spune ca sectorul bancar are o procedurd adecvata
pentru gestionarea si controlul activelor si pasivelor, limitand riscurile de credit, ceea ce ne spun
e despre o politica de credit adecvata.

In acelasi timp consideram oportun s analizim indicatorii dati in dependenta de rezultatele
obtinute de catre ultimele 3 banci comerciale lichidate, si anume: Banca de Economii S.A., BC
,Banca Sociala” S.A., B.C. ,,Unibank” S.A. Informatia a fost utilizata la 31.03.2015 si sintetizata
in tabelul 2.7.

In urma analizei tabelului 2.7 se observa ci la indicatorul HI doar BC Unibank SA
indeplineste normativul Kromonov. Indicatorii H2 si H3 nu sunt indepliniti de cétre bancile

lichidate. O situatie asemanatoare sunt si la restul indicatorilor, unde doar o banca indeplineste
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normativul, insd daca sa le analizdm ca un grup de banci care activeaza concertat, atunci nu se

indeplinesc nici un normativ impus atat de Kromonov, cat si BNM.

Tabelul 2.7. Analiza nivelului de fiabilitate a ultimelor 3 banci comerciale lichidate

din Republica Moldova la 31.03.2015

Banca de 3C ,,BANCA B.C.
nr. | indicator Denumire | Specificatie conform Economii [SOCIALA” {UNIBANK
BNM S.A. S.A
SA
1 | Ratade adecvare a H1 min10% | x 117 3,15 13,71
capitalului propriu
2 Rwata.(.ie lichiditate curenta a H2 min 15% min 6,26 55 7,79
bancii 20%
Rata de lichiditate pe benzi . 0 min 1 14,00 6,73 16,13
3 | (>12 luni) a bancii H3 min 50% | 10006)
4 Rata de lichiditate pe H4 Max max 1 0,27 22,57 0,43
termen lung a bancii 120% (100%)
Valoarea maxima a riscului
5 pentru fiecare 111.1pr1}mutgtA H6 max 25% | < 15%
sau grup de debitori aflati in 45.94 1.83 834
legatura ’ ’ ’
6 Yaloa'reia sumei expunerilor |, - max 800% | < 5 40,63 41,32 6,45
mari" iIn CNT
Valoarea maxima a
imprumuturilor, garantiilor
7 | bancare si garantiilor oferite N9.1 max 50% | <20
de banca persoanelor 45,94 1,83 8,34
afiliate in capital de gr.1
Valoarea totala a riscului a
8 | persoanelor afiliate in H10.1 max 3% X 40,69 1321,35 16,27
capitalul propriiu al bancii
Raportul dintre utilizarea
fondurilor proprii ale bancii
9 | (capital) pentru a cumpara H12 max 25% | x
actiuni ale altor persoane 81,4 31,65 5,81
juridice in capital propriu

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

Ca urmare a evaluarii standardelor de performanta, sectorul bancar actual are un nivel
acceptabil de risc care le permite sa mentind stabilitatea financiara.

In continuare vom analiza indicatorii calculati conform formulelor din anexa 6 pentru a
determina indicatorii financiari care caracterizeaza vulnerabilitatea, fiabilitatea si stabilitatea
sectorului bancar, folosind metodologia lui Kromonov (tabelul 2.8).

Analizand tabelul 2.8 observam ca metodologia utilizata de Kromonov reflecta diferite

aspecte ale activitatii sectorului bancar: pe langa factorii care reflectd cerintele de capital si
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lichiditatea bancii, aceastd metodologie utilizeaza indicatori care caracterizeaza rentabilitatea

activitatilor bancare, precum si riscul utilizarii fondurilor clientilor.

Tabelul 2.8. Coeficientii pentru evaluarea fiabilititii a sectorului bancar din

Republica Moldova la 31.03.2021

nr. indicator denumire valori normative Total pe sectorul
bancar

1 [ Coeficient de stabilitate generala K1 1 0,27
2 | Raportul de lichiditate instantanee K2 1 1,42
3 | Cross-Factor K3 3 1,95
4 | Rata totala de lichiditate K4 1 0,64
5 | Coeficientul de protejare al capitalului K5 1 0,17
6 | Coeficientul de capitalizare a profitului | K6 3 2,79

Indexul de fiabilitate N <100 62,03

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

Conform metodologiei Kromonov banca de incredere este reprezentatd cu urmatorii
coeficienti: K1 =1,K2=1,K3=3,K4=1,K5=1K6=3. A doua etapa a metodologiei propuse
este calculul evaluarii consolidate a fiabilitatii. Pentru a face acest lucru, coeficientii actuali
obtinuti sunt considerati ideali pentru a detecta abaterea. Pentru a finaliza procedura, coeficientii
trebuie cotati si Insumati. Sistemul de cotare consta in luarea in considerare a diverselor preferinte
ale consumatorilor cu privire la un anumit rating, adica ar trebui sa reflecte visul unui investitor
competent cu privire la banca, care este necesar pentru acesta. Se pare cd cel mai important factor
de fiabilitate al oricarei banci este K1, adica gradul de acoperire al investitiilor riscante cu
capitaluri proprii. Prin urmare, el a primit cea mai mare pondere - 45%. Al doilea cel mai important
(in special pentru clienti constand in servicii de decontare si de numerar) este coeficientul K2, care
caracterizeaza capacitatea bancii de a raspunde in totalitate obligatiilor de platd. El a primit o cota
specifica de 20%. Urmadtoarele cote sunt atribuite celorlalti indicatori: K3 - 10%, K4 - 15%, K5 -
5%, K6 - 5%. Rezultatul final trebuie sa fie cat mai aproape de 100, punct care demonstreaza o
fiabilitate maximald a bancii comerciale.

Formula finala pentru calcularea indicelui de fiabilitate curent este dupa cum urmeaza:

N=45x(K1/1)+20x(K2/1)+10x(K3/3)+15x(K4/)+5x (K5/1)+5x(K6/3) 2.1)

In urma rezultatelor sectorul bancar din Republica Moldova este de 62,03. Acest rezultat

ne vorbeste despre un sector bancar stabil, insd cu semne de probleme. Aceste probleme atingand
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acoperirea activelor ponderate la risc cu CNT, depozitelor la vedre cu active lichide si ponderea
capitalului protejat in capital propriu. Detalierea rezultate pe banci comerciale poate fi vizualizata
in anexa 8. Trebuie sa mentionam ca rezultat mai mare de 100 1l are doar B.C. ,, COMERTBANK”
S.A. datorita volumului mare de active lichide, fapt ce ne spune despre o utilizare nerentabila si
irationald a activelor. Un scor cuprins Intre 75 si 100 o au 4 banci comerciale.

In continuare vom calcula indicatorii pentru cele 3 banci lichidate conform rezultatele

obtinute de acestea la 31.03.2015, informatia fiind generalizata in tabelul 2.9.

Tabelul 2.9. Coeficientii pentru evaluarea fiabilititii a ultimelor 3 binci comerciale

lichidate din Republica Moldova la 31.03.2015

B
B d BAI?ICA B.C.
o | valori ancade | - LUNIBANK”
nr. | indicator denumire . Economii SOCIALA”
normative S.A.
S.A. S.A.
1 Coef|0|?ntdestabllltate K1 1 0,14 0,03 0,03
generala
2 Raportul de lichiditate K2 1 6,26 5,50 7,79
instantanee
3 | Cross-Factor K3 3 18,83 1,03 3,23
4 | Rata totald de lichiditate K4 1 0.07 0.06 0.09
5 Coe.f|C|ent.uI de protejare al K5 1 0,36 0,21 0,05
capitalului
Coeficientul de capitalizare 3,30 7,09 1,70
6 M K6 3
a profitului
Indexul de fiabilitate N <100 202,72 128,317 172,42

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

In urma analizei tabelului 2.9 se observa ci valoarea indicatorilor depaseste 100. Acest fapt
ne vorbeste despre o situatie alarmanta, resursele fiind utilizate riscant. Indexul concertat este de
167,84. Astfel deducem ca situatia in bancile comerciale analizate este irationala.

Luand in considerare ca principala activitate a bancii este creditarea deducem ca politica
de creditare are o influenta directd asupra fiabilitatii, si invers gradul de fiabilitate permite bancii
optimizarea politicii de creditare conform situatiei actuale a bancii comerciale.

In urma analizei vulnerabilititii sectorului bancar din Republica Moldova prin sisteme de
rating concludem faptul ca metodele de analiza a indecelui agregat nu ne vor oferi rezultate corecte
din motivul inexistentei tuturor datelor necesare in analiza. Metoda Kromonov ne-a demonstrat o

imagine incomplexa despre situatia bancilor comerciale din Republica Moldova la moment, insa
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ne-au aratat ca era posibil de identificat bancile comerciale problematice in cazul celor 3 banci
comerciale lichidate. In acelasi timp aceste metode nu pot fi utilizate in analiza vulnerabilitatii

sectorului bancar fatd de riscul sistemic.

2.4. Evaluarea vulnerabilitaitii sistemului bancar prin modelul de evaluare a riscului de

credit al portofoliului

Complexitatea crescanda a riscului de credit, cat si analiza riscului de faliment a alimentat
dezvoltarea unor sofisticate metode de masurare a riscului de credit la nivel de portofoliu, si nu
doar la nivelul unei obligatiuni individuale sau al unui Tmprumut. Asa cum am mentionat anterior,
principalul indicator al riscului pentru debitorii individuali, combinat intr-un portofoliu, este
evaluarea corelatiilor de risc corespunzator. Atat CreditMetrics cat si KMV determina corelatiile
de rentabilitate a activelor folosind un model economic care leagd corelatia cu factori
fundamentali. Cand se foloseste o astfel de structura pentru estimarea corelatiilor de randament,
se obtine o precizie mai mare in predictia valorii corelatiei si, asa cum am mentionat mai devreme,
astfel de modele multifactoriale reduc semnificativ numarul de corelatii care trebuie calculate.

Rentabilitatea activelor companiei este presupusa a fi derivata dintr-un set de factori de risc
standard sau sistematici si factori specifici. Pentru a obtine corelatii ale randamentelor activelor
intre orice numdr de companii, trebuie sd evaludm factorii sistematici si matricea de covarianta
pentru factorii standard.

CreditMetrics st KMV oferd modele relativ similare, asa ca in aceastd lucrare vom lua in
considerare doar modelul KMV (care este mai inteligibil si gandit). Modelul KMV creeazd un
model cu trei nivele structurale:

- Primul nivel: un factor compus de risc specific companiei, care este creat individual
pentru fiecare companie pe baza unei evaluari a riscului companiei intr-o anumita tara si industrie
(risc sistemic si risc specific;

- Al doilea nivel: factorii de risc ai tarii si industriei;

- Al treilea nivel: factori de risc global si regional si factori de risc pentru sectorul industrial.

Modelul structural al evaluarii riscurilor de neplata reflecta modul in care o implicitate a
companiei apare atunci cand valoarea activelor scade sub un anumit nivel, de exemplu, nivelul
platilor promise (structura Merton, 1974). Si invers, modelul actuarial si modelul ,,forma scurtata”
considera procesul de faliment al companiei, inclusiv compensarea pentru pierderi, ca factori
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externi ai modelului, adica. autorii modelului fac o presupunere cu privire la procesul falimentului,
in loc sa-si deduca probabilitatea din analiza datelor interne.

Modelul CreditRisk +, dezvoltat la sfarsitul anului 1997 de Banca de Investitii Produse
Financiare Credit Suisse (CSFP), este un model actuarial bazat pe modele de calcul al mortalitatii
create de companiile de asigurari. Probabilitatea implicitd, care este utilizata in model, se bazeaza
pe statistici istorice ale nivelului implicit, dar clasa de credit. Spre deosebire de abordarea KMV,
nu exista nicio incercare de a corela prestabilitatea cu structura capitalului companiei sau cu
bilantul acesteia.

CreditRisk + are o serie de minusuri:

- pentru un imprumut, probabilitatea de neplatd pentru o anumitd perioada, sa zicem, o
luna, este similara cu alte perioade cu aceeasi durata, de exemplu, o alta luna.

- pentru un numar mare de imprumutati, probabilitatea de neplatd pentru un anumit
imprumutat este micd, iar numarul implicitelor care apar in orice perioadd anume nu depinde de
numadrul implicit care apare in orice alta perioada.

In conformitate cu aceste presupuneri si pe baza observatiilor empirice, distributia
numarului de valori implicite intr-o anumita perioada de timp (sa zicem, un an) este destul de bine
reprezentatd de o anumita formad de distributie statistica, cunoscutd sub numele de distributia
Poisson. Ne asteptam ca rata medie implicitd sa se schimbe in timp, in functie de ciclul de afaceri.
Acest lucru sugereaza ca distributia poate fi utilizatd pentru a reprezenta procesul implicit numai
dacd, asa cum sugereaza CreditRisk +, facem presupunerea suplimentara cd nivelul mediu de
implicit se modifica in urma unui anumit tip de distributie.

In aceastd ordine de idei vom incerca si utilizim KMV pentru sectorul bancar din
Republica Moldova (KMV Folosind modelul Black and Scholes).

Pentru aceasta vom utiliza datele prezentate de BNM pentru trim.1 2021 si trim. 1 2015. In
acest mod vom putea vedea situatia din punct de vedere a modelului in ani diferiti, insa la acelasi
termen. In acelasi timp consideram oportun si analizim modelul dat in dependenta de rezultatele
obtinute de catre ultimele 3 banci comerciale lichidate, si anume: Banca de Economii S.A., BC
»BANCA SOCIALA” S.A., B.C. ,,UNIBANK” S.A. Informatia a fost utilizata la 31.03.2015.
Rezultatele obtinute au fost sintetizate in tabelul 2.10, iar descrierea calculelor conform modelului
pot fi vizualizate in anexa 9.

Astfel au fost utilizate datele sectorului bancar din Republica Moldova in miliarde lei, iar
rezultatul distantei pana la faliment trebuie sa fie cat mai mare de 0. Cu cat acesta este mai mic,
CU atat situatia este mai alarmanta.
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In urma analizei tabelului 2.10 observdm ca sectorul bancar in 2015 era de 4 ori mai
aproape de faliment decat este in 2019 (2,84 contra 0,72 in 2015). Astfel se observa ca situatia in
sectorul bancar la 31.03.2015 se afla la o distanta foarte periculoasa fata de faliment. Acest fapt se
datoreaza situatiei cu cele 3 banci comerciale Banca de Economii S.A., BC ,,BANCA SOCIALA”
S.A., B.C. ,,UNIBANK” S.A., care aveau o distantd pana la faliment de 1,029; 0,989 si respectiv
0,315. Insa luand in considerare c¢i bancile activau concertat, atunci distanta pana la faliment este

de 0,682, fapt ce creste vulnerabilitatea sectorului bancar.

Tabelul 2.10. Modelul KMV (Black and Scholes) a sectorului bancar din Republica
Moldova si a ultimelor 3 banci comerciale lichidate din Republica Moldova

sector bancar sector bancar Banca de BC Banca BC Unibank
2021 2015 Economii SA Sociala SA SA
Valoarea
capitalurilor proprii 11,03 9,40 0,327994665 0,486478976 | 0,350491967
Std dev capital
propriu 0,871253483 4,508189178 4,508189178 4508189178 | 4,508189178
rata fara risc 4,22 7,11 14,15 123,54 2,22
timpul pana la
maturitate 1 1 1 1 1
Valoarea nominala a
datoriei 36,46344483 41,97430315 1,358060879 1,966373965 | 0,959168451
=(E/A)*std dev
equity
Std. Dev. Active 0,202403711 0,825126222 0,876994832 0,89411771 2,412967623
Valoarea activelor
din BS 86 105 14 17 4
Assd std dev 17,40671919 86,63825329 12,27792765 15,20000107 9,65187049
Distanta pana la
faliment 2,845829513 0,727458074 1,029647631 0,989054275 0,31505101
FED empiric 0,000803213 0,000803213 0,000803213 0,003058824 | 0,030114041

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor BNM

Dupa lichidarea bancilor comerciale din 2015, criza economica din Republica Moldova si
interventia statului in bancile sistemice, in anul 2021 distanta pana la faliment este 2,845, fapt ce
inspird optimism pentru sistem.

In continuare vom incerca si analizim situatia creatd la 31.03.2015 si 31.03.2021 prin
intermediul aceluiasi model KMV, insa prin interpretarea Merton. Astfel vom descompune
riscurile sectorului bancar. Analiza completa poate fi vizualizata in anexa 10.

Astfel se observa cda la 31.03.2015 sectorul bancar al Republicii Moldova avea o
probabilitate de faliment de 64,47%, ceea ce putea aduce, in cazul contaminarii totale a sistemului,

la o pierdere de 33,7 miliarde de lei, lucru catastrofal cat pentru sectorul bancar, atat si pentru
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economia tarii. Conform datelor din 31.03.2021 se observa un trend pozitiv, astfel probabilitatea
falimentului este de 53,95%, iar pierderea posibila de 27,49 miliarde lei. Astfel se observa ca
situatia se Tmbunatateste.

Problema critica este gasirea modului de a imbunatatire a stabilitatii masurii de risc in timp.
Este clar, ca calcularea probabilitatii de faliment folosind masuri structurale poate produce ea
insdsi un risc suplimentar de modificari bruste ale costurilor de risc. Lucrand cu volatilitatea si

calitatea datelor financiare, am elimina partea principala a acestui risc.

Tabelul 2.11. Modelul KMV (Merton) a sectorului bancar din Republica Moldova

Indicator Sector bancar 2021 Sector bancar 2015
Valoare nominala 36 42
Probabilitatea de faliment 53,95% 64,47%
Pierdere daca nu este recuperare 36 42
Recuperare preconizata 8,97 8,27
Valoarea implicita a pierderii preconizate 27,49 33,70
Rata de recuperare preconizata 24,60% 19,71%
Valoarea datoriei riscante 20,74 18,85

Sursa: Elaborat de autor n baza datelor BNM

In sfarsit, la fel ca CreditMetrics si KMV, abordarea CreditRisk + nu functioneazi bine cu
instrumente neliniare, cum ar fi optiunile si swap-urile valutare.

In aceasti ordine de idei putem conclude ca utilizarea modelelor de evaluare a portofoliului
de credit pentru sectorul bancar din Republica Moldova ne demonstreaza o imagine reala pentru
momentul analizei realizate. In acelasi timp, acest model nu ne ofera posibilitatea analizei riscului
sistemic, cat si masurarea vulnerabilitatii sectorului bancar fata de riscul sistemic.

Astfel apare necesitatea identificarii unui model complex si adaptabil pentru realitatea

sectorului bancar din Republica Moldova, fapt ce va fi analizat in capitolul urmator.

2.5. Concluzii la capitolul 2

In urma analiza vulnerabilititii sectorului bancar fatd de riscul sistemic prin prisma
sistemelor de evaluare existente putem conclude:
1. Vulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova nu a fost afectat din motiv ca

BNM a mers pe calea recuperdrii pierderilor si nu a fost afectatd stabilitatea sistemului bancar,
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insa a fost influentatd negativ stabilitatea tarii. Prin aceasta se observa relatia directd dintre
vulnerabilitatea sistemului bancar si vulnerabilitatea macroeconomica.

2. Criza este gestionata in conformitate cu principiile stabilitdtile financiare recomandate
de organismele internationale si adoptate de BNM, utilizandu-se modele de rezilientd unanim
acceptate. Totusi BNM a aplicat doar trei tipuri de modele de rezilienta, Tnsa nici unul dintre
modelele utilizate nu a fost favorabild economiei Republicii Moldova, desi sistemul bancar a rimas
stabil, cel putin ultima interventie cu finansarea celor 3 banci, a avut un efect macroeconomic
major. Din aceste considerente, recomanddm extinderea atributiilor BNM nuprin urmarirea si
calcularea staticd a stabilitatii sistemului bancar, dar si urmadrirea vulnerabilitatii lui prin
prognozarea stabilitatii prin modele dinamice, pentru a actiona inaintea producerii problemei si nu
post factum.

3. Evaluand vulnerabilitatea sistemului bancar dupa modelele descrise in capitolul 1, am
constatat cd modelele structurale si de densitate aplicate nu reflectd totalmente vulnerabilitatea
sistemului bancar, datorita specificitatii sistemului, din motiv ca avem o concentrare majora dupa
indicele HHI si aceastd concentrare a sistemului induce un pericol de vulnerabilitatea mai mare.
Am testat aceasta prin identificarea bancilor de importanta sistemica si analiza modelor de
evaluare a bancilor sistemice pana la falimentul celor 3 banci, in procesul falimentului si dupa.
Am identificat ca evaluarea modelului de importanta sistemica este relativ acceptabil, este elaborat
in baza recomandarilor Comitetului Basel, dar poate fi extins, fapt care 1-am efectuat in capitolul
3.

4. Modelele de evaluare a sistemelor financiare propuse de organismele internationale nu
au aratat momentul intrdrii celor 3 banci in vulnerabilitate, indicatorii fiind acceptabili pana la
caderea lor, de aceea consideram ca acest model poate fi utilizat la nivel de evaluare a
macrostabilitatii sistemului, dar nu poate fi utilizat pentru identificarea vulnerabilitatii sistemului.
De aceea 1n proces de recomandare a modelelor de evaluare a vulnerabilitatii sistemului nu au mai
fost utilizati.

5. Modelele bazate pe indicii agregati, precum CAMEL, care a fost folosit pand in 2018 in
Republica Moldova de BNM sau cele utilizate de analisti financiari, bazate pe logica Kromonov,
identifica anumite probleme de stabilitate financiara, dar aceste probleme sunt putin sesizabile si
sunt statice, adica se identifica problema Tn momentul aparitiei ei si nu s-a observat in perioada de
dezvoltare a problemei. Totodata aceste modele sunt destul de inguste pentru ca iau in considerare
doar aspectele generale ale activitatii bancii, cum ar fi volumul capitalului, valoarea activelor,
riscul de credit, volumul riscului de lichiditate. Consider cd aceste modele au limitele sale
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aplicative prin faptul cd nu evalueaza specificul activitatii bancii si modelul de afaceri. La fel
modelele analizate ne-au demonstrat ca sunt sensibile la aparitia riscului si arata riscul doar la
momentul respectiv, insd nu poate prognoza vulnerabilitatea din motiv ¢d noi am definit in
capitolul unul vulnerabilitatea ca proces, in continuare ne propunem sa elaboram un model, care
ar permite evaluarea vulnerabilitatii ca proces. De aceea in capitolul 3 ne-am propus sa depasim

aceste limite.
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Capitolul 3. Posibilititi de masurare a vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica

Moldova fata de riscul sistemic prin utilizarea indicelui agregat

3.1. Masurarea vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul

sistemic

Fiecare din sferele institutionale si functionale ale economiei are propriul sau scop de
existentd, dar efectul functionarii lor din punctul de vedere al obiectivului general de dezvoltare a
economiei nationale se realizeaza numai daca are loc coordonarea, armonizarea interactiunii lor.
Actiunile expuse mai sus se aplica sectorului bancar, care poate fi considerat o ramura speciala a
economiei nationale.

Bancile comerciale, ca entitati economice speciale, au propria lor sferd de activitate, care
apare Intr-un anumit stadiu istoric al dezvoltarii sociale si evolueaza odata cu societatea. Formarea
sectorului bancar al economiei si modificarile acesteia apar odatd cu formarea si schimbarile
institutiei bancii ca subiect al economiei, atat sub influenta factorilor macroeconomici obiectivi,
cat si subiectivi, ca urmare a modificarilor reglementarilor legale care reglementeaza activitatea
bancara.

De exemplu, factorii macroeconomici obiectivi ai actualului stadiu de dezvoltare
economicd, asociati cu diversificarea activitatilor diferitelor institutii de pe piata financiara, au dus
la un fenomen numit dezintermediere bancara. Piata bursiera si piata de asigurari se dezvolta activ,
numarul institutiilor financiare creste odata cu dezvoltarea bancilor, ceea ce duce la cresterea
concurentei intre banci si institutii financiare nebancare (companii de asigurari, brokeri financiari,
fonduri de pensii, fonduri de investitii, companii de cérti de credit etc.), precum si de la organizatii
nefinanciare (oficii postale, case de tranzactionare, intreprinderi din industria auto etc.)

Orice operatiune efectuatd de banca genereaza riscuri, ceea ce reduce eficacitatea
activitatii. In mare misuri, eficacitatea activitatilor oricirei banci depinde de un proces bine
construit de gestionare a riscurilor. Orice operatiuni bancare au diferite grade de risc.

Sectorul bancar este asociat cu risc ridicat. Intrucat imprumuturile sunt cele mai profitabile
active bancare, riscul, in special creditul, este o parte integranta a activitatilor bancilor comerciale.

Riscul sistemic face parte din riscul general al sistemului bancar, depinde de starea
economiel In ansamblu si este determinat de factori macroeconomici, in special de dinamica
investitiilor, a volumelor de comert exterior, de modificari ale politicii fiscale, de balanta de plati
si, prin urmare, Insoteste activitdtile tuturor entitatilor procesului economic. Riscul sistemic se

90



numeste nediversificat sau piatd, deoarece nu poate fi redus prin diversificare, adica prin
includerea activelor cu caracteristici diferite in portofoliu.

Totusi se observa o analiza insuficientd a problemei riscului sistemic a sectorului bancar
din Republica Moldova. Nu este clarda metodologia de calcul a riscului sistemic si cat este de
vulnerabil sectorul bancar autohton la moment. La fel nu este clar impactul fiecarei banci
comerciale, In caz de default si daca amortizatorul propus de BNM va fi indeajuns pentru
acoperirea problemelor, si cum va fi analizat problematicitatea unei sau alte banci comerciale intr-
un moment sau altul. Astfel intrebarea este actuald si consideram ca existd mai multe cai pentru
determinarea vulnerabilitatii sectorului bancar autohton fatd de riscul sistemic.

In ultimii ani, indicele agregat a devenit o metoda populard de evaluare a stabilitatii
bancilor comerciale, datorita faptului ca este direct legata de evaluarea probabilitatii de insolventa
a bancii. Metodologia Z-score este utilizata in principal pentru a analiza stabilitatea unei banci prin
prisma diferitelor riscuri financiare si factori economici sub care opereaza o institutie bancara.

In general, un indice agregat poate fi considerat ca un indicator al durabilitatii unei institutii
bancare sau ,,distanta pana la faliment”. Avantajul acestui indicator este ca calculul sau include
componente legate direct de solvabilitatea bancii si reprezinta statistic numarul abaterilor standard
pentru care scade profitabilitatea, adica, riscul pierderii bancii poate duce la epuizarea capitalului.
Ideea principala a metodei date este ca acest indice permite, pe baza unei analize econometrice, sa
evalueze relatia dintre stabilitatea bancii si diferitele riscuri financiare si factori de mediu.

La fel, in capitolele anterioare am analizat metodologia de evaluare prin intermediul unui
indice agregat. Aceasta este bazata pe monitorizarea la distanta a pozitiei financiare a bancilor prin
coeficienti analitici. Totusi, In urma analizei, am stabilit ca aceastd metodd nu se potriveste
determinarii vulnerabilitatii sectorului bancar fata de riscul sistemic.

Astfel, am ajuns la concluzia ca evaluarea vulnerabilitatii sistemului bancar poate fi
efectuatd mai comod prin elaborarea unor modele unificate. In acest paragraf propunem un model
bazat pe un indice agregat, care contine in sine atit elemente de selectare a bancilor propuse in
paragraful 2.2, atat si incorporarea in el a unor elemente de reglementare, utilizate, inclusiv si de
BNM, cum ar fi cele cu bancile de importantd sistemicd. Astfel, in acest model vom selecta
indicatorii separati pentru bancile de importanta sistemica, utilizati sub forma de diferite ponderi.

In acelasi timp, metodele mentionat mai sus pot fi utilizate ca fundament pentru un
coeficient agregat pentru masurarea vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata

de riscul sistemic.
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In aceasta ordine de idei vom realiza calculele aferente indicatorului propus in doua
perioade de timp, si anume 31.08.2021 si 31.03.2015, moment nainte de lichidarea a ultimelor 3
banci comerciale in sectorul bancar din Republica Moldova.

In primul rand, considerdm necesar de a analiza bancile comerciale din Republica Moldova
conform normativelor obligatorii impuse de BNM. Acest fapt este important pentru identificarea
bancilor vulnerabile din start. Astfel, dacd o banca comerciale nu Intruneste 0 norma impusa de
cadrul legal, rezultd ca aceasta banca comerciala Intruneste dificultati, care pot influenta intr-0
masura oarecare tot sistemul. Deci, vor fi analizati indicatorii conform tabelului 3.1.

Ca rezultat al calculelor efectuate conform setului de indicatori normativi obligatorii vom
stabili un indice de vulnerabilitate (lv). Fiecare indicator calculat va avea o pondere de 10% din
total, astfel bancilor comerciale, care intrunesc toate Normativele obligatorii impuse de Banca
Nationald a Moldovei, li se va atribui un indice de vulnerabilitate egal cu 1. In caz contrar, pentru

fiecare depasire a normativ, se va scadea din indicele de vulnerabilitate 0,1 unitati.

Tabelul 3.1. Normativele obligatorii impuse de Banca Nationala a Moldovei

Unitatea de
nr. | Inidcator masuri Normativul
1 Rata fondurilor proprii totale % (= 10%)
2 Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza % (=5.5%)
Suma valorii agregate a expunerilor din credite fata de clienti sau
grup de clienti aflati in legatura, care constituie dupd marime primele
3 | zece expuneri din credite / Portofoliul total de credite % (£30)
Valoarea expunerii maxime fata de un client sau fatd de un grup de
4 | clienti aflati in legaturd/Capital eligibil % (£15%)

Valoarea expunerii maxime a bancii fata de o persoana afiliata si/sau
un grup de clienti aflati in legaturd cu persoana afiliata bancii / Capital
5 | eligibil % (<10%)
Suma valorii agregate a expunerilor bancii fatd de persoanele afiliate
si/sau grupurile de clienti aflati in legdtura cu persoanele afiliate

6 | bancii/Capital eligibil % (£20%)
7 Imobilizari corporale/Fonduri proprii % (£50%)
8 Imobilizari corporale si cote de participare/Fonduri proprii % (£100%)
9 Principiul I - Lichiditatea pe termen lung X =1

10 Principiul Il - Lichiditatea curentd % (=20%)

Sursa: Elaborat de autorin baza rapoartelor BNM

In continuare vom efectua calculele pentru bancile comerciale din Republica Moldova
(rezultatele raportate la 31.08.2019) pentru a depista bancile vulnerabile la moment. Acest fapt
poate fi vizualizat in anexa 11.

In urma analizei tabelei din anexa 11 se observa ci sunt probleme la suma valorii agregate

a expunerilor din credite fatd de clienti sau grup de clienti aflati in legdtura, care constituie dupa

92



marime primele zece expuneri din credite / Portofoliul total de credite pentru BCR Chisinau S.A.
si BC Victoriabank SA, care depasesc limita cu 16,98 si respectiv 2,41 p.p.

La fel B.C. ,,EXIMBANK?” S.A. are abateri la Valoarea expunerii maxime fata de un client
sau fatd de un grup de clienti aflati in legatura/Capital eligibil, la Valoarea expunerii maxime a
bancii fatd de o persoand afiliatd si/sau un grup de clienti aflati in legatura cu persoana afiliata
bancii / Capital eligibil si la Suma valorii agregate a expunerilor bancii fatd de persoanele afiliate
si/sau grupurile de clienti aflati in legatura cu persoanele afiliate bancii/Capital eligibil.

O abatere de 0,18 p.p. o atesta BC , MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. la capitolul
Valoarea expunerii maxime a bancii fatd de o persoana afiliata si/sau un grup de clienti aflati in
legitura cu persoana afiliata bancii / Capital eligibil. In rest toate bancile se incadreaza in limitele
impuse de BNM. In urma calulelor se observi ca doar 4 banci comerciale din Republica Moldova
detin un rezultat al indicelui de vulnerabilitate mai mic de 1. Cel mai mic rezultat fiind detinut de
B.C. ,,EXIMBANK” S.A. Astfel putem conclude ca bancile comerciale nu sunt vulnerabile la
moment, cu mici abateri.

La fel am efectuat calculele cu referire 1a 31.03.2015 pentru a vedea imaginea in perioada
de precriza in sectorul bancar prin prisma normativelor BNM. Acest fapt poate fi vizualizat in
anexa 13.

In urma analizei tabelului din anexa 13 se observi ca se atesta mai multe banci comerciale
vulnerabile. Astfel, la capitolul Rata fondurilor proprii totale (> 10%), Banca de Economii SA si
Banca Sociala SA inregistreaza o abatere de -7,34 si, respectiv 6,85 p.p. fatd de normativ, ceea ce
ne vorbeste despre o insuficientd de capitalizare. Acelasi fapt atestindu-se si la indicatorul Rata
fondurilor proprii de nivel 1 de baza (%)

La capitolul Suma valorii agregate a expunerilor din credite fata de clienti sau grup de
clienti aflati In legdturd, care constituie dupd marime primele zece expuneri din credite / Portofoliul
total de credite (< 30%), intreg sectorul bancar este vulnerabil, fiind un rezultat cu -39,85 p.p. peste
normativ. Acest rezultat se datoreaza influentei, in mare parte, a doud banci: Banca de Economii
SA si Banca Sociala SA. BC Eurocreditbank SA si BC Eximbank SA au o abatere de 1,03 si 3,48
p.p. Astfel, deducem faptul ca sectorul bancar la acel moment era unul expus unui risc foarte inalt.

Banca de Economii SA atesta abateri la Suma valorii agregate a expunerilor bancii fata de
persoane si la raportul Imobilizari corporale/ Fonduri proprii. Banca Sociald SA detinea un
indicator al lichiditatii pe termen luand de 22,57 ori mai mare decat maximul impus de BNM, insa

la capitolul lichiditatii pe termen scurt toate cele 3 banci comerciale lichidate au o insuficienta.
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In urma calculelor se observi ci Banca de Economii SA si Banca Socialid SA detin cel mai
mic indice de vulnerabilitate, si anume de 0.4, respectiv 0,5. Inca 3 banci comerciale au un rezultat
de 0,9. In acest mod se observa ci Banca de Economii SA, Banca Sociald SA si BC Unibank SA
erau vulnerabile cu mai mult de jumadtate de an inainte de a le fi fost retrase licentele.

Urmatorul pas in crearea unui indicator agregat pentru masurarea vulnerabilitatii sectorului
bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic va fi determinarea unui set de indicatori,
care vor arata bancile sistemice din Republica Moldova. Acest sistem trebuie sa ia in considerare
atat riscurile endogene, cat si cele exogene a bancilor comerciale, si a sectorului bancar din
Republica Moldova.

Astfel, se vor calcula 3 seturi de indicatori in dependenta de zona de influenta: indicatori
la nivel macroeconomic, la microeconomic si la nivel individual. In tabelele 3.2-3.4 prezentim
indicatorii si formulele de calcul pentru fiecare in parte.

Pentru nivel macroeconomic se vor utiliza indicii macroeconomici de baza, care
influenteaza si demonstreaza situatia din economia nationald, fapt ce influenteaza direct sectorul

bancar din Republica Moldova.

Tabelul 3.2. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea bancilor

sistemice la nivel macroeconomic din Republica Moldova

nr. | Indicator | Formula de calcul
Nivel macroeconomic (Nma=Rp - Ri- Rpig)

Rata anuald a inflatiei | - Se va calcula diferenta dintre luna analizata si luna respectiva a anului anterior
1] (%) (R) - Se va considera o crestere nesemnificativa — trend pozitiv

Ritmul de crestere a - Se va utiliza cresterea pentru ultimul an
2 | PIB (%) (Rpis) - Se va considera cresterea — trend pozitiv

Ratele dobanzilor (%) | - Se va calcula diferenta dintre perioada analizata si ultima modificare
3 | (Ro) - Se va considera reducerea — trend pozitiv

Sursa: Elaborat de autor
La nivel microeconomic vor fi utilizati indicatori, care trebuie sa demonstreze influenta

fiecarei banci comerciale din Republica Moldova, sub aspect de risc sistemic, asupra sectorului
bancar autohton.
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Tabelul 3.3. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea bancilor

sistemice la nivel microeconomic din Republica Moldova

nr. | Indicator

| Formula de calcul

Nivel microeconomic (Nmi=(Ra+ Rc+ Ro + Ry + Rk + Rr)/6)

Rata Activelor (%)
(Ra)

- Se va calcula raportul dintre valoarea activelor a unei banci comerciale catre
valoarea totald a activelor din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Rata Portofoliului de
Credite (%) (Rc)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de credite a unei banci
comerciale catre valoarea totala a portofoliului de credite din sectorul bancar
- Valoarea maximd — 100%

Rata Portofoliului de
Depozite (%) (Rp)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de depozite a unei banci
comerciale catre valoarea totala a portofoliului de depozite din sectorul bancar
- Valoarea maxima — 100%

Rata Portofoliului de
Credite neperformante
(%) (Rn)

- Se va calcula raportul dintre valoarea portofoliului de credite neperformante a
unei banci comerciale catre valoarea totald a portofoliului de credite
neperformante din sectorul bancar

- Valoarea maxima — 100%

Rata Capitalului (%)
(Rk)

- Se va calcula raportul dintre Cuantumul total al expunerii la risc a unei banci
comerciale catre valoarea totald a Cuantumul total al expunerii la risc din sectorul
bancar

- Valoarea maxima — 100%

Rata expunerii la risc
(%) (Re)

- Se va calcula raportul dintre valoarea capitalului a unei banci comerciale catre
valoarea totald a capitalului din sectorul bancar
- Valoarea maximd — 100%

Sursa: Elaborat de autor

La nivel individual se vor utiliza indicatori, care sa demonstreze posibilitatea declansarii

riscului sistemic din interiorul unei banci comerciale.

Tabelul 3.4. Setul de indicatori si formulele de calcul pentru determinarea bancilor

sistemice la nivel individual din Republica Moldova

nr. | Indicator

| Formula de calcul

Nivel individual (N1 = Rer + Rys- Rev)

Rata de acoperire a
cheltuielilor neaferente
dobanzilor cu venituri
neaferente dobanzilor

(Rev)

- Se va calcula raportul dintre Venitul net neaferent dobanzilor a unei banci
comerciale catre valoarea cheltuielilor neaferente dobanzilor a bancii
- Se va considera un rezultat mai mare de 100% — trend pozitiv

Rata depozitelor
persoanelor fizice (%)
(Rer)

- Se va calcula raportul dintre Soldul depozitelor persoanelor fizice a unei banci
comerciale catre valoarea totald a portofoliului de depozite a bancii
- Valoarea maxima — 100%

Rata activelor
bilantiere in valuta
strdind (%) (Rvs)

- Se va calcula raportul dintre Total active bilantiere in valuta straina a unei
banci comerciale cétre valoarea totala a activelor a bancii
- Valoarea maxima — 100%

Sursa: Elaborat de autor

Ca rezultat al calculelor indicatorilor din tabelul 3.2-3.4 vom stabili doi indicatori

totalizatori, si anume Indicatorul bancilor sistemice (Iss = 0,95*Nm + 0,05* N)) si Indicatorul

95




riscului sistemic (Irs = Ies + Nma). Astfel, bancile sistemice, vor fi considerate cele, care au un
rezultat mai mare decat media aritmetica a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor
comerciale, la fel se va proceda si cu indicatorul riscului sistemic.

In continuare vom efectua calculele indicatorilor din tabelul 3.2-3.4 pentru biancile
comerciale din Republica Moldova la situatia din 31.08.2021. Calculele pot fi vizualizate in anexa
12. In urma analizei rezultatelor se poate observa ci media aritmetici a indicatorilor bancilor
sistemice a tuturor bancilor comerciale este de 12,81%. Astfel, sunt 4 banci comerciale, care au un
indicator mai mare, si anume:

- BC ,,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 31,75%;

- MOBIASBANCA - OTP Group S.A. — 17,26%;

- BC ,,MOLDINDCONBANK?” S.A. —21,26%);

- B.C. ,VICTORIABANK” S.A. — 18,13%.

In acest mod se observa ci sunt 4 banci comerciale sistemice in sectorul bancar din
Republica Moldova. Indicatorul riscului sistemic calculat in baza rezultatelor de la 31.08.2021,
obtinand media aritmetica a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor comerciale este de
7,01%. Astfel, sunt 4 banci comerciale, care au un indicator mai mare, si anume:

- BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 25,95%;

- MOBIASBANCA - OTP Group S.A. — 11,46%;

- BC ,,MOLDINDCONBANK” S.A. — 15,81%);

- B.C. ,VICTORIABANK” S.A. — 12,33%.

In aceasta ordine de idei concludem ci sectorul bancar din Republica Moldova are 4 bianci
comerciale sistemice, iar cel mai mare risc sistemic este de 25,95 p.p. La fel, consideram oportun
a testa indicii agregati asupra datelor din 31.03.2015, pentru a vedea situatia inainte de lichidarea
celor 3 banci comerciale. Rezultatele calculelor pot fi vizualizate n anexa 13.

In urma analizei rezultatelor se poate observa ca media aritmetici a indicatorilor bancilor
sistemice a tuturor bancilor comerciale este de 11,04%. In acest mod, erau 6 banci comerciale,
care au un indicator mai mare, si anume:

- BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. —19,97%;

- BANCA DE ECONOMII SA — 16,71%;

- BC BANCA SOCIALA SA - 20,68%;

- MOBIASBANCA - OTP Group S.A. — 11,02%;

- BC ,,MOLDINDCONBANK?” S.A. — 18,56%);

- B.C. ,VICTORIABANK” S.A. — 16,03%.

96



Indicatorul riscului sistemic calculat in baza rezultatelor de 1a 31.03.2015, obtinand media
aritmetica a indicatorilor bancilor sistemice a tuturor bancilor comerciale este de 9,84%. Astfel,
sunt 5 banci comerciale, care au un indicator mai mare, si anume:

- BC ,,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. — 18,77%;

- BANCA DE ECONOMII SA — 15,51%;

- BC BANCA SOCIALA SA - 19,48%;

- BC ,,MOLDINDCONBANK” S.A. —17,36%;

- B.C.,,VICTORIABANK” S.A. — 14,83%.

in acest mod se observa ci 2 din 3 banci comerciale lichidate ulterior, sunt sistemice, iar
Banca Sociala SA, are cel mai mare rezultat, fapt ce ar trebui trezi dubii fata de activitatea bancii

comerciale, astfel indicatorul demonstreaza faptul existentei problemelor la acel moment de timp.

Tabelul 3.5. Calcularea indicelui agregat pentru masurarea vulnerabilitatii

sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic |a situatia din 31.08.2021

Banca Comerciala lvrs
BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A. 28,54%
B.C.,,COMERTBANK” S.A. 1,01%
BC ,,EUROCREDITBANK” S.A. 0,95%
B.C. ,,ENERGBANK” S.A. 2,27T%
B.C.,, EXIMBANK” S.A. 2,97%
,FINCOMBANK” S.A. 2,39%
MOBIASBANCA - OTP Group S.A. 11,46%
BC ,,MOLDINDCONBANK” S.A. 15,81%
B.C. ,,PROCREDIT Bank” S.A. 2,01%
BCR CHISINAU S.A. 0,72%
B.C. ,VICTORIABANK” S.A. 13,57%

Sursa: Elaborat de autor

Urmatorul pas este corelarea indicatorilor pentru realizarea unui indice agregat pentru
madsurarea vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic. Astfel,
formula de calcul va fi:

Ivrs = Irs *(2-1v) (3.1)

In urma rezultatelor obtinute in tabelul 3.5 concludem faptul ca cele mai vulnerabile banci

din punct de vedere al riscului sistemic sunt prezentate in figura 3.1.
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BC ,MOLDOVA - Mobiasbanca - OTP Group S.A. BC ,,Moldindconbank” S.A. B.C.,,VICTORIABANK” S.A.

AGROINDBANK” S.A.

Figura 3.1. Analiza bancilor vulnerabile din punct de vedere al riscului sistemic la

31.08.2021

Sursa: Realizat de autor in baza datelor BNM

In acest mod, este necesar de a impune un bufer de capitalizare pentru bancile comerciale

mentionate mai sus. In acest mod, deducem ci sectorul bancar din Republica Moldova are o

vulnerabilitate sporita fata de riscul sistemic a BC ,,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.

Tabelul 3.6. Calcularea indicelui agregat pentru misurarea vulnerabilititii

sectorului bancar din Republica Moldova fata de riscul sistemic la situatia din 31.03.2015

Banca Comerciali lvrs

BC ,MOLDOVA - AGROINDBANK” S.A.

18,77%
BANCA DE ECONOMII SA 24,81%
BC BANCA SOCIALA SA 29,22%
B.C.,,COMERTBANK” S.A. 2,39%
BC ,EUROCREDITBANK” S.A. 6,31%
B.C., ENERGBANK” S.A. 4,79%
B.C. ,,EXIMBANK” S.A. 8,34%
L,FINCOMBANK” S.A. 3,38%
BC UNIBANK SA 5,86%
MOBIASBANCA - OTP Group S.A. 9,82%
BC ,,MOLDINDCONBANK” S.A. 17,36%
B.C.,PROCREDIT Bank” S.A. 7,74%
BCR CHISINAU S.A. 5,09%
B.C.,,VICTORIABANK” S.A. 14,83%

Sursa: Elaborat de autor
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In aceasta ordine de idei vom calcula indicele agregat la 31.03.2015 pentru a analiza
posibilitatea de detectare si amortizare a pagubelor aduse de falimentul celor 3 banci comerciale,
ulterior lichidate, rezultatele fiind totalizate in tabelul 3.6.

In urma analizei rezultatelor obtinute in tabelul 3.6 se observa ca sectorul bancar autohton
la 31.03.2015 avea 6 banci comerciale vulnerabile din punct de vedere al riscului sistemic, care

poate fi vizualizata in figura 3.2.

35,00%
30,00% 29,22%
24,81%
25,00%
. 18,77% 18,56%
20,00% 17,36% °
14,83%
15,00%
10,00%
5,00%
0,00%
BC ,,MOLDOVA - BANCA DE BC BANCA Mobiasbhanca - OTP BC B.C.
AGROINDBANK” ECONOMII SA SOCIALA SA Group S.A. ,,Moldindconbank” ,,VICTORIABANK”
S.A. S.A. S.A.

Figura 3.2. Analiza bancilor vulnerabile din punct de vedere al riscului sistemic la
31.03.2015

Sursa: Realizat de autor in baza datelor BNM

In acest mod concludem ca datorita indicelui nostru se poate de determinat vulnerabilitatea
sectorului bancar fata de riscul sistemic indus de bancile comerciale din Republica Moldova. Acest
fapt permite autoritatilor de supraveghere sa intervina pentru impunerea anumitor bufere de
amortizare si capitalizare pentru a preveni o eventuala criza in sectorul bancar din Republica
Moldova.

In baza cercetarilor teoretice stabilite din primul capitol in evaluarea vulnerabilititii
sistemului bancar fata de riscul sistemic, indicatorii utilizati anterior, parametrii macroeconomici
nu erau utilizati, iar indicatorul agregat propus de noi are. La nivel microeconomic, includ

componentele, care identifica specificul fiecarei banci.
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3.2. Posibilitiati de masurare a vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova

fata de riscul sistemic

3.2.1. Descrierea matematica a calculului riscului sistemic pentru intregul sector bancar

autohton

In aceasta sectiune, introducem abordarea noastra privind mésurarea riscului sistemic intr-
un cadru general in care institutiile bancare provoaca externalitati in societate.

Vom utiliza cu un set finit de Q diferite banci comerciale din Republica Moldova. Apoi,
spatiul L al tuturor maparilor X: Q — R poate fi identificat cu RY, unde d este numarul de elemente

din Q. Noi vom utiliza:

- X > X daci X(w) > X (w) pentru toate ® € Q, (3.1)
- X > X daci X > X si X(w) > X (o) cel putin pentru un € Q, (3.2)
- X > X daci X(w) pentru toate ® € Q, (3.3)
L= {XEL:X20}, L :={X€L:X>0} (3.4)

- [X]w := MaXeea [ X(®)], X1 = Yoea [X(®)], (3.5)

-BP, (X) ={X €EL:|X-X]|»<e}, (3.6)

- P := setul tuturor masurilor a probabilitatilor pentru €,

- Pt := setul tuturor masurilor a probabilitatilor pentru Q cu sprijin deplin.

Presupunem ca sistemul bancar este format din institutii I € N, fiecare dintre ele
determinand o externalitate a formei.

Ei=—ailVi +Bi(Vi—vi)", (3.7)

Unde:

- Vi € L este valoarea neta a institutiei i la sfarsitul perioadei de raportare, de exemplu, ca
valoare de piata a activelor minus valoarea contabild a pasivelor, Vi~ denota partea negativa max
{0, —Vi} si (Vi— vi)" partea pozitivd max {Vi— vi, 0}.

- 0i> 0 este o constantd, iar termenul Vi~ descrie un potential cost pentru societate daca
valoarea neta a institutiei scade sub zero. Presupunem ca oi este un numar intre 0 si 1.

- Bi, vi> 0 sunt constante, si Bi(Vi— Vvi)" modeleaza o posibila externitate pozitiva.

- Daca externitatea totala E := ) il Ej este absorbita de societate, PIB-ul real se schimba de
laYlaY + E. Abordarea noastra are nevoie doar de pereche (Y, E) ca input pentru a determina

riscul sistemic total.
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Presupunem ca regulatorul determina un nivel de tolerantd e € R care sa satisfaca U(Y + e)
> —oo si considera o externitate E acceptabild daca U (Y + E) > U (Y + e). Pentru o anumita externa
E € L, ne intrebam cati bani ar trebui sd primeasca regulatorul pentru a fi compensati pentru
absorbtia E. Aceasta duce la urméatoarea definitie a riscului sistemic.

Definim Riscul Sistemic a E €L prin

p(E) =inf{meR:UY+E+m)>U(Y +e)}. (3.8)

Consideram ca p(E) este costul externitatii E masurat in unitati valutare la sfarsitul
perioadei de raportare. Daca este utilizat pentru a determina taxele de risc sistemic care trebuie
colectate in prealabil, acesta trebuie actualizat la rata fara riscuri. Pentru monitorizare, se poate
fixa e = 0. Dar daca riscul sistemic este utilizat pentru reglare, regulatorul poate decide sa
stabileasca e <0. Apoi, externalitdtile negative sunt tolerate atat timp cat impactul lor nu este prea
sever. Mai mult, prin ajustarea nivelului de toleranta e la situatia economica, autoritatea de
reglementare poate regla strictetea reglementarilor financiare si sd implementeze politici
anticiclice. De exemplu, intr-o recesiune, reglementarea bancara poate fi relaxata pentru a permite
sectorului bancar sa functioneze cu mai putine constrangeri.

Conform presupunerilor noastre din U, p are urmatoarele proprietati:

Consideram: , este o functie de la L la R satisfacind:

(N) Normalizarea la nivel de toleranta: p(e) =0,

(M) Monotonia: ,(E) > ,(E) pentru toate E, E € L astfel incdt E<E,

(T) Proprietatea de transmitere: ,(E + m) = ,(E) — m pentru toate E € L si m € R,

(L) Continuitatea Lipschitz-: |,(E) — ,(E)| < |E — E| - pentru toate E, E € L.

In special, p este o masurd de risc monetar pentru L, dar avand in vedere forma speciald
(3.2), are proprietati suplimentare. Urmatorul rezultat arata ca p este diferentiat si scade strict la
toate E €L care satisface conditia:

Y + E + ,(E) € int dom U. (3.9)

Este important, cd, dacd E satisface (3.2), gradientul VU(Y + E + ,(E) exista si, intrucat U
are proprietatea de monotonicitate stricta (S), toate componentele sale sunt strict pozitive. Prin

urmare,
oF VU(Y +E + p(E))
- IVU(Y +E+ p(E))lly (3.10)

defineste o masura de probabilitate cu sprijin complet.

Presupunem ca E € L indeplineste conditia (3.3). Apoi, p se diferentiaza la E cu gradient
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YUY+ E+p(E))
VPE) = I SUY T E o), (3.11)

In special, toate componentele Vp (E) sunt strict negative,

L p(E+eE) — p(E)

e—0 €

= Eqe[-E ]pentru toate E € L, (3.12)

si

p(E +E) <p(E) < p(E — E) pentru toate E € L satisfa QF (3.13)

poate fi considerati ca o misurd a preturilor pentru riscul sistemic, iar EQE [-E] oferi
schimbarea marginali a riscului sistemic provenit dintr-o mici abatere E din externititile agregate
E.

Presupunem ca U este concava pe L si strict concava pe U. Fie E €L sa fie o externitate
nedeterminista care sa satisfaca (3.3). Atunci

p(AE) > A(p(E) — e) + epentru toate A > 1.
In special, in cazul cand e < 0, obtinem
p(AE) > Ap(E)for A > 1. (3.14)

Relatia (3.8) demonstreaza ca, daca institutiile bancare decid sa isi schimbe pozitiile, astfel
incat externitatea lor agregata asupra restului societatii sa creasca de la E la AE pentru o constanta
A > 1, atunci riscul sistemic creste cu mai mult de A. Acest lucru provine de la faptul ca
externalitatile sunt comparate cu marimea PIB-ului real Y si o preferinta strict concava functionala
U corespunde unui contribuabil reprezentativ pervers pentru risc.

Existd multe modalitati de a evalua riscul sistemic a bancilor comerciale. Se poate de
utilizat datele agentiilor de rating cum ar fi Moody's, Standard si Poor's, Fitch Ratings, care au
acces la o serie de surse de informatii si, prin urmare, oferd estimari destul de exacte. Cu toate
acestea, existd o opinie opusa ca evaluarile sunt destul de subiective si nu reflecta relatiile, fapt
confirmat in capitolul anterior. Se poate de spus ca analistii pot fi mai bine reglati n raport cu
bancile care furnizeaza informatii mai precise si in timp util, ceea ce nu le caracterizeaza neaparat
ca fiind mai stabile.

Ultima crizd bancara din Republica Moldova a aratat ca autoritatile nationale de
reglementare si supraveghere nu au putut preveni riscurile sistemice. Mai mult, multe standarde
de reglementare (in special, standardele de la Basel privind reglementarea si supravegherea
bancard) au gasit o prociclicitate accentuatd, adica o capacitate distructiva de a consolida ciclurile
economice si de a agrava dezvoltarea proceselor de criza. Cerintele de capital, regulile de
contabilitate a activelor bazate pe valoarea lor de piata si alte reglementari sub forma in care exista

in prezent sunt extrem de ciclice.
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In perioada de boom, acestea incurajeazi institutiile financiare s inmoaie standardele de
credit, sa slabeasca controlul si sa faciliteze accesul la credit, accentuand astfel faza de boom. Si
in timpul recesiunilor, acestia sunt obligati sd vanda activele colaterale si sa limiteze creditul mai
mult decat este justificat, agravand astfel faza de declin. Pericolul consta in faptul ca, in mod
traditional, atentia autoritdtilor de reglementare financiara si supraveghere bancara are ca obiectiv
monitorizarea si prevenirea riscurilor individuale ale anumitor institutii financiare in ceea ce
priveste creditul, moneda, riscurile de piata, riscurile de lichiditate etc.

in plus, riscurile sistemice, care sunt fundamental de alta naturd, rdman in afara atentiei
autorititilor de reglementare. In cadrul paradigmei traditionale a reglementirii financiare, nu este
luata in considerare unicitatea fenomenului de risc sistemic, care consta in faptul ca reducerea
riscurilor individuale ale elementelor sistemului financiar poate duce la o scadere, ci, dimpotriva,
la o crestere accentuatd a riscului colectiv (sistemic). Adica, cel mai rational comportament din
punctul de vedere al unui participant individual pe piatd (de exemplu, vanzarea in masa de catre
banci a activelor colaterale, in scopul cresterii nivelului de lichiditate) nu este intotdeauna asa din
pozitiile sistemului global in ansamblul economiei.

Riscul sistemic, in conditiile prezentei lucrari, il vom considera ca riscul ca, sub influenta
anumitor factori, sistemul nu isi va putea indeplini functiile fundamentale de baza, isi va pierde
viabilitatea si integritatea. Aceasta definitie considera riscul sistemic n contextul unui sistem de
orice natura si este necesar pentru noi ca pozitic de pornire in aprofundarea si construirea unui
model de calcul.

in scopul studierii naturii riscului sistemic, aceastd definitie necesiti mai multi aprofundare
st detaliere. Este necesar sa aprofundam sensul semnificativ al categoriilor de ,,interconectare” si
»integritate”. Acest lucru va oferi o cheie pentru intelegerea structurii interne a riscului sistemic si
a masurilor posibile de reducere la minimum a acestuia.

Evident, totalitatea organelor biologice nu este un organism biologic, un set aleatoriu de
banci si unele relatii a acestora - nu este un sistem bancar. Sistemul trebuie sd posede o calitate
noua pe care nici partile sale si nici suma lor mecanica nu o detin. Un sistem este mai mult decat
totalitatea elementelor sale si conexiunile dintre ele. Acest fapt este o proprietate a emergentei,
care poate fi descrisa matematic dupa cum urmeaza.

Fie by (t), b2 (t),..., bn (t) - sa fie elemente ale sistemului S si multimea {fjj (t) = f ((bi (1),

bj(t))},i=1, N, j=1, N - ansamblul tuturor interconexiunilor dintre ele.
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Din punctul nostru de vedere, proprietatea emergentei unui sistem poate fi introdusa
explicit in definirea unui Sistem folosind conceptul de potential coerent al multimii elementelor
sale descrise de functia E (t):

E®M=E{bi}i=1N;{fjt)}i=1 N,j=1,N) (3.15)

Prin potentialul coerent al unui set de elemente ne referim la capacitatea sau potentialul
acestor elemente de a actiona intr-o manierd coordonatd, adicd de a realiza un comportament
coerent, care asigurd proprietatea emergentei sistemului. Proprietatea emergentei std la baza
existentei sistemului ca o integritate si a capacitatii sale de a-si indeplini functiile de baza: in cazul
unui organism biologic, aceasta este viata, In cazul unui colectiv social, este capacitatea de a atinge
obiective complexe, in cazul unui sistem bancar este capacitatea de a redistribui optim resursele
financiare in economie. In plus, emergenta poate apirea si intr-un context distructiv - ca dorinta
sistemului de autodistrugere, cresterea proceselor de criza intrasistemica si altele.

Astfel, definitia sistemului pe care o propunem constd in urmatoarele: un sistem este o
combinatie dintre elementele sale, relatiile dintre ele si potentialul lor coerent, care determina
proprietatea emergentei sistemului, si anume integritatea.

Aceasta intelegere a categoriei ,,sistem” poate fi reprezentatd dupa cum urmeaza:
SMO=[({bi}, {fij®};E® =E {bi}, {fij®}, {dbi(t)/dt}, {df;t)/dt},i=1,N,j=1, N] (3.16)

In acest caz, potentialul coerent al sistemului este determinat de caracteristicile cantitative
si calitative ale elementelor sistemului b (t), de relatiile lor fjj (t)} si de comportamentul lor, adica
de schimbarea lor in timp:

(dbi (t)/dt), (dfij (t)/dt), 4i=1,N,j=1,N (3.17)

Intelegerea modelelor de dinamica a potentialelor coerente si implementarea acestora ar
oferi o imagine integratd a mecanismelor interne de acumulare si a dinamicii riscului sistemic.

Pe baza relatiei (3.3), devine posibild descrierea matematica a unei intelegeri conceptuale
a riscului sistemic in contextul vulnerabilitatii sectorului bancar. Prezentdm aceasta descriere ca
exemplu de risc sistemic pentru sistemul bancar autohton:

RS(Sy) = RS [R ({bi }); R{ fii 1)}); RE({bi }, { fij (t)}; {dbi (t)/dt}, {dfi (t)/dt},i=1, N, j=1, N ],
sau sub forma de tablou cu mai multe dimensiuni:

RS(St) = RS(R(b(1)), R(F(t)), R(E(Et, F(t), 4b(t), (dfij (t)/dt) i, j=1, N) (3.18)

unde RS(St) este riscul sistemic pentru sistemul bancar St, care este o functie pentru
urmatoarele variabile:

R(b(t) - riscurile institutiilor bancare individuale bi(t), i =1, N;
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R(F(t) - riscurile cauzate de interconexiunile financiare intre institutiile bancare (in special,

riscurile de infectie financiara a bancilor pe piata interbancara);

R(E(Et, F(1), Zb(t), (dfjj (t)/dt) - riscuri cauzate de acumularea potentialelor coerente
distructive in sistemul bancar.

Aceastd structura conceptuald permite analiza structurii interne a riscului sistemic, o
imagine holisticd a surselor acumularii sale si sa dezvoltam o abordare metodologica unificata

pentru evaluarea, prognoza si managementul acestuia.

3.2.2. Descrierea matematica a unei intelegere conceptuale a riscului sistemic in contextul

vulnerabilititii sectorului bancar autohton

Modelele anterioare partial au dovedit impactul vulnerabilitatii asupra riscului sistemica
sectorului bancar. Astfel, obiectivul modelului de regresie este sd avem o explicatie detaliatd a
indicatorilor de avertizare timpurie a crizelor bancare sistemice din Republica Moldova.

»Arhitectura” sistemului de avertizare timpurie a riscului sistemic va cuprinde trei modele
de regresie: in raport cu indicatorii de risc de credit sistemic, lichiditate si risc valutar.

O crizd bancarad sistemicd, in conditiile modelului nostru, va fi considerata o situatie in care
cel putin una dintre urmatoarele conditii este realizata:

- ponderea activelor aflate in dificultate in totalul activelor sistemului bancar a depasit
10%;

- conturile si depozitele populatiei au fost Inghetate sau o parte semnificativa a fost retrasa;

- pentru a preveni aparitia primelor doud consecinte, s-a efectuat o nationalizare fortatd a
unei parti semnificative (mai mult de 10%) a bancilor sau o recapitalizare pe scara larga (in valoare
de peste 2% din PIB) a bancilor de catre stat si / sau sectorul privat.

Pentru a evalua impactul riscului sistemic asupra vulnerabilitatii sectorului bancar, se
propune un model de regresie,

unde:

z_bank_res - raportul dintre activele (rezervele) lichide ale bancilor comerciale si totalul
activelor

Z_unemp - rata somajului, cresterea anuala, pp

z_av_00 - abaterea cursului valutar real de la valoarea medie pentru trei ani in %

z_gdp - rata de crestere a PIB-ului pe an
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z_priv_cred2 - cresterea raportului dintre creditele bancar acordate sectorului privat la PIB
pentru 2 ani

z_law - indicele statului de drept (Rule of Law Index), calculat de Banca Mondiald (media
pe mai multi ani)

z_ext_debt - Raportul datoriei externe la rezervele internationale oficiale

net_foregn — o crestere a raportului dintre activele straine nete si activele bancare totale pe
an, Tnmultit cu o variabila fictiva PIB pe cap de locuitor (egala cu 1 pentru tarile cu un nivel ridicat
si 0 in caz contrar)

ext_debt - raportul datoriei externe la rezervele internationale oficiale, inmultit cu 0
variabild fictiva PIB pe cap de locuitor (egald cu 1 pentru tarile cu un nivel ridicat si 0 in caz
contrar)

Se vor utiliza urmatoarele instrumente si date:

- Modele logit cu alegere multipla

- Lag de sincronizare - 1 an

- Aproximativ 40 de tari cu economii dezvoltate, in curs de dezvoltare si de tranzitie din

1980 pana in 2009, 58 de crize bancare sistemice

0.19 1 - 0.19
0.17 4 - 0.17
0.15 1 | 0.15
0.13 - - 0.13
0.11 + - 0.11
0.09 - - 0.09
0.07 + - 0.07
0.05 0.05

I aparitia unei crize bancare sistemice
—=—— indicator consolidat al aparitiei unei crize sistemice in sectorul bancar

= = pragul pentru indicatorul declansarii unei crize = 0,098

Figura 3.3. Indicatorul consolidat al crizelor sistemice sectorul bancar Republica Moldova

Sursa: Elaborat de autor
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In figura a fost utilizat pragul de posibilitate a aparitiei crizei — 0,098. La fel criza bancara
sistemica definita de Demirguc-Kunt si Detragiache (1997) la momentul de timp 11.2008.

In continuare putem vedea rezultatele modelului de regresie calculat in pachetul statistic
STATA. O evaluare generala a adecvarii modelului nu a dus la hetero - Scedasticitate. Testarea
testului White a aratat cad modelul este adecvat pentru orice nivel de semnificatie ales de 1%, 5%
si 10%, deoarece PV = 40%.

Verificarea conform regresiei la multicolinearitate a relevat-o. Existda mai multe modalitati
de a trata regresia din multicolinearitate: schimbarea sau cresterea esantionului, excluzand
variabilele, convertirea variabilelor multicolineare. In cadrul modelului nostru, solutia cea mai
potrivita ar fi excluderea unor variabile care distorsioneaza rezultatele.

Un factor important in influentarea schimbarilor n vulnerabilitatea fatd de riscul sistemic
este masura combinatd a asigurarilor de depozit. Coeficientul asigurarii de depozit a fost exclus
din model, insd interactiunea sa este semnificativ pozitiva si are cel mai mare impact asupra
stabilitatii financiare. Efectul pozitiv, in ciuda rigiditatii sistemului de reglementare si a costurilor
asociate respectdrii regulilor si reglementarilor, ne permite sd explicdm functia principala a
asigurarii depozitelor. Acest sistem are ca scop asigurarea dezvoltarii durabile a sistemului bancar,

fiind un garant pentru deponenti. Rezultatele evaludrii modelului:

Multinomial Togistic regression Number of obs = 658
LR chi2(18) = 781.65
Prob > chi2 = 0.0000
Log likelihood = -332.05974 Pseudo R2 = 0.5406
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crisis_4 Coef. std. Err. z P>|z]| [95% conf. Interval]

1
z_bank_res -7.411045 3.749321 -1.98 0.048 -14.75958 -.0625115
Z_unemp .2576157 .1503448 1.71 0.087 -.0370547 .552286
z_av_00 -.0265056 .0119427 -2.22 0.026 -.049913 -.0030983
z_gdp -2.615913 .3872449 -6.76 0.000 -3.374899 -1.856927
Z_priv_cred?2 3.882028 .9979518 3.89 0.000 1.926079 5.837978
z_law -.8606809 .3008568 -2.86 0.004 -1.450349 -.2710124
z_ext_debt .0490811 .0367774 1.33 0.182 -.0230013 .1211635
net_foreign -39.59193 11.2799 -3.51 0.000 -61.70014 -17.48373
-.0355475 .0370059 -0.96 0.337 -.1080778 .0369828

ext_deb

2
Zz_bank_res -10.50298 2.65756 -3.95 0.000 -15.7117 -5.294258
Z_unemp .5284741 .0973938 5.43 0.000 .3375857 .7193625
z_av_00 .0103282 .0058731 1.76 0.079 -.0011829 .0218394
z_gdp -1.307392 .2456376 -5.32 0.000 -1.788833 -.8259517
Z_priv_cred2 -3.588345 1.015246 -3.53 0.000 -5.578191 -1.598499
z_law -.4274058 .1889404 -2.26 0.024 -.7977222 -.0570894
z_ext_debt .0661844 .0241859 2.74 0.006 .0187809 .1135879
net_foreign .1402265 7.177155 0.02 0.984 -13.92674 14.20719
ext_debt -.0576919 .0250643 -2.30 0.021 -.1068171 -.0085667

(crisis_4==0 is the base outcome)
Urmatorul pas este determinarea indicatorilor de avertizare timpurie ai intrarii si iesirii

economiilor dintr-o recesiune.
Construirea  unei variabile dependente a unui model de intrare 1n recesiune

Allntrare in recesiune lesire din recesiune

A An
ul n ul n
intr ul .
y o i intr $
C arii P o ..
e A Restul anilor de crizi °. arll Restul anilor de crizd| $i
n " ! fi
st ori di n q
er iz i n .
. ¥ no/ criz n |/
e . "
0 ON\_1 NN a e 000 s
Timp Timp

y ={0Hnsanrhei Yit={O—Cnnnnuareacmel
t

"' |1 Intrarea din crizi 1= Tesirea din crizdi
Figura 3.4. Construirea unei variabile dependente a unui model de intrare/iesire in/din
recesiune

Sursa: Elaborat de autor

Pr—Yit=1|Xi 1= (exp X t1 B)/(1+ exp X1, 1 B) (3.19)
Xi,11- set de variabile explicative pentru tara i pentru anul (t1)

B - vectorul parametrilor de evaluat
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In urma studiului efectuat, constatim influenta riscului sistemic asupra sectorului bancar
din Republica Moldova, astfel se pot distinge o serie de dependente si concluzii. In primul rand,
toate cele trei variabile dependente au fost afectate doar de cresterea PIB-ului si de sistemul de
asigurare a depozitelor, combinat cu natura internationald a tranzactiilor. In general, bancile
comerciale autohtone sunt pe o piata in curs de dezvoltare dinamica, cu un sistem strict de control
bancar, ceea ce duce la o serie de costuri pentru conformitate si standarde. Cu toate acestea, acest
tip de control este mai probabil de natura institutionala, fiind doar un instrument de reglementare
administrativa si mentinerea stabilitatii sistemului bancar. La randul sdu, sistemul de asigurare a
depozitelor, care poate fi numit si o componenta a controlului bancar, este un fel de organism viu,
de care beneficiazd bancile din Republica Moldova. Cu toate acestea, beneficiul nu consta in
obtinerea unui sprijin suplimentar de la stat si, prin urmare, participarea la operatiuni mai riscante,
dar mai profitabile, ci In obtinerea de oportunitati suplimentare de creditare, castigarea increderii
consumatorilor si investitia in cresterea calitatii grupului consolidat. Astfel, combinarea dezvoltarii
durabile cu cresterea dinamica a PIB-ului tarii constituie factorii cheie pentru asigurarea unei
cresteri stabile si reducerea vulnerabilitatii sectorului bancar fata de riscul sistemic. Nivelul de
concentrare a pietei nu creeaza obstacole in calea muncii de succes pe piatd, dovedind incé o data

competitivitatea ridicata a bancilor din Republica Moldova.

3.3. Modalititi de imbunatitire a gestionarii riscului sistemic in bancile comerciale din

Republica Moldova si BNM

Imbunitatirea gestionarii riscurilor sistemice in bancile comerciale utilizind metodologia
propusa in disertatie este posibild simultan la mai multe niveluri ale sistemului bancar mondial.

Bancile comerciale sunt veriga principala si sunt reglementate de Banca Centrala a tarii.
Bancile centrale pot intra in relatii si pot forma urmatorul nivel la care este posibild gestionarea
riscurilor. Existd, de asemenea, un nivel supranational reprezentat de FMI, Banca Mondiala si alte

organizatii similare menite sa reglementeze sistemul financiar global (Figura 3.5).

109



Nivel supranational

(FMI, Banca Mondiala)
1
Banca Centrala 2 Banca Centrala n
Banca Centrala 1
Banci comerciale Banci comerciale

Banci comerciale

Figura 3.5. Nivelurile sistemului bancar Mondial

Sursa: elaborat de autor

Un indicator cuprinzator pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile comerciale poate
fi utilizat la nivelul bancilor centrale si comerciale. In acelasi timp, functionarea eficientd a
metodologiei este, de asemenea, imposibild fara alte niveluri ale sistemului bancar mondial.
Nivelul supranational este necesar pentru a colecta si furniza cu promptitudine informatii despre
situatia macroeconomica din tdrile lumii, de la unificarea bancilor centrale - informandu-se
reciproc cu privire la problemele iminente si la un rdspuns comun.

La nivelul bancilor centrale, utilizdnd un indicator complex adaptat conditiilor moderne,
ofera o abordare cuprinzatoare a supravegherii si monitorizarii bancilor comerciale, inclusiv
tehnicile utilizate astazi de Republica Moldova.

In acelasi timp, supravegherea si monitorizarea ar trebui efectuate la 4 niveluri (tabelul
3.7):

- pietele financiare;

- sectorul bancar;

- economia unei tari;

- economia mondiala.

Aceastd abordare va face posibild controlul cuprinzator al situatiei care afecteaza bancile

comerciale, obtinand informatii de confirmare sau de respingere de la banci.
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Tabelul 3.7. Schita unei abordari cuprinzatoare pe 4 niveluri pentru supravegherea

si monitorizarea bancilor comerciale

Tipul de supraveghere /
monitorizare

Nivelul de supraveghere /
monitorizare

Indicatori analizati

Supravegherea situatiei
actuale pe pietele financiare
(zilnic)

Pietele financiare

Date despre piata financiara
(cursuri de schimb, rate ale
dobanzii, indici bursieri)

Supravegherea prudentiald a
bancilor comerciale (lunar)

Banci comerciale

Indicatori de soliditate
financiara FMI, adecvarea
capitalului, calitatea activelor,
profit si profitabilitate,
lichiditate, sensibilitate la
risc, pozitii mari deschise,
distributie geografica a
imprumuturilor, pozitia
valutara si alti indicatori
calculati din rapoartele
bancilor

Monitorizarea conditiilor
macroeconomice (trimestrial)

Economia nationala

Indicatori macroeconomici:
PIB, indicele productiei
industriale, balanta de plati,
rezervele valutare, datoria
externa, datoria interna,
importurile, exporturile,
indicele preturilor de consum,
multiplicatorul de bani etc.

Monitorizarea conditiilor
macroeconomice globale
(trimestrial)

Economia mondiala

Indicatori macroeconomici pe
tari - cele mai mari economii,
creditori si debitori, parteneri
comerciali

Sursa: elaborat de autor

In acelasi timp, este important de a putea supraveghea si monitoriza bancile comerciale la

intervale de timp diferite. Astfel, supravegherea situatiei actuale pe pietele financiare este posibila

zilnic, supravegherea prudentiala asupra bancilor comerciale - lunar, monitorizarea conditiilor

macroeconomice din tara si lume - trimestrial.

Astdzi, monitorizarea si / sau reglementarea pietelor financiare este efectuatd in principal

de CNPF, a bancilor comerciale - de BNM, economia tarii - de Ministerul Economiei, economia

mondiala - de Fondul Monetar International si agentiile de rating, ale caror informatii sunt luate

ca baza.

Pentru a Tmbunatati calitatea supravegherii si reglementarii bancare, este necesar sa se

concentreze functiile acestor organisme intr-un singur bloc, sa se asigure independenta acestuia si
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sa se inceapa o analizd aprofundatd independentd a situatiei din economia mondiala, adica este
necesar sa se mareasca rolul BNM.

In acest caz, daci BNM detecteazi o deteriorare a starii sectoarelor bancare ale tarilor
lumii, posibilitatea transferarii riscurilor sistemice de pe o piata pe alta sau, de asemenea, o
deteriorare a starii bancilor comerciale din Republica Moldova, ar putea lua masuri prompte care
ar putea atenua o posibild loviturd a sistemului financiar. In viitor, observand starea bancilor
comerciale si a pietelor financiare, ar fi posibil s se 1a doar masuri corective mici.

In acelasi timp, principala metodologie pentru monitorizarea stirii economiei tarii si a
lumii, capabild sa influenteze bancile comerciale, ar trebui sa fie metodologia propusa utilizand un
indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile comerciale; pentru bancile
comerciale si pietele financiare - metode dezvoltate In cadrul proiectului FMI ,, Coordinated
Compilation Exercise for Financial Soundness Indicators” [99] (tabelul 3.8)

Astazi, o astfel de monitorizare poate fi efectuata doar de BNM, ceea ce, in opinia noastra,
este suficient.

Actorii economici ar trebui sa se concentreze pe performanta de calitate a propriilor functii.
Abia atunci este posibil, indiferent de ingustarea gamei de informatii disponibile, sa se realizeze o
dezvoltare durabila atat la nivelul real, cat si la nivelul sectorului bancar, deoarece vor actiona ca
unul.

Tabelul 3.8. Tehnici de supraveghere si monitorizare recomandate

Tipul de supraveghere /
monitorizare

Nivelul de supraveghere /
monitorizare

Metode

Supravegherea situatiei
actuale pe pietele financiare
(zilnic)

Pietele financiare

Supravegherea prudentiald a
bancilor comerciale (lunar)

Banci comerciale

Metodologii dezvoltate in
cadrul proiectului FMI
Coordinated Compilation
Exercise for Financial
Soundness Indicators™

Monitorizarea conditiilor
macroeconomice (trimestrial)

Economia nationala

Monitorizarea conditiilor
macroeconomice globale
(trimestrial)

Economia mondiala

Metodologii dezvoltate in
lucrare, grupuri de evaluari
nonparametrice, luand in
considerare posibilitatea
,,contaminarii” de catre criza
(un indicator cuprinzator
pentru evaluarea riscurilor
sistemice 1n bancile
comerciale)

Sursa: elaborat de autor
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La nivelul bancilor comerciale, utilizarea unui indicator complex este posibild pentru
rezolvarea problemelor mentionate la paragrafele 1.2-1.3 din cercetarea. Ca rezultat al analizei
sistemelor de gestionare a riscurilor ale bancilor comerciale, s-a dezvaluit ca cel mai problematic
element din acestea este sistemul de monitorizare si prognozare a riscurilor macroeconomice,
cerintele pentru care se schimba pe masura ce sistemul financiar se dezvolta si este, de asemenea,
important sa se integreze sistemul de gestionare a riscurilor in planurile si strategiile bancilor.

Calculul valorilor unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice n bancile
comerciale, adaptat conditiilor moderne, pe baza valorilor prezise ale indicatorilor
macroeconomici, va face posibila introducerea contabilitatii stiintifice a riscurilor
macroeconomice in sistemul de gestionare a riscurilor.

Astfel, se rezolva problema indicatd a metodologiei de evaluare a riscurilor sistemice 1n
bancile comerciale, care constd intr-un decalaj limitat al prognozei, care nu permite utilizarea
metodologiei in planificarea activitatilor bancilor.

Setul de instrumente clasic pentru contabilitate si evaluarea riscurilor in planificarea
activitatilor intreprinderilor si organizatiilor, inclusiv a bancilor comerciale, este, de regula,
urmatorul:

1) actualizarea fluxurilor de numerar (pentru a contabiliza inflatia si alte riscuri care pot
reduce fluxul de numerar);

2) calcularea ratei interne de rentabilitate a proiectului (comparatie cu rata de actualizare
pentru a determina gradul de durabilitate a proiectului);

3) calcularea punctului de rentabilitate (pentru a determina volumul minim de productie /
servicii furnizate, la care sunt acoperite costurile fixe);

(pentru a determina dependenta rezultatului final al activitatilor de parametrii individuali);

5) calcularea perioadei de recuperare (pentru comparatie cu perioada de investitii /
imprumuturi, evaluarea randamentului investitiei, realitatea proiectului).

In opinia noastra, instrumentul cel mai optim pentru contabilizarea riscurilor sistemice in
bancile comerciale este actualizarea fluxurilor de numerar, si anume, ajustarea ratei de actualizare
cu suma prevazuta de indicatorul de risc.

Baza ratei de actualizare este o optiune alternativa de investitii: rata depozitelor, rata de
refinantare a Bancii Centrale, profitabilitatea altor intreprinderi. De asemenea, rata de actualizare
include prima pentru riscurile de tara si industrie, riscul unui management de calitate slaba,
lichiditatea activelor si altele.
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Factorul de reducere luand in considerare acesti factori este calculat utilizdnd formula:

_ 1
"1+ unde (3.20)

Kd — coeficient de reducere; i - rata de reducere; t este numarul ordinal al perioadei de
timp.

Metoda de ajustare a ratei de actualizare utilizatd in majoritatea cazurilor implica cresterea
ratei de actualizare cu o prima suplimentara pentru a tine cont de orice risc. Metoda este simpla,
usor de inteles si accesibila oricarui utilizator, dar n acelasi timp are dezavantaje semnificative.

Metoda de ajustare a ratei de actualizare aduce fluxurile viitoare de plati la momentul actual
(adica, actualizarea obisnuitd la o ratd mai mare), dar nu ofera nici o informatie despre gradul de
risc (posibile abateri in rezultate). In acelasi timp, rezultatele obtinute depind in esentd doar de
valoarea primei de risc.

De asemenea, presupune o crestere a riscului in timp, cu un coeficient constant, care nu
poate fi considerat corect, deoarece multe proiecte se caracterizeaza prin prezenta riscurilor in
anumite perioade cu reducerea lor ulterioara treptata. Astfel, proiectele profitabile care nu implica
o crestere semnificativa a riscului in timp pot fi judecate gresit si respinse.

Si, in cele din urma, aceastd metoda nu contine nicio informatie despre distributiile
probabilistice ale fluxurilor viitoare de plati si nu ofera o estimare a acestora.

Pentru a elimina aceste neajunsuri, este necesar s se utilizeze urmatoarea formula pentru
calcularea coeficientului de actualizare, ludnd in considerare riscurile sistemice ale bancilor

comerciale:

Kisernn = Ky X Ko unde

Kd+crisis - coeficientul de reducere luand in considerare riscurile sistemice ale bancilor
comerciale; K crisis - Coeficientul de ajustare pentru riscurile sistemice ale bancilor comerciale;

Factorul de corectie pentru riscurile sistemice ale bancilor comerciale in acest caz este
calculat ca:

Kcrisis = 1/(1+xt), unde (3.21)

x: - valoarea prognozata a indicatorului complex adaptat conditiilor moderne privind
evaluarea riscurilor sistemice in bancile comerciale in perioada t.

Transformarea valorilor indicatorului complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in
bancile comerciale adaptate conditiilor moderne a fost efectuatd pe baza faptului ca cu cat sunt
mai mari valorile indicatorului, cu atat este mai mare probabilitatea de realizare a riscurilor

sistemice, respectiv, este logic sa se normalizeze valorile in intervalul de 1a 0 la 1. Valoarea minima
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este limitata de numarul indicatorilor utilizati in metodologia de evaluare a riscurilor sistemice in

bancile comerciale.

Valorile ratelor de actualizare calculate folosind formula 3.21 pentru 2014-2015 sunt

prezentate in Tabelul 3.9 (rata de actualizare - 15%).

Tabelul 3.9. Calculul ratelor de actualizare tinind cont de riscurile sistemice ale

bancilor comerciale pentru 2014-2015.

Perioada Coeficient de Factorul de Factorul de reducere
reducere (rata de corectie pentru tinind cont de
actualizare - 15%) riscurile riscurile sistemice ale
sistemice ale béincilor comerciale
bancilor
comerciale
01.01.2014 1,00000 0,8969 0,8969
01.04.2014 0,96386 0,9571 0,9225
01.07.2014 0,92902 0,9769 0,9076
01.10.2014 0,89544 0,9848 0,8818
01.01.2015 0,86307 0,9891 0,8537
01.04.2015 0,83188 1,0000 0,8319
01.07.2015 0,80181 0,8380 0,6719
01.10.2015 0,77283 0,8374 0,6472
01.01.2016 1,00000 0,8969 0,8969

Sursa: elaborat de autor

Pentru o claritate mai mare a rezultatului, vom calcula fluxurile de numerar actualizate

pentru banci, a caror flux de numerar nominal este planificat la nivelul de 10.000 de mii de lei, cu

cresterea sa ulterioara cu 10% pe an (tabelul 3.10).

Ajustarea performantelor bancilor pentru riscurile sistemice a redus fluxul de numerar

actualizat pentru perioada de facturare in functie de scenariu.

Totodata, ajustarea fluxului de numerar actualizat s-a facut nu uniform pe toata perioada,

ci doar in acele perioade in care este posibila realizarea riscurilor sistemice.
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Tabelul 3.10. Un exemplu de calcul al fluxului de numerar actualizat luand in

considerare riscurile sistemice ale bancilor comerciale.

Perioada Fluxul de numerar Coeficient de Fluxul de numerar
nominal, mii lei reducere (rata | actualizat tinind cont
de actualizare - | de riscurile sistemice
15%) ale bancilor
comerciale
01.01.2014 10000 10000 8969
01.04.2014 10250 9880 9456
01.07.2014 10500 9755 9529
01.10.2014 10750 9626 9480
01.01.2015 11000 9494 9390
01.04.2015 11250 9359 9359
01.07.2015 11500 9221 7727
01.10.2015 11750 9081 7604
Total 87000 76416 71514

Sursa: elaborat de autor

Astfel, integrarea planurilor si strategiei bancii cu metodologia de evaluare a riscurilor
sistemice ale bancilor comerciale in cadrul sistemului de gestionare a riscurilor permite bancilor
sa indice perioadele cele mai riscante din viitor, sa ia in considerare factorii suplimentari care pot
reduce veniturile planificate si sd planifice masuri pentru a reduce influenta acestor factori.

Rezumand capitolul, observam cd gestionarea riscurilor sistemice necesitd o imbunatatire
constanta, deoarece sistemul financiar ca organism viu are capacitatea de a se adapta la noile
conditii, de a evolua. Pentru a rezolva aceasta problemd, metodologia de evaluare a riscurilor
sistemice in bancile comerciale a fost adaptata conditiilor moderne, a cdror proprietate principala
este auto-imbunatatirea - o schimbare in fiecare nou pas in evaluarea compozitiei indicatorilor
analizati, valorile lor critice in functie de performanta aratata. Dar aceasta este doar o parte a
sistemului de management al riscului bancar si nu poate elibera complet bancile comerciale de

O abordare integrata pe mai multe niveluri a gestiondrii riscurilor bancilor comerciale
utilizand o metodologie care se adapteaza la sistemul bancar in schimbare este cea mai optima

solutie 1n situatia actuala.
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3.4. Concluzii la capitolul 3

ege ey

Republica Moldova faté de riscul sistemic prin utilizarea indicelui agregat am ajuns la urmatoarele
concluzii:

1. La nivelul BNM, este nevoie de o monitorizare complexa pe 4 niveluri: a pietelor
financiare, a sectorului bancar, a economiei tarii si a economiei mondiale pentru a asigura
stabilitatea bancilor comerciale si ajustari in timp util a politicii macroeconomice a tarii.

2. Pentru formarea unui indicator complex adaptat conditiilor moderne de prognoza pe
termen lung de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale, se pot folosi date de prognoza
a indicatorilor macroeconomici.

3. Utilizarea unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile
comerciale va face posibila introducerea in sistemul de management al riscurilor a teoriilor
fundamentate stiintific a riscurilor macroeconomice, inclusiv prin metodologia de ajustare a ratei

de actualizare in planurile de afaceri prezentate bancilor.
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Concluzii si recomandari

Republica Moldova este un stat cu o economie in curs de dezvoltare, sectorul financiar al
acestei fiind dependent de activitatea bancara. Sistemul bancar este de o importanta majora pentru
activitatile economice ale actorilor privati, precum si performanta financiara a statului, din motiv
ca prin intermediul sistemului bancar se realizeaza sustinere materiald a functiilor guvernamentale,
programelor. Aparitia unei crize bancare reprezinta o amenintare pentru functionarea normald nu
numai a unei banci si organizatii de credit non-bancare, dar, de asemenea, paralizeaza viata
economica a societatii, care ameninta securitatea si stabilitatea statului.

Lucrarea analizeaza o serie de aspecte, a caror dezviluire, potrivit autorului tezei,
contribuie la dezvoltarea bazelor teoretice ale sistemelor de management al riscului bancar si
creeazd, de asemenea, instrumentele metodologice necesare pentru evaluarea riscurilor sistemice
in bancile comerciale.

in cadrul acestei lucrari, au fost rezolvate urmitoarele sarcini:

- s-a analizat conceptele teoretice ale riscurilor bancare, s-a clarificat cadrul conceptual
utilizat in lucrare;

- au fost studiate sistemele de gestionare a riscurilor bancare, au fost identificate punctele
tari si punctele slabe ale acestora;

- S-au identificat problemele de gestionare a riscurilor sistemice ale bancilor comerciale;

- s-a analizat mecanismul de realizare a riscurilor sistemice si impactul acestora asupra
stabilitatii bancilor comerciale;

- S-a evaluat starea bancilor comerciale din Republica Moldova in perioada 2016-2020, s-a
comparat starea bancilor comerciale inainte de crizele din 2008 si 2016, inclusiv in ceea ce priveste
bancile comerciale din alte tari ale lumii;

- s-a analizat dinamicii indicatorilor macroeconomici in perioadele anterioare, in timpul si
dupa criza financiara;

- S-a analizat si a evaluat indicatorii s1 metodele de evaluare a riscurilor sistemice ale bancilor
comerciale;

- a fost selectatd metodologia de evaluare a riscurilor sistemice cea mai potrivitd pentru
bancile comerciale din Republica Moldova;

- a fost verificatd operabilitatea metodologiei selectate pentru evaluarea riscurilor sistemice

ale bancilor comerciale pe baza datelor istorice pentru perioada 2016-2020;
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- a fost verificatd metodologia selectata pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile
comerciale este adaptatd conditiilor moderne;

- S-au propus modalitati sugerate de imbunatatire a gestionarii riscurilor sistemice ale
bancilor comerciale.

Drept urmare celor expuse mai sus, problema stiintifici importantd solutionatd prin
intermediul prezentei investigatii tine de analiza teoreticd a naturii, formelor si manifestarilor
mecanismelor de risc sistemic este pur si simplu o necesitate practicd pentru dezvoltarea politicii
economice. Cu toate acestea, lucrul dat ridica o serie de probleme, care necesita o atentie speciala.

Studierea aspectelor aferente analizei vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica
Moldova fata de riscul sistemic, a fost efectuata prin analiza unei diversitati de surse bibliografice,
precum si analiza subiectului dat pe plan national si internasional. Rezultatele cercetarii efectuate
au fost sintetizate in urmatoarele concluzii:

- Conceptul de "risc sistemic" este evident si teoretic descris pe larg, dar nu existd un
consens intre experti si autoritatile de reglementare cu privire la aplicarea practicad. Trebuie
remarcat faptul ca notiunea de risc sistemic In sine nu este noud. Cu toate acestea, in conditiile
contemporane, exista noi directii ale studiilor, care au un caracter practic foarte important.

Aici vorbim mai intdi despre abordarile la masurarea riscului sistemic si metodele de
masurare. Evident, astdzi se face un lucru intensiv in acest sens, dar este degraba de a spune ca
tehnicile de evaluare sunt realizate si este posibil sa se evalueze avantajele si dezavantajele
diferitelor abordari In ceea ce priveste solutia practica a acestei probleme.

Problemei analizei riscului sistemic sunt dedicate multe lucriri. In opinia noastra, o grupare
complexa a celor trei tipuri principale de risc sistemic, a fost propusd de catre expertii Bancii
Centrale Europene. O astfel de abordare permite foarte clar demonstrarea naturii diverse a riscului
sistemic si principalele zone ale aparitiei acestuia. Este vorba despre riscul de "contaminare"
(contagiune a intregului sistem), riscul de socuri macroeconomice (de exemplu, socuri simultane
care afecteaza sistemul economic) si riscul de manifestare a dezechilibrelor care se acumuleaza in
timp. Aceste trei tipuri de riscuri nu se exclud reciproc si se pot materializa atat separat, cét si intr-
0 anumitd combinatie.

Riscul de "contaminare" apare atunci cadnd anumite probleme specifice, ca regula, afecteaza
in mod constant diferite institutii financiare sau piete. Un exemplu de astfel de risc poate fi o
situatie in care insolventa unei banci provoacd falimentul la alta, cu toate cd, banca a doua putea
fi considerata solventa. A doua forma de risc sistemic se refera la socurile exogene pe scara largd,
care au In acelasi timp un impact negativ asupra unui numdr de intermediari si / sau piete. De
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exemplu, s-a constatat ca bancile sunt vulnerabile in timpul recesiunilor. Al treilea tip de risc
sistemic se referd la capacitatea endogena a dezechilibrelor pe scara larga in sistemul financiar
intr-un interval mic de timp, asa cum se intampla in timpul boom-ului de credit. Ulterior, (cauzat
de factori endogeni sau exogeni) acumularea de dezechilibre pot avea un impact negativ asupra
multor intermediari si / sau piete.

Evident, aspectele teoretice si practice ale riscului sistemic necesitd investigatii
suplimentare. Este evident faptul cd modelele macroeconomice existente astdzi nu reflecta
aspectele relevante ale stabilitatii financiare. In al doilea rand, studiile teoretice trebuie si se
concentreze pe determinarea atat a surselor, cat si a mecanismelor de acumulare a dezechilibrelor
comune. In acest sens, de exemplu, ar trebui sd acorde o atentie asupra dezvoltarii unor metode
adecvate pentru estimarea aspectelor pozitive ale inovatiei financiare. In al treilea rand, este
necesar sd se consolideze studiul anumitor intermediari non-financiare de importanta sistemica.

- Globalizarea si implicarea activa a sistemelor bancare ale fiecarei tari in sistemul financiar
global pot duce la pierderea stabilitatii bancilor, chiar daca acestea au condus o politicd constienta
cu riscuri minime, in opinia lor.

O mai bund intelegere a relatiei dintre piete, monede si tri, precum si o definitie mai clara
a "localizarii" riscului in sistemul financiar este foarte util pentru acele autoritati publice, care
monitorizeaza riscul sistemic. Este clar ca existenta informatiilor complete de acest tip va face
posibil actionarea cat mai hotarat atunci cand vor aparea semne de acumulare a riscului sistemic.

Este clar ca actiunile dure de reglementare sunt mai usor de justificat prin date fiabile decat
prin suspiciuni de amenintari asupra stabilitatii financiare.

- Posibilitatea transferului riscurilor sistemice de pe unele piete financiare pe altele datorita
proceselor in curs de crestere a legaturilor comerciale si economice internationale necesita o
evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale nu numai din propria tara, ci si din tari -
parteneri comerciali, debitori si creditori, cele mai mari economii lumea, tarile - detinatorii de
valute de rezerva.

Monitorizarea riscului necesita un acces rapid la date detaliate cu privire la activitatile
institutiilor financiare si functionarea pietelor atat interne, cat si externe. Din mai multe motive,
inclusiv legate de accesul legal la informatiile necesare pentru supraveghere, restrictiile cu privire
la divulgarea informatiilor in ceea ce priveste anumite piete, dificultdti in colectarea de informatii
cu privire la activititile intermediarilor non-bancari (inclusiv organizatii de microfinantare,

societdtile de asigurare), acestea fiind doar cateva din barierele informationale ce nu pot fi depasite
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rapid. Astfel, in practica, este nevoie de timp Tnainte ca un mecanism de monitorizare a riscului
sistemic sd poata functiona eficient.

Aproape toate problemele, care, impreund, au condus la turbulentele financiare globale, au
fost cunoscute, inclusiv de catre autoritatile de reglementare financiara, inainte de criza.

Putem spune ca vulnerabilitatea nu poate fi exclusa, poate fi doar crescutd imunitatea
sistemului financiar. Intr-un mediu financiar mondializat si din ce in ce mai complex, aprecierea
si promovarea stabilitdtii financiare necesita o stransd cooperare - la nivel national si international
- intre diverse autoritati de supraveghere: ministere si agenfii guvernamentale, banci centrale,
autoritati de reglementare si de supraveghere. Ele presupun, de asemenea, mentinerea unui dialog
direct cu actorii comunitatii financiare.

- Existd patru probleme principale de gestionare a riscurilor sistemice in bancile
comerciale:

a. monitorizarea riscurilor sistemice;

b. identificarea riscurilor sistemice;

c. luarea in considerare a riscurilor sistemice in planurile si strategiile bancii;

d. imposibilitatea de a exclude riscurile sistemice.

Problemele mentionate mai sus nu inseamnd ca lucrdrile privind masurarea si
monitorizarea riscului sistemic ar trebui suspendat. Dimpotriva luand in considerare globalizarea
economiei si interconexiunea intre institutiile financiare este strict necesar de a analiza riscul
sistemic, de a-1 calcula si de a-l putea prevede pentru atenuare efectelor acestuia.

Cu toate ca responsabilitatea pentru supravegherea stabilitatii financiare si de avertizare
timpurie, in primul rand revine autoritatilor nationale, totusi sistemul financiar este Tn mod inerent
unul international. Acesta este motivul pentru care exista o nevoie clara de cooperare internationala
si coordonarea in domeniul activitdtilor de monitorizare financiara, reglementare si supraveghere.

- Sectorul bancar din Republica Moldova este unul vulnerabil, fiind influentat de mai multi
factori de ordin economico-financiar, dar si de ordin politic. Determinarea punctului de faliment
al unei banci comerciale este una primordiald in contextul declansarii unei crize in Republica
Moldova dupa lichidare a 3 banci comerciale in 2015. Astfel am considerat oportun de a analiza
modelele existente in implementarea unui model pentru analiza pietei bancare din Republica
Moldova.

- Situatia bancilor comerciale ale RM in 2016, comparativ cu 2008, a fost de cateva ori mai
buna, dar acest lucru nu a permis evitarea pierderii stabilitatii. Tara s-a confruntat cu un nou tip de
crizd, pentru care nu era pregatita.

121



- Analiza dinamicii indicatorilor macroeconomici din perioadele anterioare, n timpul si
dupa criza financiara mondiala din 2016 confirma impactul riscului sistemic pentru bancile
comerciale ale RM si permite identificarea indicatorilor cu capacitate predictiva.

- In practica internationald, existi un numir mare de metodologii pentru evaluarea
riscurilor sistemice in bancile comerciale, dar inca nu exista o abordare universala, care sa arate
complexitatea si versatilitatea sistemelor financiare, posibilitatea unei schimbari imprevizibile a
evenimentelor. Metodologiile de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale pot esua
atunci cand se confrunta cu un tip de criza care nu este incorporat in acestea.

- Dupa analizarea modelelor de evaluare a riscului de faliment, putem spune ca este posibila
impartirea modelelor de evaluare a riscului in doua tipuri:

a. modele structurale - modele in care riscul de faliment depinde de modificarile structurii
capitalului companiei. Aceste modele se bazeaza pe studiile lui R. Merton (1974).

b. modele non-structurale - modele in care riscul de faliment nu depinde de modificarile
structurii capitalului firmei. Aceste modele includ CreditRisk +, Credit Portfolio View.

Utilizarea modelelor date devine greu implementabila din motivul necotarii Republicii
Moldova de catre agentiile de rating, cit si o bursa de valori slab dezvoltate. Posibila ar putea fi
utilizarea modelului KMV, insa cu unele modificari pentru situatia din Republica Moldova, fapt
ce il vom realiza in urmatoarele lucrari.

O instabilitate a sectorului bancar sau un soc poate provoca distorsiuni grave in alocarea
capitalului, perturband cererea si oferta pe piata, informatie pe care agentii economici isi bazeaza
deciziile: preturi artificiale, evaludri eronate ale profitabilitatii, divizari deformate de riscuri, prime
de risc insuficiente sau excesive etc. Problema este ca lista acestor dificultdfi ramine intotdeauna
deschisa si ca ele nu sunt usor de diagnosticat. In aceste conditii consideram oportun de a realiza
o serie de previziuni cu privire la eventuala evolutie a sectorului bancar si a stabilitatii acestuia.

- Tehnicile de evaluare a riscurilor sistemice 1n bancile comerciale in practicd pentru o
perioada lunga de timp nu pot functiona, de asemenea, fara cusur. Lucreaza cu informatii statistice
care sunt deja istorie. De asemenea, in multe tari existd probleme cu disponibilitatea si calitatea
informatiilor.

- Dezvoltarea sistemelor financiare ale tarilor lumii necesitd ca compozitia si ponderile
indicatorilor macroeconomici analizati in metodologiile de evaluare a riscurilor sistemice in
bancile comerciale sa fie dinamice si sa se schimbe impreuna cu sistemul in sine, ceea ce confera

metodologiei proprietatea de auto-imbunatatire, crescand astfel calitatea previziunilor.
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- Utilizarea valorilor unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in bancile
comerciale adaptate conditiilor moderne pentru ajustarea ratei de actualizare in planurile de afaceri
ale bancilor comerciale permite integrarea elementelor sistemului de management al riscului in
planurile si strategia bancii, facand posibila prezicerea celor mai riscante perioade ale activitatii
bancii.

- Imbunititirea calitatii supravegherii bancare este posibila prin utilizarea unei abordari
integrate pe 4 niveluri (piete financiare, banci comerciale, economia tarii, economia mondiald),
care acoperda o gama larga de entitati economice si care permite 0 activitate la intervale de timp
diferite. Utilizarea metodologiei de evaluare a riscurilor sistemice in bancile comerciale in
supravegherea bancard va permite urmarirea tendintelor macroeconomice negative si, pe baza
rezultatelor obtinute, ajustarea politicii monetare a tarii.

In vederea solutionarii problemelor cercetate in prezenta lucrare si sintetizate in concluzii,
propunem urmatoarele recomandari:

- Ajustarea definitiilor de risc sistemic si vulnerabilitate este necesar de efectuat atat in
literatura de specialitate, cat si in acte normative, utilizandu-le intr-un sens mai complex. Astfel,
autorul a propus definitii complexe pentru notiunile date;

- In cadrul sectorului bancar din Republica Moldova supravegherea si controlul trebuie
abordat din punct de vedere sistemic, iar utilizarea instrumentelor de catre BNM asupra bancilor
trebuie sd fie realizatd in dependentd de marimea si complexitatea serviciilor acordate de cétre
banca;

- Utilizarea unui indicator complex pentru evaluarea riscurilor sistemice in sectorul bancar
din Republica Moldova. Acest lucru va face posibila introducerea in sistemul de management al
riscurilor a teoriilor fundamentate stiintific a riscurilor macroeconomice, inclusiv prin metodologia
de ajustare a ratei de actualizare in planurile de afaceri prezentate bancilor. Autorul a propus un
indicator agregat pentru analiza vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova fata de
riscul sistemic, care analizeaza factori la nivel individual, microeconomic si macroeconomic;

- Problema evaluarii vulnerabilitatii sectorului financiar-bancar a statelor din Europa de
Sud-Est, inclusiv Republica Moldova constd in aceea ca factorii calitativi prevaleaza cei
cantitativi. Pentru a reduce influenta factorilor calitativi este strict necesar de a Tmbunatati
indicatorii cantitativi. Acest fapt poate fi realizat prin:

a. Atragerea investitiilor strdine in sectorul bancar, astfel va avea loc capitalizarea bancilor;

b. Trecerea fortata la normele BASEL I1I;
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c. Evaluarea periodica a sectorului financiar in baza unui set de indicatori cantitativi ajustati
la standardele internationale.

- Este necesar de realizat o crestere a transparentei actionariatului bancilor comerciale intru
determinarea beneficiarului efectiv. In acelasi timp credem necesar prezentarea spre consultari
publice a normelor legislative aferente sectorului financiar.

Implementarea rezultatelor stiintifice. Cele mai importante rezultate ale cercetdrii,
prezentate in teza, au fost acceptate spre implementare in determinarea domeniilor promitatoare
ale gestionarii riscurilor bancare, in special in monitorizarea si evaluarea riscurilor sistemice in
bancile comerciale. Lucrarea confirmd importanta problemei existente si ofera o fundamentare
stiintificdA a modalitatilor fezabile din punct de vedere economic de a o rezolva, luand in
considerare dezvoltarea insuficienta a acestui subiect in cercetdrile stiintifice dedicate bancilor
comerciale ale RM.

Sugestii privind directiile viitoare de cercetare legate de tema abordata. Consideram ca pe
viitor cercetdtorii ar putea sa studieze mai aprofundat metodologia de evaluare a riscurilor
sistemice 1n bancile comerciale, adaptata de autor la conditiile moderne, poate fi utilizata de
bancile comerciale si Banca Centrala pentru a evalua riscurile sistemice, de catre investitori atunci
cand prezice situatia pietei si evalueaza riscurile investitionale si de catre Intreprinderi atunci cand

iau decizii de investitii.
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Anexe

Anexa 1

Generalizarea notiunilor definitorii ale riscului sistemic

Cauza

Proces

Efect

riscul sau probabilitatea de
defectare a Intregului sistem
in legatura cu incapacitatea de
activitate a partilor sale
individuale sau a
componentelor acesteia

riscul aparitiei si raspandirii
unor evenimente
semnificative de sistem, care
afecteazd in mod negativ un
numar mare de intermediari
de importantd sistemica si
pietele financiare

efectele
semnificative
stabilitatii financiare

negative
asupra

riscul de incélcare a serviciilor
financiare, care se datoreaza
incalcarii tuturor sau a unei
parti a sistemului financiar si
are potentialul de a avea un
impact negativ grav asupra
economiei reale

riscul unei faze de tranzitie de
la un echilibru la altul,
echilibru mai optim,
caracterizat prin  multiple
mecanisme, care se
consolideaza reciproc, ceea ce
le fac ireversibile

un eveniment declansator,
cum ar fi un soc economic sau
esecul institutional, si
provoaca un lant de consecinte
economice nefavorabile,
denumite uneori ca un efect de
domino

riscul unei defectiuni la scara
largd a unui sistem financiar
prin care se produce o criza
atunci cand furnizorii de
capital isi pierd increderea in
oricare dintre utilizatorii de
capital sau intr-un anumit
mediu de schimb

riscul ca un eveniment va
duce la pierderea valorii
economice a activelor sau a
increderii in acestea,
provocand cresterea
incertitudinii  In  sistemul
financiar la un nivel la care,
foarte probabil, va avea efecte
negative semnificative asupra
economiei reale

un risc care provine din
interior sau se raspindeste prin
intermediul sectorulului
financiar cu potentiale efecte
adverse grave asupra
intermedierii financiare

rile pentru stabilitatea
intregului sau a unei parti
importante  a  sectorului
financiar, datorita
caracteristicilor structurale ale
pietelor financiare sau a
distribuirii riscurilor  in
sectorul financiar, precum si
niveluri  nesustenabile de
crestere a efectului de levier,
datorii sau credite

riscul ca un eveniment va
declansa o pierdere a valorii
economice sau a increderii si
va aduce cresteri inerente a
incertitudinii cu privire la o
parte substantiald a sistemului
financiar, care este suficient
de grav pentru a avea efecte
negative semnificative asupra
economiei reale

riscul conform caruia
neindeplinirea obligatiilor sale
a unui participant de pe piata
financiard sau a sistemelor de
plati aduce incapacitatea
celorlalti  participanti  sau
institutiilor financiare sa-si
indeplineascd obligatiile in
mod corespunzétor

orientarea bancilor in
formarea  unei  identitati
colective de comportament de
pe piata financiara.

riscul de confruntare cu
evenimente  sistemice 1in
adevaratul sens al cuvantului

0 contributie a unei banci la
deteriorarea valorificarii
sistemului financiar in
ansamblu in timpul unei crize

externalitatile bancilor aflate
in dificultate asupra restului
sistem  financiar sau a
economiei reale
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risc de perturbare a serviciilor
financiare care este cauzat de
o disfunctionalitate a tuturor
sau a unor parti ale sistemului
financiar si are potentialul de a
avea consecinte negative
grave pentru economia reala.
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Indicatorii pentru evaluarea bancilor comerciale din Republica Moldova de importanta sistemica

Anexa 2

Criteriul Indicator Ponderea
MAIB | CMTB | ECBM |ENEG | EXMM | FTMD | MOBB | MICB PRCB | BCRC | VICB
Marime Total Active 25% 28,79% | 1,76% | 1,30% | 3,00% | 4,61% | 3,78% | 13,76% | 19,84% | 4,22% | 2,19% | 16,76%
“ Total profit sau (-)
( nICrﬁJpS(i)\I;tZ?;?jm pierdere aferent/ 8,33%
de exercitiului 36,12% | 1,09% | 0,62% | 2,49% | 0,64% | 2,60% | 12,17% | 21,36% | 3,23% | 1,03% | 18,65%
substituibilitate/ | Portofoliul de depozite 8,33% 30,11% | 152% | 1,19% | 2,78% | 4,25% | 3,72% | 13,84% | 20,17% | 2,71% | 1,84% | 17,88%
infrastructura
il.stemglw Soldul datoriei la credite 8,33%
inanciar) 3581% | 1,69% | 143% | 2,66% | 3.26% | 4,41% | 1571% | 17.62% | 6,16% | 2,11% | 9,14%
_ D§p021te la vedere si 8,33%
Complexitate/ac | echivalente de numerar
tivitate 2436% | 1,19% | 127% | 2,94% | 454% | 3,04% | 14,01% | 22,38% | 2,65% | 1,85% | 21,76%
transfrontaliera | Pasive transfrontaliere 8,33% 1557% | 3,47% | 0,35% | 2,30% | 0,73% | 6,25% | 23,45% | 10,65% | 29,95% | 4,42% | 2,86%
Active transfrontaliere 8,33% 3497% | 2,28% | 1,26% | 2,09% | 1,68% | 4,38% | 1357% | 17,78% | 8,68% | 2,64% | 10,68%
Pasive intra-financiare 8,33% 2212% | 0,49% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 20,72% 1,44% | 0,00% | 15,31% | 39,92%
Interconectivitat | Active intra-financiare 8,33% 20,09% | 2,66% | 2,20% | 4,71% | 0,40% | 5,79% | 14,93% | 30,18% | 0,00% | 0,00% | 19,05%
e Active financiare
disponibile in vederea 8,33%
vAnZirii 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00% | 107,23% 0,00% | -7,23% | 0,00% | 0,00%
Scor total 25450 | 16,37 | 10,16 | 24,13 | 24,44 | 34,62 230,67 | 167,52 | 49,00 | 29,80 | 158,49
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Analiza indicatori de avertzare timpurie a riscului sistemic a sectorului bancar din Republica Moldova

Anexa 3

Total pe
Capitol Indicator sectorul
bancar MAIB | CMTB ECBM | ENEG EXMM FTMD | MOBB | MICB | PRCB BCRC | VICB
1. Rata fondurilor proprii
1. Adecvarea | de nivel 1 de baza (>5.5%) 26,61 21,23 42,41 36,30 40,75 72,56 22,59 22,70 23,06 21,95 53,82 32,59
Capitalului 2. Fonduri proprii/Total
active 13,32 12,78 18,4 21,47 18,1 26,52 12,95 11,09 11,17 16,27 22,13 11,14
1. Soldul datoriei la credite
neperformante (suma de
bazd) / Soldul datoriei la
credite (suma de bazd) 11,52 5,81 11,56 5,28 15,81 12,36 5,28 7,61 194 5,55 7,33 28,66
2. Soldul  activelor
2. Calitatea | neperformante nete/
Activelor Fonduri proprii 15,28 6,38 11,98 4,56 9,64 6,22 15,35 19,31 37,31 10,43 2,55 18,17
3. Suma  reducerilor
calculate  pentru  soldul
datoriei la credite (suma de
bazd) / Soldul datoriei la
credite (suma de bazd) 10,41 7,1 9,5 6,84 15,9 10,25 4,44 5,57 14,49 4,44 7,44 27,13
1. Marja netd a dobanzii
(MJDnet) 4,22 4,29 3,61 5,49 4,84 3,69 5,65 4,42 4,04 3,84 3,46 3,95
3. Venituri si | 2. Rentabilitatea activelor
profitabilitate | (ROA) 2,39 3,03 15 1,22 1,94 0,35 1,7 2,13 2,53 1,86 1,2 2,57
3. Rentabilitatea capitalului
(ROE) 14,36 18,97 6,63 4,18 8,25 1,35 10,37 15,28 16,85 12,15 4,71 15,9
1. Lichiditatea curentda (>
20%) 52,28 41,62 57,13 45,44 55,13 63,3 40,8 49,39 57,49 36,56 55,71 69,39
4 Lichiditate 2. Soldul _ _depozitelor
persoanelor fizice (suma de
bazd) / Soldul depozitelor
(suma de baza) 67,55 73,15 78,67 65,94 63,17 63,19 66,77 55,39 76,36 59 43,19 62,43
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Anexa 4

Caracteristicile rating-ului oferit de cele mai importante agentii de rating

Agentia de rating Caracteristicile rating-ului
Moody’s Standard & Fitch
Poor's Group
Aaa AAA AAA Maxima siguranta, calitatea cea mai buna
Aal AA+ AA+ Grad investitional foarte ridicat, calitate foarte
buna
Aa2 AA AA Grad investitional foarte ridicat, calitate buna
Aa3 AA- AA- Grad investitional ridicat, calitate buna
Al A+ A+ Grad mediu
A2 A A Grad mediu
A3 A- A- Grad mediu
Baal BBB+ BBB+ | Grad scazut
Baa2 BBB BBB Grad scazut
Baa3 BBB- BBB- Grad scazut
Bal BB+ BB+ Grad scazut speculativ
Ba2 BB BB Grad scdzut speculativ
Ba3 BB- BB- Grad scazut speculativ
Bl B+ Grad ridicat speculativ
B2 B B Grad ridicat speculativ
B3 B- Grad ridicat speculativ
CCC+ CCC+ | Risc substantial
Caa CCC CCC Risc substantial
Ca CC CC Risc substantial
C Grad extrem de speculative
C Stare de default
DDD Pierderi
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Anexa b

Formulele de calcul pentru Standardele obligatorii de performanta

H1 = capitalului propriu (grl)/Active ponderate la risc

H2= lichiditate curenta (active lichide (numerar si active de pana la 30 de zile) / valoarea
pasivelor privind conturile cererii si timp de pana la 30 de zile)

H3=active lichide/depozitele la vedere

H4=lichiditate pe TL

Hé6=valoarea totald a creditelor emise de institutia de credit la un debitor sau un grup de debitori
aferente, precum si garantiile oferite la un debitor (un grup de debitori conexe) la volumul
fondurilor proprii ale institutiei de credit.

H7=toate imprumuturile si alte creante in suma ce depaseste 5% din valoarea fondurilor proprii

HO9.1=raportul dintre valoarea totala a creantelor bancii in lei si valuta (inclusiv 1n afara bilantului)
in raport cu un singur actionar (actionar) la capitalul social al bancii

H10.1=raportul dintre valoarea totald a creantelor (inclusiv in afara bilantului) a organizatiei de
credit in lei si valuta straina in legatura cu un insider al institutiei de credit si persoanele sale
afiliate la capitalul propriu al bancii

H12=raport Intre suma investita si capitalul propriu al institutiei de credit. Investitia se intelege ca
achizitia de catre banca a participatiilor si a actiunilor altor persoane juridice
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Anexa 6
Durabilitatea strategica a bancilor

Rentahilitatea canitaliiliii

1 ROE

Rentabilitatea activititii bancare - suficienta pentru a
asigura atractivitatea si recapitalizarea investitiilor sale

Corespondenta riscului de credit, a \%\ _ n
P ’ \ ( Echilibru al activelor si pasivelor

pietei si operational la capitalurile NN
proprii conform lichiditatii
Active/ Obligagiuni lichide apitalizare
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Analiza nivelului de fiabilitate a sectorului bancar din Republica Moldova

Anexa 7

nr.

indicator

Denumire

Specificatie

conform
BNM

Total pe
sectorul
bancar

MAIB

CMTB | ECBM

ENEG

EXMM

FTMD

MOBB

MICB

PRCB

BCRC

VICB

Rata de
adecvare a
capitalului

propriu

H1

min 10%

26,61

21,23

42,41 36,3

40,75

72,56

22,59

22,7

23,06

21,95

53,82

32,59

Rata de
lichiditate
curentd a bancii

H2

min 15%

min 20%

52,28

41,62

57,13 | 45,44

55,13

63,3

40,8

49,39

57,49

36,56

55,71

69,39

Rata de
lichiditate pe
benzi (>12 luni)
a bancii

H3

min 50%

min 1
(100%)

42

9,62

3,28 2,43

4,96

9,43

4,3

1,51

8,04

1,95

3,61

9,7

Rata de
lichiditate pe
termen lung a

bancii

H4

Max 120%

max 1
(100%)

0,73

0,94

0,76 0,71

0,76

0,49

0,77

0,7

0,82

0,51

0,28

0,51

Valoarea
maxima a
riscului pentru
fiecare
imprumutat sau
grup de debitori
aflati in legatura

H6

max 25%

<15%

12

12,87

11,96

22,1

Valoarea sumei
expunerilor

"mari" in CNT

H7

max 800%

0,22

0,12

0,56

0,33

0,47
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Valoarea
maxima a
imprumuturilor,
garantiilor
bancare si
garantiilor
oferite de banca
persoanelor
afiliate n
capital de gr.1

NO.1

max 50%

18,27

18,33

6,55

54

13,37

0,1

10,38

5,12

24,43

0,74

51,03

Valoarea totala
ariscului a
persoanelor

afiliate in
capitalul
propriiu al
bancii

H10.1

max 3%

7,13

3,21

2,1

5,96

0,07

8,62

5,01

10,42

0,61

22,1

Raportul dintre
utilizarea
fondurilor
proprii ale
bancii (capital)
pentru a
cumpara actiuni
ale altor
persoane
juridice in
capital propriu

H12

max 25%

24,86

42,66

7,08

24,51

30,04

26,82

45,92

10,26

10,67

3,47

0,71

27,5
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Coeficientii pentru evaluarea fiabilitatii a sectorului bancar din Republica Moldova

Anexa 8

Total
nr. | indicator denumire valori . pe
normative | sectorul
bancar | MAIB | CMTB | ECBM | ENEG | EXMM | FTMD | MOBB | MICB | PRCB BCRC VICB

Coeficient 0,27 0,21 0,42 0,36 0,41 0,73 0,23 0,23 0,23 0,27 0,54 0,33

de
U stavilitate | K* !

generald

Raportul de 1,42 1,38 3,67 1,81 1,56 1,84 1,50 0,96 1,59 1,20 1,57 1,54
2 | lichiditate K2 1

instantanee

Cross- 1,95 1,58 1,87 1,53 1,99 2,44 1,69 1,77 2,23 1,36 1,83 3,59
3 K3 3

Factor

Rata totald 0,64 0,50 | 0,75 0,64 0,74 | 0,87 0,50 0,58 0,69 | 0,44 0,75 0,84
4 | de K4 1

lichiditate

Coeficientul 0,17 0,27 0,08 0,19 0,22 0,25 0,36 0,12 0,11 0,02 0,09 0,08
5 de protejare K5 1

al

capitalului

Coeficientul 2,79 14,69 | 1,82 1,67 4,50 0,81 3,09 12,65 3,70 1,40 0,55 6,19
6|de K6 3

capitalizare

a profitului

:cndt?)ru' de N <100 62,03 75,71 | 113,42 | 70,91 76,01 | 93,25 60,30 65,66 66,71 | 49,47 74,32 80,82

iabilitate
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KMV Using the Black and Scholes Model

Anexa 9

oan 1 Face value=(E/A)*std dev Asset Value Asset std Distance to  [Empirical
equity
Equity ValueStd dev equityriskfree rate time to |of Debt Std. Dev. Assets from BS devin$ default EDF
maturity
11,03 0,871253483 4,22 1 36,4634448 0,202403711 86[17,40671919 2,845829513 0,000803
Black Scholes Choose premium
Possible assets d1 d2 N(d1) N(d2) | Premium closest to equity
value
65 23,604278 1 1 64,46403679
23,80668131
70 24,1728207| 23,970417 1 1 69,46403679
75 24,311285 1 1 74,46403679
24,51368832
80 24,630145 1 1 79,46403679
24,83254869
86 24,987454 1 1 85,46403679
25,18985765 infalale
90 25,212066 1 1 89,46403679
25,41447001
100 25,732613 1 1 99,46403679
25,93501637
No. off
Empirical Distance to  [No. defaulting
Default Firms  ffirms Empirical EDF
0,25 550 99 0,18
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0,5 490 85 0,173469388
1 1900 260 0,136842105
1,25 2435 240 0,098562628
1,5 3700 205 0,055405405
1,75 2990 105 0,035117057
2 5612 169 0,030114041
2,5 4488 53 0,011809269
3 8500 26 0,003058824
3,5 7455 5 0,000670691
4 3500 2 0,000571429
6 1245 1 0,000803213
10 320 0 0
25 675 0 0
>25 247 0 0
Reduced Form /Assume that debt is pure discount, 1 year to maturity,
Methodology LGD=100%
Market ValueRisky Risk Neutral Risk Neutral Market Value Risky debt Risk Neutral |Risk Neutral Market ValuRisky debt Risk
debt NeutraRisk Neutral
of Debt yield 1-PD PD of Debt yield 1-PD PD of Debt yield 1-PD PD
6,915480915 4,272727273 0,99 0,01 6,050407587  4,246231156 0,995 0,005 6,9783494,225225 0,999 0,001
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KMV Using the Black and Scholes Model

Loan 1

Equity Value Std dev equity riskfree rate time to maturity
9,40 4,508189178 7,11

Black Scholes

Possible assets d1 d2 N(d1)
75 9,7328710948,9077449
80 9,8110876388,9859614
90 9,9538331149,1287069
100 10,081523299,2563971
105 10,140653849,3155276
110 10,197033119,3719069
115 10,250905799,4257796

Empirical Distance to Default

0,25
0,5
1
1,25
15
1,75
2
2,5
3
3,5
4
6
10
25
>25

550
490
1900
2435
3700
2990
5612
4488
8500
7455
3500
1245
320
675
247

s

No. Firms  No. of defaulting firms

99
85
260
240
205
105
169
53
26
5

OO OoOFrN

Face value
of Debt

141,9743031

N(d2)
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Reduced Form Methodology Assume that debt is pure discount, 1 year to matur

Market Value Risky debt Risk NeutralRisk Neutral
of Debt yield 1-PD PD
5,123866845 7,191919192 0,99 0,01
Loan Analysis System to Obtain the Price
time 0 node valuations probabilities time 1
5,175623076 0,09 41,97430315
5,123866845 5,175623076 0,9 41,97430315
0 0,01 0
1
NOTE:
=(E/A)*std dev equity Asset Value Asset std Distance to
Std. Dev. Assets from BS devin$ default
0,825126222 105 86,63825329 0,727458074
Choose premium
Premium closest to equity value
74,9657114
79,9657114
89,9657114
99,9657114
104,9657114 ****
109,9657114
114,9657114
Empirical EDF

0,18 0,173469388
0,136842105
0,098562628
0,055405405
0,035117057
0,030114041
0,011809269
0,003058824
0,000670691
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0,000571429
0,000803213 0

rity, LGD=100%

Market Value Risky debt

of Debt yield
5,149744961

Loan Analysis System to Obtain the Price

time 0 node valuations
5,175623076
5,175623076

5,149744961

Empirical
EDF
0,000803
of Debt yield 1-PD PD
5,170447 7,118118 0,999 0,001
Loan Analysis System to Obtain the Price time 0
5,175623 0,09 41,9743
5,170447 5,175623 0,909 41,9743
0 0,001 0

0
0
Risk Neutral Risk Neutral
1-PD PD
7,150753769 0,995 0,005

probabilities  time 1
0,09 41,97430315
0,905 41,97430315
0 0,005 0
1

Market ValuRisky debt Risk NeutraRisk Neutral

node valua probabilitiestime 1
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KMV Using the Black and Scholes Model
Loan 1

Face value=(E/A)*std dev equity

Equity Value Std dev equity riskfree rate time to maturityof Debt Std. Dev. Assets
0,327994665 4,508189178 14,15 1 1,358061 0,876994832
Black Scholes
Possible assets d1 d2 N(d1) N(d2) Premium
8 18,5952562717,718261 1 1 7,999999028
9 18,7295592717,852564 1 1 8,999999028
10 18,849697417,972703 1 1 9,999999028
11 18,9583755518,081381 1 1 10,99999903
12 19,0575909318,180596 1 1 11,99999903
13 19,1488602418,271865 1 1 12,99999903
14 19,2333624118,356368 1 1 13,99999903
15 19,3120320618,435037 1 1 14,99999903
16 19,3856225918,508628 1 1 15,99999903
17 19,4547502818,577755 1 1 16,99999903
18 19,5199255918,642931 1 1 17,99999903
19 19,5815761518,704581 1 1 18,99999903
Empirical Distance to Default No. Firms  No. of defaulting firms Empirical EDF
0,25 550 99 0,18
0,5 490 85 0,173469388
1 1900 260 0,136842105
1,25 2435 240 0,098562628
1,5 3700 205 0,055405405
1,75 2990 105 0,035117057
2 5612 169 0,030114041
2,5 4488 53 0,011809269
3 8500 26 0,003058824
3,5 7455 5 0,000670691
4 3500 2 0,000571429
6 1245 1 0,000803213
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10 320 0 0
25 675 0 0
>25 247 0 0
Reduced Form Methodology Assume that debt is pure discount, 1 year to maturity, LGD=100%
Market Value Risky debt Risk NeutralRisk Neutral Market Value
of Debt yield 1-PD PD of Debt
0,088744572 14,3030303 0,99 0,01 0,089192777
Loan Analysis System to Obtain the Price Loan Analysis System to
time 0 node valuations probabilities time 1 time 0
0,089640982 0,09 1,358060879
0,088744572 0,089640982 0,9 1,358060879 0,089192777
0 0,01 0
1
NOTE:

Asset ValueAsset std Distance toEmpirical
fromBS  devin$  default EDF
14 12,27793 1,029648 0,000803

Choose premium
closest to equity value

*k%k

%
Risky debt Risk NeutraRisk Neutral
yield 1-PD PD
14,22613 0,995 0,005

0 Obtain the Price
node valua probabilitiestime 1

0,089641 0,09 1,358061
0,089641 0,905 1,358061
0 0,005 0

1

Market ValuRisky debt Risk NeutraRisk Neutral
of Debt yield 1-PD PD
0,089551 14,16517 0,999 0,001

Loan Analysis System to Obtain the Price

time O node valua probabilitiestime 1
0,089641 0,09 1,358061
0,089551 0,089641 0,909 1,358061
0 0,001 0
1
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KMV Using the Black and Scholes Model

Loan 1 Face value=(E/A)*std dev equity
Equity Value Std dev equity riskfree rate time to maturityof Debt Std. Dev. Assets
0,486478976 4,508189178 123,54 1 1,966374 0,89411771

Black Scholes

Possible assets d1 d2 N(d1) N(d2) Premium
15 140,8892596139,99514 1 1 15
17 141,0292447140,13513 1 1 17
18 141,0931719140,19905 1 1 18
19 141,1536418140,25952 1 1 19
20 141,2110093140,31689 1 1 20
21 141,2655773140,37146 1 1 21
22 141,3176062140,42349 1 1 22
Empirical Distance to Default No. Firms  No. of defaulting firms Empirical EDF
0,25 550 99 0,18
0,5 490 85 0,173469388
1 1900 260 0,136842105
1,25 2435 240 0,098562628
15 3700 205 0,055405405
1,75 2990 105 0,035117057
2 5612 169 0,030114041
2,5 4488 53 0,011809269
3 8500 26 0,003058824
3,5 7455 5 0,000670691
4 3500 2 0,000571429
6 1245 1 0,000803213
10 320 0 0
25 675 0 0
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>25 247 0 0

Reduced Form Methodology Assume that debt is pure discount, 1 year to maturity, LGD=100%
Market Value Risky debt Risk NeutralRisk Neutral Market Value
of Debt yield 1-PD PD of Debt
0,015631205 124,7979798 0,99 0,01 0,01571015
Loan Analysis System to Obtain the Price Loan Analysis System to
time 0 node valuations probabilities time 1 time O
0,015789096 0,09 1,966373965
0,015631205 0,015789096 0,9 1,966373965 0,01571015
0 0,01 0
1
NOTE:

Asset ValueAsset std Distance toEmpirical
fromBS  devin$  default EDF

17 15,2 0,989054 0,003059
Choose premium
closest to equity value

*k%k

%

Risky debt Risk NeutraRisk Neutral Market ValuRisky debt Risk NeutraRisk Neutral
yield 1-PD PD of Debt yield 1-PD PD
124,1658 0,995 0,005 0,015773 123,6647 0,999 0,001
0 Obtain the Price Loan Analysis System to Obtain the Price
node valua probabilitiestime 1 time 0 node valua probabilitiestime 1
0,015789 0,09 1,966374 0,015789 0,09 1,966374
0,015789 0,905 1,966374 0,015773 0,015789 0,909 1,966374
0 0,005 0 0 0,001 0
1 1
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KMV Using the Black and Scholes Model

Loan 1 Face value2*(E/A)*std dev equity  Asset Value
Equity Value  Std dev equity riskfree rate time to maturityof Debt Std. Dev. Assets from BS
0,350491967 4,508189178 2,22 1 0,959168 2,412967623 4
Black Scholes Choose pre
Possible assets d1 d2 N(d1) N(d2) Premium closestto e
1 2,143789619 -0,269178 0,983975126 0,393896 0,942941198
2 2,431048832 0,0180812 0,992472407 0,507213 1,932106193
3 2,5990847 0,1861171 0,995326365 0,573824 2,926201355
4 2,718308045 0,3053404 0,996719164 0,619947 3,922294077 ***
5 2,810784857 0,3978172 0,997528959 0,654618 4,919450385
6 2,886343913 0,4733763 0,99805127 0,682028 5,91725778
7 2,950228185 0,5372606 0,998412303 0,704456 6,915499803
Empirical Distance to Default No. Firms  No. of defaulting firms Empirical EDF
0,25 550 99 0,18
0,5 490 85 0,173469388
1 1900 260 0,136842105
1,25 2435 240 0,098562628
1,5 3700 205 0,055405405
1,75 2990 105 0,035117057
2 5612 169 0,030114041
2,5 4488 53 0,011809269
3 8500 26 0,003058824
35 7455 5 0,000670691
4 3500 2 0,000571429
6 1245 1 0,000803213
10 320 0 0
25 675 0 0
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>25

Reduced Form Methodology

Market Value  Risky debt

of Debt yield
0,294899617

probabilities time 1

2,252525253 0,99 0,01
Loan Analysis System to Obtain the Price Loan Analysis System to Obtain the time O node valuations
time 0 node valua

247 0

Assume that debt is pure discount, 1 year to maturity, LGD=100%

Risk NeutralRisk Neutral Market Value
1-PD PD of Debt

0,297878401 0,09 0,959168451
0,294899617 0,297878401 0,9 0,959168451
0 0,01 0
1
NOTE:

Assetstd  Distance toEmpirical
devin$  default EDF

9,65187 0,315051 0,030114
emium

equity value
Risk NeutraRisk Neutral
1-PD PD
0,97 0,03
e Price

probabilitie time 1
0,09 0,959168

0,88 0,959168
0,03 0
1

Market ValuRisky debt Risk NeutraRisk Neutral

of Debt yield 1-PD PD
0,282984  2,389474 0,95 0,05
Loan Analysis System to Obtain the Price
time O node valuaprobabilitie time 1
0,297878 0,1 0,959168
0,282984  0,297878 0,85 0,959168
0 0,05 0
1
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0,288942049

Risky debt
yield

2,319588

0,297878
0,297878
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Anexa 10

Analiza rezultatelor obtinute de bincile comerciale din Republica Moldova la 31.08.2021 conform normativelor obligatorii impuse de Banca Nationala a Moldovei

Total
pe
sectorul
nr. | Inidcator Normativ | bancar | MAIB | CMTD | ECBM | ENEG | EXIM | FTMD | MOBB | MICB | PRCB | BCRC | VICB
1 | Rata fondurilor proprii totale (%) (=10%) 26,21 | 19,38 | 36,77 | 36,68 | 40,50 | 58,99 | 20,25 | 24,47 | 2445 | 28,66 | 4581 | 33,01
2 | Rata fondurilor proprii de nivel 1 de baza (%) (=5.5%) 25,92 | 19,38 | 36,77 | 36,68 | 4050 | 58,99 | 20,25 | 24,47 | 2445 | 22,75 | 4581 | 33,01
Suma valorii agregate a expunerilor din credite fata
de clienti sau grup de clienti aflati in legatura, care
constituie dupd marime primele zece expuneri din
3 | credite / Portofoliul total de credite (%) (£30) 21,43 | 1990 | 22,34 | 2053 | 2260 | 2552 | 1721 | 18,87 | 2145]| 1503 | 46,98 | 32,41
Valoarea expunerii maxime fatd de un client sau
fata de un grup de clienti aflati in legaturd/Capital
4 | eligibil (%) (=£15%) X 12,65 | 13,98 13,9 | 12,34 | 33,88 389 | 12,23 | 10,43 0] 12,93 | 13,02
Valoarea expunerii maxime a bancii fata de o
persoana afiliatd si/sau un grup de clienti aflati in
legatura cu persoana afiliatd bancii / Capital eligibil
51 (%) (<10%) X 10,18 3,23 15 1,8 | 33,88 0,81 0,08 0,48 7,8 0,05 | 4,03
Suma valorii agregate a expunerilor bancii fata de
persoanele afiliate gi/sau grupurile de clienti aflati
in legdtura cu persoanele afiliate bancii/Capital
6 | eligibil (%) (£20%) 9,44 19,3 5,63 2,98 3,58 | 33,98 1,99 0,14 0,61 7,8 0,07 | 4,15
7 | Imobilizari corporale/ Fonduri proprii (%) (£50%) 19,53 | 36,59 6,8 | 2398 | 28,19 | 29,91 | 43,63 9,31 9,21 2,51 045 | 849
Imobilizari corporale si cote de participare/Fonduri
8 | proprii (%) (£100%) 25,27 | 46,47 6,84 243 | 28,62 | 29,93 | 45,35 9,38 9,48 2,7 0,71 | 26,46
9 | Principiul I - Lichiditatea pe termen lung =D 0,72 0,87 0,54 0,72 0,86 0,61 0,78 0,75 0,71 0,53 0,25 | 0,62
10 | Principiul 1l - Lichiditatea curenta (%) (=20%) 50,88 | 40,02 | 54,77 | 49,26 | 51,03 | 60,64 | 43,07 | 4523 | 56,49 36,3 | 58,58 | 68,7
Indicele de vulnerabilitate X X 0,9 1 1 1 0,7 1 1 1 1 09 0,9
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Anexa 11

Analiza rezultatelor obtinute de biincile comerciale din Republica Moldova la 31.03.2015 conform normativelor obligatorii impuse de Banca Nationalid a Moldovei

nr.

Inidcator

Normativ

Total
pe
sectorul
bancar

MAIB

BEMM

BSOC

CMTD

ECBM

ENEG

EXIM

FTMD

UNIB

MOBB

MICB

PRCB | BCRC | VICB

Rata fondurilor proprii
totale (%)

10%)

14,33

19,00

2,66

3,15

66,36

114,19

25,01

42,10

23,30

13,71

23,13

18,44

22,55 | 117,25 | 21,23

Rata fondurilor proprii
de nivel 1 de baza (%)

>5.5%)

13,78

19,00

1,77

3,15

66,36

114,19

25,01

42,11

23,30

13,71

23,13

18,65

15,18 | 117,25 | 19,12

Suma valorii agregate
a expunerilor din
credite fata de clienti
sau grup de clienti
aflati in legatura, care
constituie dupa
marime primele zece
expuneri din credite /
Portofoliul total de
credite (%)

<30)

69,85

19,43

40,69

1321,35

26,57

31,03

27,38

33,48

23,10

16,27

27,24

19,94

7,95 | 29,06 | 10,79

Valoarea expunerii
maxime fatd de un
client sau fata de un
grup de clienti aflati in
legatura/Capital
eligibil (%)

(<15%)

Valoarea expunerii
maxime a bancii fata
de o persoana afiliata
si/sau un grup de
clienti aflati in legatura
cu persoana afiliata
bancii / Capital eligibil
(%)

(<10%)
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Suma valorii agregate
a expunerilor bancii
fata de persoancle
afiliate si/sau grupurile
de clienti aflati in
legatura cu persoanele
afiliate bancii/Capital

6 | eligibil (%) <20%) 10,79 | 18,39 45,94 1,83 8,04 9,6 4,19 9,18 13,78 | 8,34 6,8 | 10,56 | 10,91 7,94 2,3
Imobilizari corporale/

7 | Fonduri proprii (%) (£50%) 21,81 | 13,26 78,2 28,87 9,37 153 | 4151 40,95 4412 | 571 | 12,34 | 12,82 5,38 0,65 | 30,6
Imobilizari corporale
si cote de
participare/Fonduri

8 | proprii (%) (£100%) 26,07 | 20,43 81,4 31,65 9,42 | 1546 | 42,69 41,16 468 | 581 | 1251 | 14,14 5,65 0,98 | 41,42
Principiul I -
Lichiditatea pe termen

9 | lung <1 1,51 0,73 0,27 22,57 0,73 0,57 0,65 0,91 0,75 043 0,52 0,73 0,58 0,56 | 0,75
Principiul Il -
Lichiditatea curenta

10 | (%) (>20%) 2521 | 31,29 6,26 55| 46,59 | 4452 | 40,79 33,82 3257 | 7,79 | 4299 | 29,04 | 28,78 | 53,51 | 44,59

1 0,4 0,5 1 0,9 1 0,9 1 0,9 1 1 1 1 1
Indicele de vulnerabilitate X X
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Calcului indicatorilor pentru determinarea béncilor sistemice din Republica Moldova la 31.08.2021

Anexa 12

nr. | Inidcator MAIB | CMTD | ECBM | ENEG | EXIM | FTMD | MOBB | MICB | PRCB | BCRC | VICB

1 | Rata anuali a inflatiei (%) (Ry) 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3% 2,3%
2 | Ritmul de crestere a PIB (%) (Rpig) 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00% | 4,00%
3 | Ratele dobanzilor (%) (Rp) 0,50% | 050% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 050% | 050% | 0,50% | 0,50% | 0,50% | 0,50%

Nivel macroeconomic (Nma=Rp - Ri - Rpig) -58% | -58%| -58% | -58%| -58% | -58%| -58%w| -58% | -58%w| -58% | -58%
1 | Rata Activelor (%) (Ra) 28,50% | 179% | 137% | 283% | 4,60% | 3,86% | 13,36% | 20,19% | 4,35% | 2,59% | 16,56%
2 | Rata Portofoliului de Credite (%) (Rc) 34,73% | 175% | 135% | 2,73% | 2,49% | 4,26% | 1547% | 19,20% | 6,17% | 2,05% | 9,80%
3 | Rata Portofoliului de Depozite (%) (Rp) 29,77% | 154% | 126% | 2,60% | 4,26% | 3,76% | 13,86% | 20,57% | 3,03% | 2,61% | 17,30%
4 | Rata Portofoliului de Credite neperformante (%) (Rn) 17,46% | 1,42% | 059% | 3,64% | 2,87% | 1,90% | 11,90% | 29,25% | 6,15% | 1,02% | 23,80%
5 | Rata Capitalului (%) (Rk) 2582% | 2,37% | 2,03% | 4,13% | 855% | 3,54% | 12,72% | 17,74% | 550% | 3,50% | 14,09%
6 | Rata expunerii la risc (%) (Rr) 34,92% | 169% | 145% | 267% | 3,80% | 4,58% | 13,63% | 19,03% | 5,03% | 2,00% | 11,19%

Nivel microeconomic (Nmi=(Ra+ Rc+ Rp+ Rn + Rk +

Rr)/6) 28,53% | 176% | 134% | 3,10% | 4,43% | 3,65% | 13,49% | 21,00% | 5,04% | 2,30% | 15,46%

Rata de acoperire cheltuiele neaferente dobinzilor cu -
1 | venituri neaferente dobanzilor (Rcv) 17,04% | 10,50% | -9,82% | 17,55% | 13,83% | -8,21% | 3,48% | 68,36% | 30,08% | -8,90% | 29,70%
2 | Rata depozitelor persoanelor fizice (%) (Rer) 73,34% | 76,28% | 69,89% | 61,83% | 59,48% | 62,74% | 55,35% | 74,60% | 51,90% | 36,56% | 61,92%
3 | Rata activelor bilantiere in valuta straina (%) (Rvs) 36,46% | 37,02% | 29,85% | 23,06% | 31,91% | 23,42% | 37,04% | 27,06% | 38,65% | 39,96% | 36,74%

Nivel individual (N1 = Rpr + Rys- Rev) 92,8% | 102,8% | 109,6% | 102,4% | 776% | 944% | 889% | 33,3% | 605% | 854% | 69,0%

31,75% | 6,81% | 6,75% | 8,07% | 8,09% | 8,19% | 17,26% | 21,61% | 7,81% | 6,45% | 18,13%
Iss=0,95*Nm + 0,05* N,
25,95% | 1,01% | 0,95% | 2,27% | 2,29% | 2,39% | 11,46% | 15,81% | 2,01% | 0,65% | 12,33%

Irs = Igs + Nma

Sursa: Elaborat de autorat in baza rapoartelor BNM
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Anexa 13

Calcului indicatorilor pentru determinarea bancilor sistemice din Republica Moldova la 31.03.2015

Inidcat MAIB | BEMM | BSOC CMTD | ECBM ENEG | EXIM | FTMD | UNIB MOBB | MICB | PRCB BCRC | VICB
nr. | Inidcator
Rata anuala a inflatiei (%) 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%

1] R)

Ritmul de crestere a PIB (%) 4,80% 4,80% 4,80% | 4,80% 480% | 4,80% | 4,80% | 4,80% | 4,80% 4,80% | 4,80% 4,80% | 4,80% | 4,80%

2 | (Rei)

3 | Ratele dobénzilor (%) (Rp) 5,00% 5,00% 5,00% | 5,00% 500% | 5,00% | 5,00% | 5,00% | 5,00% 5,00% | 5,00% 5,00% | 5,00% | 5,00%
Nivel macroeconomic (Nma -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2% -1,2%
=Rp - Ri- Rpig)

1 | Rata Activelor (%) (Ra) 16,75% | 14,33% | 17,31% | 0,89% 0,42% | 2,19% | 4,28% | 2,09% | 3,58% 6,33% | 14,63% 3,39% | 1,14% | 12,71%
Rata Portofoliului de Credite | 25,91% 3,24% 4,68% | 0,97% 0,44% | 2,50% | 551% | 2,63% | 2,29% 8,22% | 22,30% 569% | 1,11% | 14,52%

2 | (%) (Re)

Rata Portofoliului de 18,34% 9,27% | 21,08% | 0,78% 0,23% | 2,16% | 3,40% | 2,10% | 2,57% 6,64% | 15,27% 2,74% | 0,79% | 14,76%

3 | Depozite (%) (Rp)

Rata Portofoliului de Credite | 14,17% | 19,37% | 13,22% | 0,92% 0,48% | 2,60% | 8,93% | 0,83% | 1,94% 4,32% | 13,56% 313% | 2,71% | 13,82%

4 | neperformante (%) (Rn)

5 | Rata Capitalului (%) (Rk) 20,83% 3,49% 517% | 2,44% 2,18% | 3,01% | 10,01% | 2,89% | 3,73% 9,23% | 16,00% 4,78% | 3,32% | 12,93%
Rata expunerii la risc (%) 15,71% | 18,80% | 23,57% | 0,53% 0,27% | 1,72% | 3,41% | 1,77% | 3,90% 5,72% | 12,43% 3,04% | 0,41% | 8,73%

6 | (Rr)

Nivel microeconomic (Nmi= | 18,62% | 11,41% | 14,17% | 1,09% 0,67% | 2,36% | 5,92% | 2,05% | 3,00% 6,74% | 15,70% 3,80% | 1,58% | 12,91%
(RA+Rc+RD+RN + Rk +

Rr)/6)

Rata de acoperire cheltuiele 75,06% -7,59% | -78,95% | 53,32% | -31,98% | 38,16% | 51,83% | 48,93% | 20,21% | 14,97% | 42,87% | 10,10% - | 39,55%
neaferente dobinzilor cu 33,73%

venituri neaferente

1 | dobéanzilor (Rev)

Rata depozitelor persoanelor | 75,65% | 51,14% 6,95% | 64,94% | 61,29% | 67,84% | 65,72% | 70,33% | 25,36% | 52,45% | 69,00% | 83,71% | 17,05% | 63,47%

2 | fizice (%) (Rer)

Rata activelor bilantiere in 45,04% | 58,52% | 58,39% | 39,59% | 32,68% | 45,11% | 49,28% | 31,14% | 68,31% | 54,75% | 46,87% | 33,00% | 45,04% | 51,44%

3 | valutd straind (%) (Rvs)

Nivel individual (N1 = Rer + 63,05% | 127,47% | 157,27% | 51,09% | 125,42% | 75,96% | 67,89% | 53,39% | 75,26% | 97,77% | 87,50% | 109,20% | 96,20% | 87,07%
Rvs- Rev)
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Ies = 0,95*Nwm; + 0,05*
N,

19,97%

16,71%

20,68%

3,59%

6,93%

5,99%

8,79%

4,58%

6,52%

11,02%

18,56%

8,94%

6,29%

16,03%

Irs = Igs + Nma

18,77%

15,51%

19,48%

2,39%

5,73%

4,79%

7,59%

3,38%

5,32%

9,82%

17,36%

7,74%

5,09%

14,83%

Sursa: Elaborat de autorat in baza rapoartelor BNM
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Informatii privind valorificarea rezultatelor cercetarii

1. Carti de specialitate (recomandate spre editare de senatul/consiliul stiintific al unei organizatii
din domeniile cercetarii si inovdrii sau recunoscute in calitate de carti stiintifice peste
hotare: proces de recenzare, aprobare de catre organizatii stiintifice sau publicare de catre
edituri stiintifice prestigioase)

1.1. carti de specialitate monoautor
1.2. carti de specialitate colective (cu specificarea contributiei personale)

2. Articole 1in reviste stiintifice

2.1. in reviste din bazele de date Web of Science si SCOPUS

2.2. 1n reviste din alte baze de date acceptate de catre ANACEC (cu indicarea bazei de
date)

1. LOPOTENCO, V. What is the impact of monetary policy on systemic risk of Republic
of Moldova's banking sector? In: The Contemporary Economy Journal, Volume 2, Issue
1/2017, Pitesti, ,,Independenta Economicd” Publishing, 2017, pp.157-163. ISSN 2537 —
4222. (REPEC (Research Papers in Economics)). 0.48 c.a.;

2. LOPOTENCO, V. Money laundering - factor of destabilization, contamination and
growth of the Republic of Moldova’s banking sector systemic risk. In: The Contemporary
Economy Journal, Volume 3, Issue 4/2018, Pitesti, ,,Independenta Economica” Publishing,
2018, pp.139-147. ISSN 2537 — 4222. (REPEC (Research Papers in Economics)). 0.58 c.a.;
3. LOPOTENCO, V. The problem of banking sector vulnerability assessment in the
context of securing financial stability in the Republic of Moldova. In: Journal of Financial
and Monetary Economics, Bucuresti, Centre for Financial and Monetary Research ,,Victor
Slavescu”, 2017, pp.377 — 383, ISSN 2537-3269. (REPEC (Research Papers in
Economics)). 0.35 c.a.;

4. LOPOTENCO, V. Identification of possible solutions for reducing the vulnerability of
the Republic of Moldova banking system through the Basel Ill. In: Journal of Financial
and Monetary Economics, Bucuresti, Centre for Financial and Monetary Research ,,Victor
Slavescu”, 2019, pp.105-111, ISSN 2537-3269. (REPEC (Research Papers in
Economics)). 0.59 c.a;;

2.3.in reviste din Registrul National al revistelor de profil (cu indicarea categoriei)

3. Articole in lucririle conferintelor si altor manifestari stiintifice
3.1. in lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in bazele de date Web of Science si
SCOPUS
3.2. 1n lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in alte baze de date acceptate de catre
ANACEC
5. LOPOTENCO, V. Impactul riscului sistemic asupra propagarii crizei financiare. In:
Tendinte contemporane ale dezvoltarii stiintei: viziuni ale tinerilor cercetdtori. Editia 6,
Vol.2, 15 tunie 2017, Chisinau, Republica Moldova: Universitatea Academiei de Stiinte a

Moldovei, 2017, pp. 249-252, ISBN 978-9975-108-15-7. (IBN (Instrumentul Bibliometric
National)). 0.22 c.a.;
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6. LOPOTENCO, V. Influenta riscului de credit a organizatiilor de microfinantare asupra
vulnerabilitatii sectorului bancar din Republica Moldova. In: Competitivitatea si inovarea
in economia cunoasterii. Vol.3, 22-23 septembrie 2017, Chisindu, Republica Moldova:
Departamentul Editorial-Poligrafic al ASEM, 2017, pp. 170-175. ISBN 978- 9975-75-897-
0. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.46 c.a.;

7. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. Vulnerability of the Republic of Moldova banking
sector to a new crisis. In: Simpozionul stiintific al tinerilor cercetatori . Ed. a 15-a, Vol.1,
28-29 aprilie 2017, Chisinau. Chisinau, Republica Moldova: Departamentul Editorial-
Poligrafic al ASEM, 2017, pp. 6-10, ISBN 978-9975-75-877-2. (IBN (Instrumentul
Bibliometric National)). 0.38 c.a.;

8. LOPOTENCO, V. Implementation of Basel Il standards to reduce the vulnerability of
the banking system in the Republic of Moldova. In: Simpozion Stiintific International al
Tinerilor Cercetatori Culegere de articole selective. Editia 17, 24-25 aprilie 2019, Chisinau
Republica Moldova: Centrul Editorial-Poligrafic al ASEM, 2019, pp. 162-167. ISBN 978-
9975-75-962-5. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.54 c.a.;

evaluare. In: Tendinte contemporane ale dezvoltarii stiintei: viziuni ale tinerilor cercetatori.
Editia 7, Vol.2, 15 iunie 2018, Chisindu, Republica Moldova: Tipogr. ,,Biotehdesign”,
2018, pp. 277-281. ISBN 978-9975-108-46-1. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)).
0.30c.a,;

10. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. The echo of "Theft of the Bill". In: Simpozion
Stiintific International al Tinerilor Cercetatori Culegere de articole selective. Editia 16, 27-
28 aprilie 2018, Chisinau, Republica Moldova: Departamentul Editorial-Poligrafic al
ASEM, 2018, pp. 75-80. ISBN 978-9975-75-926-7. (IBN (Instrumentul Bibliometric
National)). 0.49 c.a.;

11. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. The vulnerability of the Republic of Moldova
banking sector to the transparency of commercial banks' shareholders. In: Orientari actuale
in cercetarea doctorala. Editia a VIII-a, 15 septembrie 2018, Balti, Republica Moldova:
Universitatea de Stat ,,Alecu Russo” din Balti, 2019, pp. 140-145. ISBN 978-9975-50-236-
8. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.46 c.a.;

12. LOPOTENCO, V. Analiza vulnerabilitatii sistemului bancar din Republica Moldova
in contextul determindrii punctului de faliment al acestuia. In: Dezvoltarea economico-
sociald durabild a euroregiunilor si a zonelor transfrontaliere. Vol.30, 10 noiembrie 2017,
lasi, Roméania. lasi, Roménia: Performantica, 2017, pp. 314-318. ISBN 978-606-685-554-
9. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.38 c.a.;

13. LOPOTENCO, V. Analiza principiilor de solutionare a situatiilor de criza si metodelor
de supraveghere a bancilor comerciale in contextul reducerii riscului sistemic. In:
Dezvoltarea economico-sociala durabila a euroregiunilor si a zonelor transfrontaliere.
Vol.33, 9 noiembrie 2018, lasi, Romania. Iasi, Romania: Performantica, 2018, pp. 329-
334. ISBN 978-606-685-616-4. (IBN (Instrumentul Bibliometric National)). 0.43 c.a.;

3.3. 1n lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in
baza manifestarilor stiintifice organizate din Republica Moldova

14. LOPOTENCO, V. Utilizarea tehnologiilor informationale in detectarea timpurie a

riscului systemic. In: Rolul investitiilor in dezvoltarea economiei digitale In contextul
globalizarii financiare, Chisindu, ASEM, 2016, pp.170-172, ISBN 978-9975-75-866-6.
0.13 c.a;

167



15. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. Tracking the Impact of Financial Crises on conomies
with different levels of Development. In: Scientific Symposium of young researchers XIV
edition , Chisinau, ASEM, April 22-23 2016, pp.26-31, ISBN 978-9975-75-82-5. 0.38 c.a.;
16. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. Impactul capitalului uman asupra vulnerabilitii
sistemului bancar din Republica Moldova. In: Colocviul Stiintific Orientari actuale in
cercetarea doctorala, Editia a VII-a, Balti, USARB, 07 decembrie 2017, pp.136-141, ISBN
978-9975-50-207-8. 0.41 c.a.

3.4. 1n lucrarile manifestarilor stiintifice incluse in Registrul materialelor publicate in
baza manifestarilor stiintifice organizate peste hotare

17. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. Is the Banking crisis a current situation of Banking
system in the Republic of Moldova? In: Proceedings of the international conference
Financial perspectives and Challenges-FiPec 2016, Bucuresti, Centre for Financial and
Monetary Research ,,Victor Slavescu”, 16 iunie 2016, pp.167-176, ISBN 975-973-0-
21836-7.0.61 c.a.;

18. LOPOTENCO, V., COCIUG, V. Dimensionarea riscului sistemic in contextul
mentinerii stabilitatii sistemului bancar al Republicii Moldova. In: Dezvoltarea
economico-sociala durabila a Euroregiunilor si a zonelor transfrontaliere, lasi, Academia
Romana, Filiala Iasi - Institutul de Cercetari Economice si Sociale,”Gheorghe Zane”, 2016,
pp.147-156, ISBN 978-606-685-475-7. 0.63 c.a.;

19. LOPOTENCO, V. Systemic risk transmission mechanisms between the banking sector
and the real economy. In: Cross-boarder regional development in the system of cross-
boarder cooperation, Cernauti, 27-28 aprilie 2017, pp.258-260, ISBN 978-617-652-180-8.
0.16 c.a.

4. Brevete de inventie si alte obiecte de proprietate intelectuala (OPI)

4.1. eliberate de catre oficii de peste hotare de protectie a proprietitii intelectuale (cu
indicarea oficiului)

4.2. eliberate de Agentia de Stat pentru Proprietatea Intelectuala

5. Alte lucriri si realiziri specifice diferitor domenii stiintifice (recomandate spre

editare/aprobate de o institutie abilitatd in domeniu), cum ar fi:
- stiinte umaniste: editie criticd sau documentara (text vechi, editie de documente); editarea
unei opere stiintifice sau literare; traducerea si dotarea cu aparat critic (note si/sau comentarii)
a unei opere stiintifice; antologie/crestomatie de texte; dictionare, atlase, enciclopedii; diferite
tipuri de produse artistice; expozitii in galerii si muzee de prestigiu; recenzii stiintifice, eseuri
s.a. publicate in reviste de specialitate; traduceri de opera stiintifica sau beletristica dintr-0
limba moderna; cronica sau alte asemenea in functie de specificul specialitatii; realizari
practice, cu caracter aplicativ, desfasurate n Republica Moldova sau peste hotare, care
implicd o solida pregétire teoretica si un suport metodic stiintific: restaurarea si conservarea
monumentelor istorice, a bunurilor de patrimoniu mobil, amenajarea unor noi muzee, lucrari
de taxidermie sau alte asemenea in functie de specificul specialitatii.
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Declaratia privind asumarea raspunderii

Subsemnatul, declar pe raspundere personald ca materialele prezentate in teza de doctorat
sunt rezultatul propriilor cercetari si realizari stiint ifice. Constientizez cd, in caz contrar,
urmeaza sa suport consecintele in conformitate cu legislatia in vigoare.

Lopotenco Vadim
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CURRICULUM VITAE

Informatii personale

Nume / Prenume

Lopotenco Vadim

Adresa str. Ciprian Porumbescu 52, ap.11, Mun. Balti, MD3110, Republica
Moldova

Telefoane Fix: +373 231-21886
Mobil: +373 69 47 46 46

E-mail lopotenco.vadim@gmail.com

Nationalitate moldovean

Cetitenie Moldoveagasca

Data nasterii 13.08.1991

Sex masculin

Experienta profesionala

Perioada

24.06.2020 - curent

Functia sau postul ocupat

Sef'al Agentiei nr.10 sinr.11

Activitati si responsabilitati
principale

Creditarea persoanelor juridice

Promovarea produselor si serviciilor bancare

Gestionarea dosarelor de credit ale clientilor corporativi (analiza
rapoartelor financiare,

surselor de rambursare, garantiilor, evaluarea profilului de risc al
clientului);

Monitorizarea portofoliului de credite si calitatii acestuia
Managementul agentiilor

Realizari majore

Extinderea bazei de clienti ai bancii

Aport 1n consolidarea echipei agentiilor

Numele si adresa angajatorului

”Fincombank” SA, suc. Balti, Str. Stefan cel Mare 57, MD-3121, mun.
Balti, Republica Moldova
Website: http://www.fincombank.com

Tipul activitatii sau sectorul de
activitate

Servicii bancare

Perioada

13.01.2020 — 23.06.2020

Functia sau postul ocupat

Sef Sectie Aprovizionare

Activitati si responsabilitati
principale

Aprovizionarea intreprinderii cu bunuri si servicii

Managementul sectiei

Organizarea si asigurarea indeplinirii Planului de achizitii

Extinderea bazei de furnizori a intreprinderii

Luarea deciziilor privind procurarile efectuate

Organizarea controlului intern si sistemului de management al riscului

Realizari majore:

restructurarea activitatii sectiei

optimizarea proceselor de lucru

reorganizarea si consolidarea echipei sectiei

Numele si adresa angajatorului

Cet-Nord SA, Str. Stefan cel Mare, 168, MD-3121, mun. Balti, Republica
Moldova
Website: http://www.cet-nord.md

Tipul activitatii sau sectorul de
activitate

Producerea si distribuirea energiei termice

Perioada

25.06.2018 — 10.01.2020
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Functia sau postul ocupat

Inspector

Activitati si responsabilitati
principale

Realizarea masurilor de executare silita

Reducerea restantei in esantionul de persoane fizice si juridice primit

Sistematizarea informatiei pe sectie

Realizari majore

Optimizarea proceselor de lucru

Implementarea metodologiei de verificare instantanee a lucrului efectuat

Numele si adresa angajatorului

Serviciul Fiscal de Stat, Str. Stefan cel Mare, 128, MD-3121, mun. Balti,
Republica Moldova
Website: http://www.sfs.md

Tipul activitatii sau sectorul de
activitate

Administrarea impozitelor si taxelor si a altor venituri in BPN

Perioada

01.08.2013 — 22.06.2018

Functia sau postul ocupat

Manager relatii cu clientii bancii

Activitati si responsabilitati
principale

Creditarea persoanelor fizice si juridice
Promovarea produselor si serviciilor bancare

Gestionarea dosarelor de credit ale clientilor corporativi (analiza
rapoartelor financiare,

surselor de rambursare, garantiilor, evaluarea profilului de risc al
clientului);

Monitorizarea portofoliului de credite si calitatii acestuia

Realizari majore

Extinderea bazei de clienti ai bancii

Aport considerabil in consolidarea echipei sucursalei

Detinerea celui mai mare portofoliu de credite (ca numar)

Numele si adresa angajatorului

BC ”Moldindconbank™ SA, suc. Balti, Str. 31 august 20A, MD-3121, mun.
Balti, Republica Moldova
Website: http://www.micbh.md

Tipul activitatii sau sectorul de
activitate

Servicii bancare

Educatie si formare

Perioada

Calificarea / diploma obtinuta
Numele si tipul institutiei de
invatdmant

Decembrie 2015 — curent

Doctorand in stiinte economice, specialitatea Finante
Academia de Studii Economice din Moldova
Website: http://www.ase.md

Perioada

Calificarea / diploma obtinuta
Numele si tipul institutiei de
invatamant

Perioada

Calificarea / diploma obtinuta
Numele si tipul institutiei de
invatdmant

Septembrie 2013 — iunie 2015

Master in stiinte economice, specialitatea Management Financiar
Universitatea de Stat ”Alecu Russo”, mun. Balti

Website: http://www.usarb.md

Septembrie 2010 — iunie 2013

Licentiat 1n stiinte economice, specialitatea Finante si banci
Universitatea de Stat ”Alecu Russo”, mun. Balti

Website: http://www.usarb.md

Cursuri de specializare

Perioada

Calificarea / diploma obtinuta
Numele si tipul institutiei de
invatdmant

Aprilie 2020
New Models of Business in Society an online non-credit course
University of Virginia and offered through Coursera

Aptitudini si competente
personale
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Limba materna

Limba romana

Limbi strdine cunoscute

Autoevaluare

Limba rusa

Limba engleza

intelegere Vorbire Scriere

Ascultare Citire Participare Discurs Exprimare
la oral scrisd
conversatie

Foarte Foarte bine Foarte bine Foarte Foarte bine

bine bine

Foarte Foarte bine Bine Bine bine

bine

Competente, abilitati
organizatorice si decizionale

- Competente de leadership, abilitati de analiza si sinteza, capacitati
decizionale, spirit organizational, abilitdti de coordonare;

- Punctualitate, abilitatea de a lua decizii in conditii de stres si de a
respecta termenele limita;

- Capacitatea de a evalua abilitatile profesionale ale angajatilor.

Competente obtinute inclusiv prin activitate in calitate de:

- Presedintele Comitetului sindical BC Moldindconbank SA, fil.din
mun.Balti (august 2013 — iunie 2018);

- Membru al Biroul Senatului Universitatii de Stat ”Alecu Russo” din
Balti (noiembrie 2012- octombrie 2013);

- Presedinte al Senatului Studentesc al Universitatii de Stat ”Alecu
Russo” din Bilti (aprilie 2012- aprilie 2013);

- Presedintele Consiliului Stiintific Studentesc al Universitatii de Stat
”Alecu Russo” din Balti (septembrie 2011- aprilie 2013);

- Presedinte al Clubului Economic din cadrul Facultatii de Economie
(septembrie 2012- mai 2013).

- Stagiar in cadrul DRA Draexlmaier SRL in Departamentul
Financiar, directia Resurse Umane (iulie 2012- august 2012);

- Stagiar in cadrul DRA DraexImaier SRL in Departamentul
Financiar, directia Achizitii (iulie 2011- august 2011).

Competente si abilitati sociale

- Spirit de echipa: am experientd de a lucra intr-o echipa;

- Auto-control, responsabilitate, initiativa, autoorganizare

- Abilitati bune de comunicare dobandite, inclusiv prin experienta
mea de trainer in cadrul proiectului Get Ready organizat de catre AISEC
Balti

- Sef de promotie 2013, Facultatea de Economie, Universitatea de
Stat ”Alecu Russo” din Balti;

- Bune abilitati de contact dobandite prin experienta mea, inclusiv
prin participant la Conferinta Internationala cu genericul “opurtunitati de
dezvoltare socio-economici a Regiunii de Dezvoltare Nord pina in anul
20207, organizat de ADR Nord;

- Participant la dezbaterea publica Este timpul sa sanctionam prin
lege pasivitatea individului care este martor la incalcari ale legii”, in cadrul
proiectului Closer20xford.

- Participant la seminarul “Initiativa datelor deschise si noua politica
privind accesul la informatie” organizat de Banca Mondiala in parteneriat
cu Biblioteca Stiintifica a Universitatii de de Stat ”Alecu Russo” din Balti;
- Voluntar in cadrul proiectului ”Voluntari fara frontiere”, in cadrul
Programului Operational Comun Romaénia-Ucraina-Moldova;

- Detinator a diplomei de merit pentru reusita academica si activism
civic 1n cadrul ”Séptaminii Tineretului”.
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Alte competente si aptitudini

Energic, Responsabil, Amabil, Orientat spre atingerea obiectivelor.
Cunoasterea PC,

Cunoasterea 1C;

Experientd cu Python si HTML;

Utilizator experimentat al programelor Microsoft Office.
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£ MOLDINDCONBANK Sucursala din mun. Balj

Data ngz B //‘ °L\O°z/ Republica Moldova, MD 3121

mun. Baltj, str. 31 August 1989, nr. 20 A

: Tel. (373231)22176

Nr. 5) -7"9"2’ Fax: (373 231) 6 59 42
SWIFT: MOLDMD2X
info@moldindconbank.com

www.micb.md

CERTIFICAT DE IMPLEMENTARE

a rezultatelor investigatiilor stiintifice din cadrul tezei de doctor

Prin prezentul certificat atestam ca unele concluzii si recomandari din teza de doctor
elaboratd de dl Lopotenco Vadim, in vederea obtinerii titlului de doctor in stiinte economice, la
specialitate 522.01 Finante, cu tema ” Vulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova

fatd de riscul sistemic

”Moldinconbank™ S.A.

isi géseste aplicabilitatea practicd in activitatea Bancii Comerciale

Cercetdrile stiintifice realizate de autor in lucrarea de doctorat prezinta un interes deosebit
din perspectiva valorii teoretice si aplicative. Considerdnd originalitatea elementelor de noutate
stiinfificA formulate §i argumentate in teza de doctorat preluarea spre implementare a
recomanddrilor va avea un impact pozitiv asupra sectorului bancar din Republica Moldova.

scopurilor urmdrite de bancile comerciale, si anume reducerea vulnerabilititii fatd de risc
sistemic.
Preluarea recomanddrilor din cercetarea stiintificd vor avea efecte pozitive asupra

procesului de optimizare a sectorului bancar si contribuie la asigurarea unei stabilititi financiare

mai inalte,

Besliu lurie

Banca este Operator de date cu caracter personal cu nr. 0000098, Acest document poate contine date cu caracter personal sifsau secret bancar, Prelucrarea ulterioars a acestor date poate fi
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CERTIFICAT DE IMPLEMENTARE
a rezultatelor investigatiilor stiintifice din cadrul tezei elaborate de dl LOPOTENCO Vadim,
in vederea obfinerii titlului de doctor in stiinte economice, la specialitate 522.01 Finante,

cu tema ,, Vulnerabilitatea sistemului bancar din Republica Moldova fati de riscul sistemic”.

In urma analizei rezultatelor cercetirilor stiintifice reflectate in teza de doctor constatim
contributia importantd a autorului la imbunatatirea cadrului actual de supraveghere a sectorului
bancar din Republica Moldova. Activitatea de cercetare multidimensionali desfisurati de autor
va contribui la perfectionarea sectorului bancar autohton. Rezultatele stiintifice obtinute de autor
pot fi aplicate de béancile din Republica Moldova in vederea analizei vulnerabilititii sistemului
bancar fata de riscul sistemic.

Relevanta acestei lucrdri este determinatd de actualitatea stiintifici si necesitatea
introducerii acestora in activitatea practicd. Valoarea informatiei din tezi este justificatd prin
corelarea celor mai bune practici internationale cu situatia actuald a economiei si a sistemului
bancar din Republica Moldova.

Aspectele teoretice, baza metodologici si rezultatele cercetirii contribuie la imbunatatirea
cadrului de predare a riscurilor in cadrul programului de master Banci si Asiguriri, in special, la
unitatea de curs Managementul riscului bancar. La fel, analizand arialul vast de cercetare in
lucrare, cat si tendintele contemporane in activitatea bancard, se va analiza posibilitatea
introducerii unui curs optional de master la tematica tezei in cauzi, se vor suplimenta sarcinile
pentru realizarea stagiilor de practic, se va propune spre cercetare tematica inruditi pentru
elaborarea tezei de master la specialitatea Banci si Asiguriri.

Pornind de la cele menfionate, considerdm ci recomandarile elaborate de autor reprezint
un real si necesar interes pentru sectorul bancar din Republica Moldova, cét si pentru dezvoltarea
activitdtii de cercetare stiintifica, inclusiv, a studentilor, in domeniul vulnerabilitatii sistemului

bancar fatd de riscul sistemic.
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